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Calificacion

Significado De La Calificacién

Categoria peA: Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera
intrinseca, con buen posicionamiento en el sistema, con cobertura total
de riesgos presentes y capaz de administrar riesgos futuros.

Esta categoria podra ser complementada si correspondiese, mediante los
signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada.

31-dic-21 21-mar-21 A Estable
31-dic-22 30-mar-23 A Estable
31-dic-23 25-mar-24 A Estable
30-jun-24 12-sept-24 A Estable
31-dic-24 27-mar-25 A Estable
30-jun-25 26-sept-25 A Estable

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por
el uso de dicha informacion. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

En comité de calificacion de riesgo, PCR decidié ratificar la calificacion de Fortaleza
Financiera de Cesce Pert S.A. Compaiiia de Seguros en “peA”, con perspectiva “Estable”;
con informacién auditada al 31 de diciembre de 2025. La decision se sustenta en el liderazgo
de la Compafiia en el mercado de fianzas y cauciones, en el adecuado desempefio técnico
reflejado en el crecimiento de primas, menor siniestralidad y una mayor utilidad neta, y por
el respaldo estratégico de su matriz CESCE. No obstante, la clasificacion se ve limitada por
la posicion de la compafiia en términos de colocacion de primas respecto del total del sector
asegurador, por la reduccién de la cobertura de obligaciones técnicas y por los ajustados
indicadores de liquidez.

Estable.

Aumento en la suscripcion de primas: Al cierre de 2025, las primas de seguros netas
alcanzaron los S/ 201.0 MM (+19.9%), impulsadas principalmente por el ramo de fianzas
y cauciones (94.9% del total de ramos de Cesce), que crecié en S/ 33.4 MM (+21.2%)
como resultado de la estrategia comercial estructurada que aplico y reafirmé a la
Compaiiia como lider del segmento. Las primas cedidas netas aumentaron en S/ 19.2
MM (+23.1%) por la expansion organica del negocio recurrente y por la ejecucion
extraordinaria de operaciones de fronting. Como resultado, el indice de retencién de
riesgo pas6 de 50.4% a 49.1%, por debajo del promedio sectorial (80.4%). Como
resultado neto, las primas ganadas netas alcanzaron S/ 97.3 MM (+20.3%) y las primas
retenidas S/ 98.7 MM (+16.8%).

Menor siniestralidad: Al cierre del ejercicio 2025, Cesce presentd una disminucién de
la siniestralidad directa de 26.5% a 23.3% anual (sector: 39.4%), producto de una mayor
expansion de la produccion con relacion al crecimiento de los siniestros de primas de
seguro netos (+S/ 2.4 MM). El incremento se concentrd en el crédito interno (+S/ 3.2
MM), mientras que el core business de fianzas mantuvo un desempefio estable, con un
share del 82.5% de los siniestros de primas de seguros netos. ElI aumento en los
siniestros de primas cedidos netos (+S/ 4.0 MM) permitié que los siniestros incurridos
netos sean de S/ 6.7 MM (-24.2%), con lo cual la siniestralidad retenida se contrajo de
13.4% a 9.8%, menor al promedio del sector asegurador (39.3%).

Activos, pasivos y ajustados niveles de liquidez: Al cierre de 2025, el activo total
alcanzé los S/ 1,399.4 MM (+S/ 1,133.8 MM), impulsado por la incorporaciéon de
depdsitos en efectivo provenientes de contragarantias (+S/ 759.7 MM en depositos a
plazo) en cumplimiento de la Resolucién SBS N° 332-2023, lo que transformé la
composicion del activo. Paralelamente, el pasivo total ascendié a S/ 1,271.6 MM (+S/
1,108.1 MM), explicado casi exclusivamente por los depositos recibidos en garantia (+S/
1,082.2 MM), que pasaron a constituir el 85.1% del pasivo y se encuentran respaldados
con activos liquidos de similar magnitud. En materia de liquidez, el ratio de liquidez
corriente se ajusté de 1.7x a 1.1x, manteniéndose por encima del minimo regulatorio
(1.0x) y por debajo del promedio sectorial (1.2x), mientras que la liquidez efectiva se
incremento de 0.2x a 0.6x, superando el promedio sectorial (0.2x).

Adecuados niveles de solvencia: Al cierre de 2025, el patrimonio de Cesce Peru
alcanzé los S/ 127.8 MM (+25.2%), impulsado por los resultados del ejercicio que se
incrementaron en S/ 13.5 MM anual. El patrimonio efectivo se situé en S/ 48.7 MM
(+10.3%), respaldando un ratio de cobertura de requerimientos patrimoniales de 1.5x,
superior al minimo regulatorio (1.0x) y al promedio sectorial (1.3x). Si bien el
apalancamiento contable se elevé de 1.6x a 10.0x por la incorporacién de S/ 1,082 MM
en contragarantias, el ratio reservas técnicas sobre patrimonio efectivo se mantuvo
estable en 1.8x, por debajo del promedio del sector (6.5x).

Cobertura de obligaciones técnicas ajustado: Al cierre de 2025, las inversiones
elegibles aplicadas ascendieron a S/ 1,154.5 MM, con una recomposicion hacia efectivo
y depositos (68.4% del total) y a fondos mutuos (31.6% del total) por la incorporacién de
contragarantias. El portafolio se segmenta en portafolio Cesce (S/ 138 MM, duracién 1.6
afios) y portafolio Garantias (S/ 1,083 MM, duracion 1 afio), ambos con instrumentos de
grado de inversion. Las obligaciones técnicas totalizaron S/ 1,142.2 MM, dominadas por
pasivos por contragarantias (94.7%), mientras que el ratio de cobertura global se ajusté
de 1.12x a 1.01x (minimo regulatorio 1.0x), manteniendo un superavit de inversiéon de
S/ 12.3 MM.

Mayor utilidad neta: Al cierre de 2025, Cesce Per( registré un resultado técnico neto
de S/ 76.0 MM (+56.5%), impulsado por el crecimiento de las primas ganadas y un
ingreso técnico diverso de S/ 30.7 MM (+78.3%), que incluy6 ingresos por participacion
en beneficios de reaseguros. El resultado de inversiones se redujo en 12.2%,
alcanzando los S/ 47.1 MM. Como resultado, la utilidad neta alcanzé S/ 62.0 MM
(+27.8%), el margen técnico neto se expandié a 77.0% y el ROE se ubic6 en 63.3%
(ROE sector: 20.0%). EI ROA pas6 de 18.8% a 4.9% como resultado del fuerte
incremento de los activos, aunque se mantuvo por encima del ROA del sector (3.0%).
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Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacion:

. Mejora sostenida en el desempefio de la compaiiia en relacion con el promedio del sector.
. Incremento sostenido del ratio de cobertura de obligaciones técnicas.
. Incremento en la participacion del mercado, junto con una diversificacion de productos.

Factores que podrian desmejorar en la calificacion:
. Deterioro del ratio de cobertura de obligaciones técnicas.
. Incremento sostenido de la siniestralidad.
. Deterioro en la calidad del portafolio o pérdida de respaldo del Grupo CESCE.

Metodologia Utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia de Clasificacion de Riesgo de obligaciones de compafias de seguros generales
vigente, el cual fue aprobado en Sesiéon 04 de Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacién utilizada para la Clasificacion

Informacion Financiera: EE.FF. auditados para el periodo diciembre 2021 — diciembre 2025.

Produccion y Siniestralidad: Primas de Seguros Netas y Retenidas segun riesgo, Siniestros de Primas de Seguros Netas y Retenidas segun riesgo. Indicadores
oficiales publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Riesgo de Inversiones: Detalle de Inversiones Elegibles, Medicion de riesgo de renta variable.

Riesgo de Liquidez: Indicadores de liquidez publicados por la SBS.

Riesgo de Solvencia: Solvencia, Endeudamiento y Patrimonio.

Riesgo de Reaseguro: Detalle de Reaseguros e informacion de Reaseguros.

Riesgo Operativo: Seguimiento del Plan Estratégico e Informe de Gestion de Riesgo Operativo de la Compaiiia.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones respecto a la informacion presentada por la empresa.
Limitaciones potenciales: No se encontraron limitaciones potenciales.

Hechos de Importancia

El 25 de febrero de 2026, Cesce Peru S.A. Compafiia de Seguros inform6 que tras reportar una utilidad neta de S/ 62,015,431.15 en el ejercicio 2025, la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas aprobé la distribucién del 75% de dicho resultado como dividendos en efectivo, ascendiendo a S/ 46,511,573.44 (S/ 1.29129283 por
accion comun), con fecha de registro el 17 de marzo y entrega el 18 de febrero de 2026. Complementariamente, se acordé un aumento de capital por capitalizacion
de utilidades (reexpresion) de S/ 3,602,000, elevando el capital social a S/ 39,621,385 mediante la entrega de acciones liberadas con un factor del 10.00017%.
Finalmente, se ratifico la gestion social, los estados financieros auditados y la memoria anual 2025, procediendo con la reeleccion de la plana directiva liderada por
Guillermo José Ferrero Alvarez Calderén como Presidente del Directorio.

El 25 de febrero de 2026, Cesce Pert S.A. Compaiiia de Seguros informé que ha ratificado su politica de dividendos para los ejercicios 2026 y 2027, manteniendo las
condiciones vigentes del periodo anterior al no presentarse modificaciones especificas. La disposicion establece la distribucion obligatoria de entre el 20% y el 100%
de las utilidades anuales, las cuales se liquidaran dentro de los primeros 60 dias del ejercicio siguiente tras la obtencién de los resultados financieros, sin admitir pagos
a cuenta. No obstante, el Directorio queda facultado para recomendar una distribucién inferior al umbral del 20% por razones legales, normativas o de crecimiento
prudencial de la compaiiia.

EI 29 de octubre de 2025, Cesce Peru S.A. Compaiiia de Seguros comunico que, en sesion de Directorio celebrada el 29 de octubre de 2025, se acordé el nombramiento
de la Sra. Cecilia Mercedes Salinas Mejia como nueva Gerente de Riesgos y Oficial de Cumplimiento LAFT de la institucion. Esta designacion fue formalizada mediante
una comunicacion dirigida a la Intendencia General de Supervisién de Conductas, suscrita por el Gerente General de la compafiia, Javier Guzman-Barrén Escobedo.
El 04 de agosto de 2025, Cesce Perd S.A. Compafia de Seguros informé que la Sra. Laura Rosa Johanson Alvites cesoé en sus funciones como Gerente de Riesgos
y Oficial de Cumplimiento LA/FT el 5 de agosto de 2025. Ante esta desvinculacion, la empresa comunicé la adopcion de medidas necesarias para garantizar la
continuidad operativa de las areas afectadas, comprometiéndose a informar oportunamente sobre la designaciéon de un sucesor.

EI 09 de julio de 2025, Cesce Peru S.A. otorgd su conformidad a la Cavali S.A. ICLV para la entrega de beneficios en acciones a favor de La Positiva Vida Seguros,
programada para el 10 de julio de 2025. El acuerdo detalla la distribucion de 21,910 dividendos en acciones sobre un stock de registro de 219,061 titulos del valor
CESCEPCH1, resultando en un stock total a la fecha de entrega de 240,971 acciones.

Contexto Econémico

La economia peruana registré un crecimiento acumulado interanual de +3.4% a nov-2025. Acorde al INEI, esta mejora se explicé por el dinamismo de casi todos los
sectores productivos, con excepcion del sector telecomunicaciones y otros servicios. Los sectores que lideraron este crecimiento fueron comercio (+3.5%), manufactura
(+2.4%), agropecuario (+4.9%), mineria e hidrocarburos (+1.8%) y construccion (+5.9%). Estos sectores representan alrededor del 50% de la produccién nacional.

En detalle, a nov-2025, el desempefio del sector comercio se debe al buen desempefio del comercio al por mayor, el cual esta ligado a lubricantes, aceites y venta de
maquinaria pesada, en linea a la actividad minera, transporte, entre otros; asi como el buen desempefio al por menor relacionado a productos farmacéuticos, publicidad,
supermercados, entre otros por diversos eventos durante el afio. Respecto a la manufactura, destacé por la mayor produccién del subsector fabril primario, sustentado
en el desempefio de la industria de bienes de consumo como conservas, refinados de petréleo, carne y bienes de capital; y el no primario con un aumento importante de
bienes de capital. Paralelamente, el sector agropecuario, vinculada al comportamiento ascendente de la actividad agricola en productos del mercado interno y
agroexportacion, influenciados por mejores condiciones climaticas principalmente en la zona sur, asi como en el subsector pecuario por mayor volumen de produccion de
ave, leche fresca, porcino y vacuno. Por su lado, la mineria fue impulsada por la produccion de zinc, plomo, cobre, oro y plata, mientras que en hidrocarburos, se registré
reduccién de gas natural y de liquidos de este, a pesar de la mayor produccion de petréleo crudo. En cuanto al sector construccion, su desempefio se vio reflejado en
el avance fisico de obras y el consumo interno de cemento, principalmente en inversién publica en construccion del gobierno regional y local, destacando mejoramiento de
avenidas concurridas y hospitales en lima y otras provincias.
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PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

INDICADORES 2020 2021 2022 2023 2024 Nov-2025* 2025 (E)*** 2026 (E)***
PBI (var. % real) -11.0% 13.6% 2.7% -0.6% 3.3% 3.4% 3.3% 3.0%
PBI Mineria e Hidrocarburos (var%) -13.4% 7.5% 0.35% 8.2% 2.0% 1.8% 2.2%, -0.5% 0.5%, 4.9%
PBI Manufactura (var%) -12.5% 18.6% 1.0% -6.7% 3.9% 2.4% 3.5%, 0.5% 3.1%, 2.9%
PBI Electr & Agua (var%) -6.1% 8.5% 3.9% 3.7% 2.4% 1.9% 2.1% 2.7%
PBI Pesca (var. % real) 4.2% 2.8% -13.7% -19.8% 24.9% 2.3% 0.2% 2.0%
PBI Construccion (var. % real) -13.3% 34.5% 3.0% -7.9% 3.6% 5.9% 5.7% 2.5%
Inflacién (var. % IPC)* 2.0% 6.4% 8.5% 3.2% 2.0% 1.4% 1.65%-2.0% 2.2%-2.25%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.60 3.97 3.81 3.71 3.73 3.36 3.40-3.45 3.50-3.55

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracion: PCR
* BCRP: Variacién porcentual dltimos 12 meses / Informacién a nov-2025.
**SBS, tipo de cambio contable. Proyecciones: Encuesta de Expectativas BCRP dic-2025.
**BCRP, Reporte de Inflacién de dic-2025. Las Proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.

El BCRP proyecta que la economia tendra una expansion de 3.3% en 2025, ligeramente mayor a lo estimado en el reporte de sep-2025, debido a un mayor crecimiento
esperado del sector agropecuario tras condiciones climaticas mas favorables durante el afio, mineria, manufactura primaria, construcciéon y comercio tras el aumento del
gasto privado y repunte de inversion publica.

Para el 2026, el producto creceria 3.0% considerando principalmente un mayor gasto privado en construccion, comercio y servicios; asi como la recuperacion de la pesca
e hidrocarburos. No obstante, este escenario considera que el proceso electoral no llevaria un nivel de incertidumbre elevado. Asimismo, el BCRP proyecta que la la
inflacion interanual se mantenga dentro del rango meta, con tasas anuales de 1.5% en 2025 y de 2.0% en 2026 y 2027. Esta proyeccion considera, ademas, la reversion
de los choques de oferta, una actividad econémica alrededor de su nivel potencial, y expectativas de inflacion que gradualmente se aproximan al valor medio del rango
meta.

El balance de riesgos de la proyeccién de la inflacién se mantiene neutral. Entre los principales riesgos destacan: (i) un escenario de alta volatilidad financiera y salida de
capitales, asociado a factores internacionales o incertidumbre politica interna; (ii) debilitamiento de la demanda interna si se produce un contexto de inestabilidad politica
y social, que afectaria el consumo e inversion privada; y (iii) menor demanda externa ante una desaceleracion global —incluido un menor crecimiento de China— y un
mayor costo de financiamiento internacional, factores que podrian deteriorar los términos de intercambio y reducir la demanda por nuestras exportaciones.

El déficit fiscal acumulado (Ultimos 12 meses) se registro en -2.3% a nov-2025 y cerraria en -2.2% a dic-2025 (dic-2024: -3.4%), menor debido principalmente a la reduccion
de gastos no financieros del gobierno nacional, asi como incremento de ingresos corrientes por mayores precios de exportacion, regularizaciones, pagos a cuenta y
actividad econémica. Se esperaria que este sea de -1.9% al 2026 y -1.6% al 2027.

Sector Seguros

A diciembre 2025, el sector asegurador en el Pert se compone de 17 empresas que administran S/ 89,277 MM de activos, un patrimonio de S/ 13,853 MM y primas netas
que totalizan S/ 19,188 MM. A detalle, 6 compafias de seguros se dedican exclusivamente al Ramo Generales, 3 pertenecen especificamente al Ramo de Vida, y 8 a
ramos mixtos (ramos Generales, Accidentes y ramos de Vida). A nivel especifico, 8 empresas se dedican también al subramo de Seguros del Sistema Privado de Pensiones.

Respecto a la participacion por ramo, a diciembre 2025, el Ramo Vida represento el 58.3% (dic-24: 54.3%) del total de primas del sector, el Ramo Generales el 31.0% (dic-
24: 34.6%), mientras que el Ramo de Accidentes y Enfermedades el 10.8% (dic-24: 11.2%). Estas participaciones se han mantenido relativamente estables en los ultimos
cinco afios, en linea con las estrategias conservadoras de las aseguradoras.

Primas

A diciembre 2025, las Primas de Seguro Netas (PSN) del mercado asegurador totalizaron S/ 24,035 MM, mostrando un crecimiento interanual de +8.3% (+S/ 1,849 MM).
En detalle, las primas del ramo Vida representan el 58.3% del total, mientras que el ramo Generales y Accidentes y Enfermedades representan el 31.0% y 10.8%,
respectivamente. La participacion del ramo vida se mantiene en linea con su promedio histérico pero superior al afio anterior (dic-24: 53.7%), en detrimento de la
participacion del ramo Generales, debido a mayores primas de exclusivamente de seguros de vida.

Evolucioén de las primas netas
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Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

El ramo Accidentes y Enfermedades presentd una variacién porcentual de +4.5% a nivel interanual (+S/ 110.3 MM) explicado por el incremento de primas en asistencia
médica por +5.1% (+S/ 82.4 MM), SOAT por +5.2% (+S/ 27.4 MM), y de accidentes personales en +2.7% (+S/ 8.4 MM).

Sin embargo, la produccién de primas netas del ramo Generales presentd una ligera contraccién interanual de -2.9% (-S/ 226.0 MM), asociado principalmente a la caida
de primaje en incendio y terremoto. Por otro lado, productos como fianzas tuvieron un mejor desempefio representando un incremento de +161.0% (+S/ 322.7 MM), asi
como Todo Riesgo para Contratistas (+26.7%; +S/ 65.7 MM), y vehiculos (+3.5%; +S/ 57.9 MM).

Finalmente, el incremento de primas en el ramo Vida estuvo explicada por las mayores suscripciones del producto Renta Particular (+59.8%; +S/ 1,450 MM), Vida Individual
de Largo Plazo (+31.5%; +S/ 599.7 MM) y Desgravamen (+8.5%; +S/ 206.3 MM). En cuanto al ramo del Sistema Privado de Pensiones, presentd una ligera reduccién
interanual de -11.7% (-S/ 377.6 MM), explicado principalmente por menores primas por pensiones de sobrevivencia en -26.7% (-S/ 186.3 MM) y seguros previsionales (-
9.7%; -S/ 206.1 MM).
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Siniestralidad

A diciembre 2025, la siniestralidad del sector asegurador peruano present6é una ligera reduccion, llegando a totalizar S/ 9,474 MM (-0.9%; -S/ 83.0 MM), debido
principalmente por la mayor siniestralidad registrada en el ramo Vida con S/ 5,145 MM (+3.8%; +S/ 188.4 MM) y en el ramo Accidentes con S/ 1,683 (+11.0%; +S/ 167.2
MM), mientras que se observa una contraccién en el ramo Generales, el cual se ubicé en S/ 2,646 MM (-14.2%, -S/ 438.6 MM).

Evolucién de los siniestros netos
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Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

La siniestralidad del ramo Vida totalizé S/ 5,145 MM (+3.8%; +S/ 188.4 MM), y el incremento es explicado principalmente por el nivel de siniestros registrados en el subramo
del Sistema Privado de Pensiones, el cual se ubico en S/ 2,960 MM (+3.6%; +S/ 104.1 MM), dado los seguros previsionales que registraron un aumento del +6.9% (+S/
72.9 MM), y los siniestros en el producto Renta Particular, el cual se ubicé en S/ 814.8 MM (+31.1%; +S/ 193.5 MM). Finalmente, se registra un incremento de siniestros
relacionados al ramo Accidentes y Enfermedades, donde su variacion de debi6 principalmente a siniestros relacionados con el producto SOAT con S/ 373.9 MM (+8.7%;
+S/30.0 MM) y Asistencia Médica, el cual totalizé en S/ 1,220 MM (+11.7%; +S/ 127.6 MM).

Liquidez

El indicador de liquidez corriente del sector de seguros se ubic6 alrededor de 1.23x, ligeramente superior a lo registrado en dic-24 (1.16x). Por el lado de la liquidez efectiva,
alcanzo 0.22x, por encima a lo reportado en dic-24 con 0.14x, lo que demuestra una adecuada capacidad para atender las necesidades de liquidez de corto plazo de las
empresas aseguradoras. Ademas, esto se debe a la mayor constitucién de inversiones financieras y mayor nivel de efectivo que incrementaron el activo corriente en mayor
proporcién que el aumento del pasivo corriente.

Rentabilidad

A diciembre 2025, el sector asegurador registré una utilidad neta de S/ 2,580 MM (-9.0%, -S/ 256.3 MM), derivando en un ROE de 20.0% y un ROA de 3.0%, ambos
menores que a diciembre 2024 (ROE: 24.4%, ROA: 3.5%). Por otro lado, el resultado de inversiones totalizé S/ 4,211 MM, mayor al exhibido en nov-2024 en un +10.3%
(+S/ 393.3 MM) y present6 un ratio sobre primas retenidas anualizadas de 21.8% (nov-2024: 25.1%) y sobre las inversiones el indicador se ubico en 6.0% (nov-2024:
6.7%).

Gestion
Por otro lado, respecto a los principales indicadores de gestion del sector asegurador peruano, se mantuvieron en linea con su comportamiento histérico: el indice de
manejo administrativo se ubicé en 14.6% (dic-24: 15.8%), indice combinado en 74.1% (dic-24: 78.8%) y el indice de agenciamiento en 16.4% (dic-24: 16.0%).

Inversiones y Solvencia

A noviembre 2025, la composicién del portafolio de las inversiones elegibles aplicadas (IEA) se concentraron principalmente en instrumentos representativos de deuda
(76.4%) y el resto del portafolio se dividié entre inversion inmobiliaria (7.8%), efectivo y depdsitos (6.5%), primas por cobrar (4.2%) e instrumentos representativos de
capital (5.1%).

Por su parte, las obligaciones técnicas sumaron S/ 69,464 MM, presentando un crecimiento interanual de +10.6% (+S/ 6,674 MM), respecto de nov-24, debido
principalmente al mayor requerimiento de reservas técnicas (+7.3%, +S/ 3,990 MM), y la constitucion de los pasivos por garantia por S/ 2,180 MM. Asimismo, el sector
mostré un superavit de inversion de S/ 4,027 MM (-4.7%; -S/ 200.0 MM), derivando en una cobertura de 1.06x, manteniéndose similar a lo registrado en nov-2024 (1.07x).

Por otro lado, el patrimonio efectivo del sector se ubicé en S/ 9,899 MM, mostrando un ligero incremento interanual de +0.6% (+S/ 62.5 MM) respecto de nov-2024,

indicando un mayor soporte de las operaciones del mercado asegurador, mientras que el total de requerimientos patrimoniales resulté en S/ 7,687 MM (+7.2%, +S/ 513.0
MM). Es asi como la cobertura patrimonial a nov-2025 se ubicé en 1.29x, por debajo a lo registrado en nov-2024 (1.37x).

Aspectos Fundamentales

Reseia

Cesce Pert S.A. Compaiia de Seguros es una subsidiaria del Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. (CIAC) de Espaiia, que controla el 97.13% de su
capital social, donde CIAC a su vez, es subsidiaria de la aseguradora espariola CESCE (Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A.). Constituida el
1 de enero de 1980 y autorizada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), Cesce Peru S.A. Compaiiia de Seguros opera exclusivamente en el ramo de
seguros generales, especializandose en la contratacién y administracion de fianzas, cauciones y seguros de crédito destinados a cubrir riesgos de impago. Adicionalmente,
genera ingresos por intereses y dividendos de sus inversiones, gestionadas conforme a los lineamientos de la SBS. La Compaiiia también actia como administradora del
Fondo de Garantia del Seguro de Crédito a la Exportacion (el Fondo), creado mediante Decreto Legislativo N° 19568 para respaldar las pdlizas de garantia a instituciones
financieras (GIF), cumpliendo con las obligaciones fiduciarias asignadas. Su domicilio legal se encuentra en Av. Victor Andrés Belaunde N° 147 Oficina 601, San Isidro,
Lima.

Grupo Econémico

Cesce Pert S.A. Compaiiia de Seguros forma parte del Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. (CIAC), con sede en Espafia, entidad que mantiene una
participacion mayoritaria del 97.13% en el capital social de la Compafiia. CIAC fue constituido con el objetivo de desarrollar negocios en el sector asegurador de caucion
y crédito en Latinoamérica, asi como para proporcionar soporte estratégico y operativo a sus filiales en la region. Esta integracion permite a Cesce Peru beneficiarse de la
experiencia global del grupo, accediendo a sinergias significativas en materia de suscripcién, gestion de riesgos, evaluacion crediticia y administracion de cartera de
inversiones, lo que refuerza su posicionamiento competitivo en el mercado local.

La matriz ultima del grupo es CESCE, Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, entidad que actia como Agencia de Crédito a la Exportacion (ECA)
por cuenta del Estado Espariol, el cual posee el 50.25% de su capital. CESCE constituye un grupo asegurador de sélido perfil crediticio, con un claro perfil de negocio, una
posicion consolidada en el mercado espafiol y una elevada diversificacion de servicios. Asimismo, el grupo complementa su oferta de valor mediante su filial Informa D&B,
especializada en servicios de informacién comercial y financiera, lo que robustece su capacidad de andlisis y gestién integral del riesgo crediticio.

CESCE 4
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Cesce Peru presenta un perfil de gestion en materia de responsabilidad social empresarial (RSE) que, si bien se encuentra en una etapa de desarrollo formal, evidencia
avances significativos hacia la estructuracion de sus practicas. La Compaiiia ha iniciado un proceso de institucionalizacién de sus politicas socioambientales mediante la
aprobaciéon de un Manual de Sostenibilidad en enero de 2025, el cual aborda compromisos ambientales, eficiencia energética, gestion de residuos, igualdad de
oportunidades y erradicacion de trabajo infantil. No obstante, no se han formalizado programas especificos que sistematicen estas acciones, a excepcion de un plan anual
de participacién comunitaria en el ambito de responsabilidad social corporativa. La organizacion reconoce no contar con una estrategia definida ni haber evaluado los
impactos financieros potenciales derivados del cambio climatico, no obstante, conforme las politicas globales del Grupo Cesce, ha iniciado la medicién de la huella de
carbono de sus actividades, lo que constituye un area de oportunidad para fortalecer su resiliencia a largo plazo.

En el ambito de gobierno corporativo, la organizacion exhibe una estructura sélida y formalizada. Se destaca la existencia de un marco normativo adecuado que incluye
un Reglamento de Junta General de Accionistas y un Reglamento de Directorio (ambos de 2017), asi como un Cédigo Etico actualizado en julio de 2025 y un Manual de
Gestion Integral de Riesgos. La Compaiiia cuenta con procedimientos formales que permiten a los accionistas incorporar puntos en la agenda de las juntas y delegar su
voto, ademas de un area especifica para la comunicacién con accionistas y un sistema de seguimiento de conflictos de interés mediante procesos de evaluacién de
idoneidad. El Directorio, compuesto por seis miembros con mas de veinte afios de experiencia en areas como derecho, economia y gestiéon empresarial, refleja una alta
capacidad de supervision. Asimismo, se evidencia una adecuada segregacion de funciones de control, con un area de auditoria interna que reporta directamente al Comité
de Auditoria del Directorio. La principal oportunidad de mejora identificada radica en la ausencia de criterios formalmente establecidos para la selecciéon de directores
independientes.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social Cesce Peru S.A. Compafiia de Seguros esta representado por 36,019,385 acciones comunes, las cuales estan integramente
suscritas y pagadas cuyo valor nominal es de S/ 1 por accién. Forma parte del Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. (CIAC), con sede en Espaiia,
entidad que mantiene una participacion mayoritaria del 97.13% en el capital social de la Compaiiia.

Accionariado a diciembre
2025

Consorcio Internacional de 97.125%
Aseguradoras de Crédito, S.A.
Sociedad Mercantil Estatal (CIAC)

La Positiva Compariia de Seguros y 2.206%
Reaseguros

La Positiva Vida Compafiia de 0.669%
Seguros

Total 100%

Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR

El Directorio de Cesce Peru S.A. Compaiiia de Seguros esta compuesto por seis miembros con una soélida y diversificada experiencia profesional, superior a veinte afios
en sus respectivas areas de especializacion. El Presidente, Guillermo Ferrero Alvarez-Calderén, es abogado con MBA y LLM por Cambridge y NYU, respectivamente,
socio de un estudio juridico y con amplia experiencia en fusiones y adquisiciones, financiamiento corporativo y mercado de capitales. El Vicepresidente, Pedro Regata
Cuesta, es economista y actual Director Técnico de la matriz CESCE en Espafia, con una trayectoria de mas de 25 afios en el grupo, especializado en la gestién integral
de riesgos. Las directoras Maria Dolores Garcia Grande y Maria Aracama Zubeldia aportan perfiles técnicos y financieros desde sus posiciones en la matriz espafola, con
experiencia en analisis de solvencia, riesgos de la Cuenta del Estado y auditoria financiera. Por su parte, los directores independientes Rafael Picasso Salinas y Luis
Sternberg Peruggia complementan el directorio con expertise legal de primer nivel en asesoria corporativa, reestructuraciones y mercado de capitales, asi como en
estrategia financiera y banca, respectivamente.

La plana gerencial de Cesce Peru S.A. Compaiiia de Seguros esta conformada por un equipo ejecutivo de alta calificacion y amplia trayectoria en el sector financiero y de
seguros, con una experiencia promedio superior a los 15 afios en sus respectivas areas de especializacion. El equipo es liderado por Javier Guzman-Barrén Escobedo
(Gerente General), ingeniero civil con MBA y mas de 18 afios de experiencia en el sector asegurador, respaldado por Amadeo Garcia Aste (Gerente Técnico), economista
con formacion en INCAE y experiencia en riesgos y suscripcion en aseguradoras de primer nivel. La gestion financiera y administrativa esta a cargo de Oswaldo Cohaila
Bravo (Gerente de Administracion y Finanzas), ingeniero con maestrias en administracion de empresas y gestion de Tl, asi como certificaciones internacionales en riesgos
y continuidad de negocio. En el frente de riesgos y cumplimiento, se incorporé recientemente Cecilia Salinas Mejia (Gerente de Riesgos y LAFT), profesional con 14 afios
de experiencia y certificaciones COSO e ISO 31000, fortaleciendo el marco de control interno. El soporte legal recae en Glenda Valverde Montalva (Gerente de Asesoria
Juridica), con mas de 21 afios en la Compaifiia y experiencia en derecho corporativo y administrativo. La gestién comercial es liderada por Raul del Solar Velando (Gerente
Comercial), con mas de 28 afios de experiencia en posiciones directivas en el sistema asegurador peruano. Finalmente, la integridad financiera y de control esta respaldada
por Cinthya Guevara Colque (Contadora General - Controller), con certificacion internacional CIA, y Leticia Macedo Huanca (Auditora General), ambos con mas de 12 y
15 afios de experiencia respectivamente en auditoria del sector financiero.

Plana Gerencial
Ferrero Alvarez Calderon, Guillermo Jose Presidente del Directorio Guzman-Barron Escobedo, Javier Gerente General
Regata Cuesta, Pedro Luis Vicepresidente del Directorio Garcia Aste, Amadeo Gerente Técnico
Aracama Zubeldia, Maria Director Cohaila Bravo, Oswaldo Gerente de. Administracién
y Finanzas
Garcia Grande, Maria Dolores Director Salinas Mejia, Cecilia Gerente de Riesgos y LAFT
Picasso Salinas, Rafael Bernardo Luis Director independiente Valverde Montalva, Glenda Gerente del Departamento

de Asesoria Juridica
Sternberg Peruggia, Luis Matias Director independiente Del Solar Velando, Raul Gerente Comercial
Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR

Operaciones, Estrategia y Posicion Competitiva

Cesce Peru S.A. Compaiiia de Seguros concentra su actividad en el ramo de seguros generales, especializandose en la gestidn integral de riesgos de crédito y caucion.
Su portafolio de productos se estructura en torno a dos lineas de negocio principales. En primer lugar, los seguros de caucion y fianzas, que constituyen su ndcleo de
negocio y representan el 94% de la produccion total de primas del ejercicio 2025. Mediante estos instrumentos, la Compafiia garantiza ante terceros (beneficiarios) el
cumplimiento de obligaciones contractuales o legales asumidas por el tomador, tales como la ejecucién de obras publicas, suministros, obligaciones aduaneras o
impositivas. Este producto permite a sus clientes optimizar su estructura de capital al sustituir el inmovilizado de fondos propios (autoseguro) por una garantia aseguradora,
liberando recursos para sus actividades productivas.

En segundo lugar, la Compafiia ofrece seguros de crédito, tanto para el mercado interno (crédito doméstico) como para el de exportacion. Estos productos protegen a las
empresas vendedoras frente al riesgo de impago de sus compradores, cubriendo riesgos de naturaleza comercial (insolvencia, quiebra) y, en el caso de las exportaciones,
riesgos politicos extraordinarios. La propuesta de valor de Cesce Pert en este segmento se ve reforzada por el acceso a las bases de datos globales de Informa D&B
(matriz del grupo) y a los servicios de analisis de riesgo pais, lo que le permite ofrecer a sus clientes no solo cobertura, sino también herramientas de inteligencia comercial
para la prospeccién de mercados y la gestion de su cartera de deudores.
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La estrategia de crecimiento de Cesce Peru se fundamenta en la consolidacion de su liderazgo en el nicho especializado de fianzas y cauciones, y el crecimiento de su
linea de seguros de crédito. El plan se articula en torno a la innovacion continua de productos, adaptandolos a las necesidades de sectores clave como infraestructura y
energias renovables, y al fortalecimiento del modelo de relacién con el cliente mediante una visién integral que fideliza a los tomadores actuales y capta nuevos negocios
a través de una red de corredores y alianzas estratégicas. La expansién geografica se concentra en las cuatro plazas donde la Compafiia tiene presencia operativa (Lima,
Arequipa, Huancayo y Trujillo), con un plan comercial que incluye reuniones trimestrales de seguimiento con la Direccion de Filiales de la matriz, tres eventos en provincia
y dos en Lima con clientes y brokers, ademas de ferias, seminarios web y marketing digital bajo el programa "Conexion al Exito 2026".

El fondeo del crecimiento se sustenta en un enfoque prudente de generacién organica de capital, respaldado por la rentabilidad operativa de la Compafiia. La gestion del
riesgo técnico de contraparte se apoya en un equipo de suscripcion altamente calificado que aplica las pautas metodoldgicas provenientes de la casa matriz, con una
segmentacion de limites adecuada y una diversificacion creciente de la cartera hacia clientes de menor ticket (el 40% del nimero total de operaciones, son seguros de
menos de S/ 100 mil), lo que reduce la concentracion y mejora el perfil de riesgo. La politica de tarifas de Cesce se posiciona como competitiva frente a las de entidades
bancarias y aseguradoras, y la estructura de reaseguro actia como mitigante adicional. El respaldo del Grupo CESCE, ademas de proveer acceso a reaseguro de primer
nivel y herramientas tecnoldgicas, otorga la flexibilidad financiera necesaria para afrontar contingencias y respaldar la expansion en el mercado peruano, un pilar estratégico
para el grupo a nivel regional.

Para 2026, el presupuesto y el plan comercial 2027-2030 se han elaborado considerando un entorno macroeconémico de crecimiento del PBI del 3%, inflacion dentro del
rango meta (menor a 2.4%) y tipo de cambio entre 3.5 y 3.8, en un contexto de incertidumbre politica y expectativa de recuperacion en los sectores mineria y construccion.
Las metas comerciales proyectan un crecimiento del 6% en caucién (basado en cuota parte y renovaciones sin outliers) y del 15% en seguro de crédito, con siniestralidad
objetivo de 40% para caucion y 50% para crédito, y gastos administrativos contenidos por debajo del 20% de las primas. La estrategia operativa incluye la continuidad de
desarrollos y automatizaciones de la suite CESCE local, la creacion e inicio de operaciones de una empresa de servicios y de fideicomisos, y la gestién de inversiones
enfocada en horizontes de plazo y diversificacion. Los principales riesgos identificados son: el afio electoral que podria afectar la produccion, el ingreso de nuevos
competidores y la competencia creciente de fideicomisos como alternativas de garantia, factores que la Compafia mitiga mediante una politica de suscripcion
conservadora, un seguimiento riguroso de la cartera y el fortalecimiento continuo de su propuesta de valor basada en conocimiento especializado y respaldo corporativo.

Anivel del sistema asegurador total, la Compafiia mantiene una participacion estable de 0.8% en primas netas a diciembre de 2025, aunque logré ascender una posicién
en el ranking general, pasando del 14° al 13° lugar entre 17 aseguradoras, lo que refleja un crecimiento superior al de algunos competidores directos en un mercado
altamente concentrado. Dentro del segmento de ramos generales, donde concentra exclusivamente sus operaciones, Cesce incremento su participacion de 1.7% a 2.0%
de forma anual, un crecimiento relativo que demuestra la efectividad de su estrategia comercial focalizada y el fortalecimiento de su imagen corporativa tras el cambio de
razon social. En su nucleo de negocio, el ramo de fianzas y cauciones, la Compafiia consolidé su liderazgo absoluto por quinto afio consecutivo, aumentando su
participacion de 30.0% a 31.0% de forma anual y manteniendo la primera posicién entre 10 aseguradoras, respaldada por el soporte técnico de su matriz, una politica de
reaseguro prudente y un profundo conocimiento del mercado local. En los ramos complementarios de seguro de crédito interno y de exportacién, Cesce mantiene una
participacion estable de 12.5% y la cuarta posicién en un mercado de cuatro aseguradoras, un desempefio que se sustenta en el acceso a bases de datos globales y en
su rol como administradora del Fondo de Garantia del Seguro de Crédito a la Exportacion, lo que le otorga una posicién privilegiada en el ecosistema de comercio exterior.

Desempeiio Técnico

Al cierre del ejercicio 2025, las primas de seguros netas de Cesce Peru alcanzaron los S/ 201.0 MM, registrando un crecimiento de S/ 33.4 MM (+19,9%) respecto a 2024,
impulsado principalmente por el dinamismo del ramo de fianzas que garantizan otras obligaciones, que aportdé S/ 28.0 MM del incremento. Las cauciones
también experimentaron un crecimiento de S/ 5.4 MM (+54.7%), reflejando una mayor demanda de garantias para obligaciones aduaneras y contractuales. De esta forma,
la Compafiia se consolida como lider del segmento de fianzas y cauciones con una participacion de mercado del 31.0% al cierre de diciembre 2025. El crecimiento anual
en fianzas y cauciones responde a una estrategia comercial estructurada que combiné una expansion significativa en la red de distribucién (de 180 a mas de 200 corredores)
con una politica de diversificacion de cartera orientada a clientes de menor ticket, segmento que ha demostrado una rentabilidad atractiva y dentro del apetito de riesgo de
la empresa. El dinamismo del mercado y los margenes competitivos ofrecidos a los intermediarios incentivaron una mayor colocaciéon de estos productos. La alta
concentracion en fianzas, si bien constituye una fortaleza por su posicion dominante, implica una exposicion significativa a la evoluciéon del sector construccion y a la
inversion publica, riesgo que la Compafiia mitiga mediante una politica conservadora de suscripcién y una adecuada diversificacion del riesgo a través del reaseguro.

En contraste, el ramo de crédito interno presento una leve contraccion de S/ 0.4 MM (-5.9%), mientras que el crédito a la exportacion mostré un moderado incremento de
S/ 0.5 MM (+17.9%). Esta evolucion evidencia la alta concentracion del negocio en fianzas y cauciones (94.9% del total), consistente con el modelo de especializacion de
la Compaifiia, y refleja una estrategia comercial exitosa en su nicho principal, con un crecimiento robusto.

Ademas, durante el ejercicio 2025, las primas cedidas netas de Cesce Peru ascendieron a S/ 102.3 MM (+23.1%), incremento impulsado por la expansion organica del
negocio recurrente y una ejecucion extraordinaria de operaciones de fronting que, en conjunto con las primas asociadas a contragarantias, permitieron mantener un indice
de retencion estable en torno al 50%. Esta gestién, que derivé en un total de primas cedidas devengadas de S/ 95.4 MM (+19.5%), refleja una politica de reaseguro
prudente orientada a la inmunizacion del patrimonio frente a siniestros de alta severidad y a la generacion de ingresos por comisiones sin asuncion de riesgo de suscripcion.
No obstante, dado el caracter extraordinario de las operaciones de fronting, Cesce anticipa que la estructura de cesion para 2026 retornara a niveles normalizados,
dependiendo fundamentalmente del ritmo de crecimiento de la produccion propia y la consolidacion de la cuota parte bajo estandares de reaseguradores de primer nivel.

Como resultado neto de la produccion y la cesion, las primas ganadas netas alcanzaron los S/ 97.3 MM, con un incremento de S/ 16.4 MM (+20.3%) respecto a 2024. Por
su lado, las primas retenidas (S/ 98.7 MM, +16.8%) reflejan el volumen de primas efectivamente asumidas por cuenta propia, y su evolucion, junto con el indice de retencion
de riesgos del 49.1% (ligeramente inferior al 50.4% de 2024), confirma una politica consistente de transferencia de riesgos que equilibra la exposicion asumida con la
proteccion patrimonial. Ademas, el indice de retencion de riesgos de Cesce se encuentra muy por debajo del indice promedio del sector asegurador (80.4%).
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Siniestralidad

Al cierre del ejercicio 2025, Cesce Peru reportd una gestion de siniestralidad eficiente, caracterizada por un crecimiento de los siniestros de primas de seguros netos (+S/
2.4 MM) inferior a la expansion de la produccién de primas de seguros netas (+19.9%). Este comportamiento derivé en una mejora de la siniestralidad directa, que se
redujo de 26.5% a 23.3% de forma anual, ubicandose por debajo del promedio sectorial (39.4%). El analisis por ramos revela que el incremento de la siniestralidad se
concentrd en crédito interno (+s/ 3.2 MM); no obstante, el core business de fianzas mantuvo un desempefio estable con una participacion del 82.5% de los siniestros de
primas de seguros netos, confirmando la solidez de la suscripcion en su nicho principal.

Ademas, el aumento en los siniestros de primas cedidas (+S/ 4.0 MM) permitieron que los siniestros incurridos netos mejoraran en S/ 2.1 MM, situandose en S/ 6.7 MM.
Como resultado, la siniestralidad retenida experimenté una contraccién sustancial, pasando de 13.4% a 9.8%, cifra que representa menos de una cuarta parte del promedio
del sistema asegurador (39.3%). Esta métrica subraya una exposicién patrimonial minima ante eventos de pérdida.

En conclusién, el perfil de riesgo técnico de la Compaiia se mantiene sélido, fundamentado en una politica de suscripcion conservadora y un esquema de transferencia
de riesgos de alta capacidad. La combinacion de una siniestralidad controlada y una estructura de reaseguro de primer nivel permitié a Cesce Peru absorber el incremento
en la frecuencia de impagos del crédito interno sin comprometer su rentabilidad.

SINIESTROS NETOS POR TIPO DE PRODUCTO (%) INDICADORES DE SINIESTRALIDAD
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Plan de Reaseguros

El Plan Reaseguro de Cesce Peru se estructura conforme a lo establecido en el Reglamento SBS N° 4706-2017, definiendo una estrategia de reaseguros alineada con el
apetito de riesgo de la Compaiiia y un programa de reaseguros que combina distintas modalidades y formas de transferencia. La supervision semestral del plan confirma
que la estructura de retencion y cesion se mantiene dentro de los parametros establecidos, con un esquema de contratos obligatorios que asegura la transferencia
automatica de riesgos a reaseguradores de primer nivel.

La estructura de cesion de primas evidencia una adecuada diversificacion del riesgo de contraparte, con los cuatro principales reaseguradores concentrando el 84.9% de
las primas cedidas: Munchener Ruck (35.6%), CESCE (27.6%), Swiss Re (12.9%) y Hannover Re (8.9%). Ningun reasegurador individual supera el limite maximo
establecido del 40% de exposicion, cumpliendo con las politicas internas de concentracién. La solvencia de las contrapartes se mantiene en niveles robustos, con
calificaciones crediticias de grado de inversién que se conservan estables durante el ejercicio: Munchener Ruck y Swiss Re mantienen calificaciones AA y AA-
respectivamente, mientras que el resto de reaseguradores operan con ratings en el rango A- a AA, en linea con las exigencias regulatorias locales (minimo BBB).

En conjunto, la supervisiéon semestral del Plan Anual de Reaseguro 2025 confirma que Cesce Perd mantiene una estructura de transferencia de riesgos conservadora,

diversificada y con contrapartes de elevada solvencia, asegurando la capacidad de suscripcién necesaria para atender los requerimientos de clientes y corredores, al
tiempo que protege el patrimonio frente a eventos de siniestralidad de alta severidad.
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CESCE Espafia A

MUNCHENER RUCK Alemania AA

SWISS RE Suiza AA-

HANNOVER RE Alemania AA-

SCOR RE AMERICA (GUY) Francia A+

AXIS RE (GUY) Suiza A+

MAPFRE RE Esparia A+

XL RE EUROPE SE (AON) Singapur AA-

R+V VERSICHERUNG (GUY) Alemania A+

MS AMLIN (AON) Bermuda A+

SIRIUSPOINT (AON) Suecia, Bélgica A-

Fuente: CESCE Pert / Elaboraciéon: PCR

Como resultado de la evolucién de las primas y siniestros, el resultado técnico bruto ascendié a S/ 90.6 MM, con un incremento de S/ 18.6 MM (+25.8%), reflejando una
gestion de suscripcion eficiente y un control efectivo de la siniestralidad. Las Comisiones Netas aumentaron en S/ 2.2 MM (+19.9%), alcanzando S/ 13.2 MM, consistente
con el mayor volumen de primas y la estructura de intermediacion de la Compaifiia. Los Ingresos Técnicos Diversos experimentaron un crecimiento de S/ 13.5 MM (+78.3%),
situandose en S/ 30.7 MM, debido a ingresos por la recuperacién de primas provisionadas y a ingresos por participacion de beneficios de reaseguros por S/ 13.0 MM. En
caso de los Gastos Técnicos Diversos, se incrementaron en S/ 2.4 MM (+8.2%), totalizando S/ 32.1 MM. Esta evolucién neta positiva en los componentes técnicos no
primarios contribuy6 a que el Resultado Técnico alcance los S/ 76.0 MM, con un incremento de S/ 27.4 MM (+56.5%) de forma anual, consolidando la fortaleza del negocio
asegurador puro de la Compaifiia.

Desempeiio Financiero

Al cierre de 2025, el activo total de Cesce Peru registré un crecimiento de S/ 1,133.8 MM, alcanzando los S/ 1,399.4 MM. Este incremento responde casi exclusivamente
a la adopcion de la Resolucion SBS N° 332-2023, que exigié la incorporacion en el balance de los depodsitos en efectivo provenientes de contragarantias asociadas a
fianzas. Esta dinamica transformé la composicion del activo, desplazando la concentracion desde cuentas operativas hacia instrumentos de alta liquidez y depdsitos, los
cuales representan ahora el 75.1% del activo corriente sin alterar la calidad crediticia subyacente de la cartera.

El activo corriente ascendié a S/ 1,324.3 MM, impulsado por un aumento masivo en caja y bancos’ (+S/ 771.5 MM) e inversiones financieras (+S/ 343.8 MM). Destaca la
creacion de la cuenta depositos a plazo mayores a 90 dias, dentro de caja y bancos, por S/ 759.7 MM, vinculados directamente a las contragarantias mencionadas. Las
inversiones financieras se elevaron a S/ 416.4 MM, producto de la incorporacion de activos por contragarantias (S/ 234.4 MM) y una gestion activa que gener6 compras
netas por S/ 99.6 MM, aprovechando un entorno de tasas decrecientes. Por su parte, el activo no corriente crecié marginalmente en S/ 14.2 MM (+23.3%), explicado
principalmente por mayores activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores (+S/ 5.9 MM, +26.2%), lo cual es consistente con la expansion organica del volumen
de negocio y la estrategia de cesion de riesgos de la entidad.

Politica de Inversiones

La politica de inversiones de Cesce Peru se fundamenta en un enfoque conservador y prudente, orientado a maximizar la rentabilidad de los portafolios bajo un estricto
marco de gestion de riesgos, en cumplimiento de la normativa emitida por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). La politica establece lineamientos para la
administracion de dos portafolios diferenciados: el Portafolio Cesce, conformado por recursos propios destinados a respaldar obligaciones técnicas tradicionales (reservas
técnicas, patrimonio de solvencia, fondo de garantia), y el Portafolio Garantias, integrado por los activos provenientes de contragarantias recibidas de clientes, los cuales
deben ser gestionados con una relacion directa de calce 1 a 1 con los pasivos asociados, sin posibilidad de reasignacién entre portafolios. Esta segmentacion asegura una
cobertura especifica y evita riesgos de contagio entre las distintas fuentes de obligaciones.

Los principios rectores de la politica incluyen calce (de plazos, monedas y tasas de interés entre activos y pasivos), estabilidad en los rendimientos, seguridad mediante la
seleccion de emisores con solida clasificacion crediticia (minimo grado de inversién), rentabilidad como objetivo secundario tras la preservacion del
capital, diversificaciéon por instrumento, emisor, grupo econémico y sector, y liquidez suficiente para atender obligaciones imprevistas. Para el Portafolio Cesce, se
establecen limites internos mas estrictos que los regulatorios: al menos 60% de inversiones nacionales en renta fija y fondos no accionarios, hasta 20% en acciones y
fondos accionarios, y un maximo de 40% de exposicion en el extranjero. Las inversiones no elegibles se limitan al 10% del portafolio total y se restringen a instrumentos
sin grado de inversion, sujetas a un andlisis de riesgo mas riguroso.

En cuanto al Portafolio Garantias, la politica prioriza la preservacién del capital, permitiendo inversiones exclusivamente en depdsitos a plazo, fondos mutuos con
subyacente en depdsitos a plazo e instrumentos de renta fija de alta calidad crediticia, con limites de exposicion por entidad financiera y administradora de fondos en
funcién de su rating. La duracion objetivo del portafolio Garantias se fija en un maximo de 1.5 afios, inferior al plazo promedio de las pdlizas de caucién, mientras que para
el Portafolio Cesce se establece un maximo de 3.0 afios. La politica también contempla la incorporacién de criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG),
prohibiendo inversiones en emisores con faltas probadas a dichos estandares y permitiendo la adquisicién de instrumentos ESG cuando cumplan con los requisitos de
rentabilidad y riesgo.

INSTRUMENTOS PARAMETROS

Renta Fija y Fondos Mutuos no accionarios
Acciones y Fondos Mutuos accionarios
Inmobiliario
Total

No menor al 60%
Hasta 20%
Hasta 20%

100%

No menor al 36%
Hasta 12%
Hasta 12%

No menor al 60%

Entre 95% y 100%
Hasta 5%

100%

Entre 38% y 40%
Hasta 2%

No menor al 74%

No mayor al 14%

No mayor al 12%
100%

No mayor al 40%

Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR

Al cierre del ejercicio 2025, el portafolio de Inversiones y Activos Elegibles de Cesce Peru registré un crecimiento de S/ 1,121.6 MM, alcanzando un saldo de S/ 1,231.6
MM. Este incremento responde casi exclusivamente a la ejecucion de la Resolucion SBS N° 332-2023, que exigi6 la incorporacion en el balance de los activos vinculados
a contragarantias de fianzas. Como resultado, las Inversiones Elegibles Aplicadas (aquellas afectas a la cobertura de obligaciones técnicas) se elevaron a S/ 1,154.5 MM
(+S/ 1,093.8 MM), representando el 93.7% del total de activos elegibles, frente al 55.4% del afio previo. Por su parte, las Inversiones No Aplicadas cerraron en S/ 77.1 MM
(+S/ 28.0 MM), compuestas principalmente por instrumentos de deuda (80.8%) y efectivo (19.2%).

El aumento de las Inversiones Elegibles Aplicadas se concentré en activos de alta liquidez, especificamente en Caja y Depositos (+S/ 775.6 MM), cerrando en S/ 790.2
MM y Fondos Mutuos con subyacentes de corto plazo (+S/ 313.4 MM), cerrando en S/ 334.6 MM, rubros que en conjunto explicaron el 99.6% de la expansién del portafolio.
Esta dinamica generd una recomposicion radical en la estructura de activos de la Compafiia. La participacion de Caja y Dep6sitos ascendié del 23.9% al 68.4% del total,

" Al 31 de diciembre de 2025, corresponde a los depdsitos a plazo del portafolio de la Compafiia y del portafolio de Garantias, suscritos con entidades financieras locales con un vencimiento original
mayor a 90 dias, estan denominados en soles y délares, generan intereses a tasas efectivas anuales que en soles fluctian entre 4.00% y 5.20% y en ddlares entre 3.07% y 3.75% y tienen vencimientos
entre el afo 2026 y 2027.
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consolidandose como el componente predominante. Por el contrario, otras partidas experimentaron un marcado efecto de dilucion relativo: los Fondos Mutuos pasaron del
34.9% al 29.0% y los Bonos del Sistema Financiero del 24.8% al 1.7%, a pesar de presentar incrementos en términos nominales. Asimismo, las Primas por Cobrar redujeron
su peso del 16.4% al 0.9%.

INVERSIONES ELEGIBLES APLICADAS
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Prima por cobrar no vencidas y no devengadas
= Fondos mutuos

Bonos del sistema financiero

Caja y depdsitos

Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR

Gestion de Portafolio

Al cierre de 2025, la estrategia de inversion de Cesce Peru se consolida a través de una segmentacion técnica en dos carteras con objetivos diferenciados: el Portafolio
Cesce (11.3% del total; S/ 138.0 MM) y el Portafolio Garantias (88.7%; S/ 1,083.1 MM). Mientras el primero busca optimizar el binomio rentabilidad-riesgo mediante una
combinacion de mercado de dinero, fondos mutuos y bonos, el segundo se gestiona bajo un mandato estricto de preservacion de capital, concentrandose en depdsitos a
plazo (84% con vencimiento inferior a un afio) y fondos mutuos de baja volatilidad. Esta estructura asegura que la incorporacién de activos por contragarantias (Resolucién
SBS N° 332-2023) mantenga niveles de liquidez inmediata sin comprometer la solvencia ante requerimientos no previstos.

El portafolio Cesce present6 una duracion de 1.6 afios al cierre de diciembre 2025 y el portafolio de Garantias tuvo una duracién de 1 afio al cierre de diciembre de 2025,
respaldados ambos integramente por instrumentos con grado de inversién tanto en el ambito local como internacional. Para 2026, las proyecciones de rentabilidad se
sitan en 4.0% para el Portafolio Cesce y 3.8% para el de Garantias. La preferencia por fondos mutuos de corto plazo frente a bonos de mayor maduracion subraya el
enfoque de la Compaiiia en la agilidad operativa, permitiendo liquidaciones en un horizonte de 1 a 3 dias.

Finalmente, la diversificacion y calidad crediticia constituyen los pilares de la fortaleza financiera de la aseguradora. Al cierre de diciembre 2025, el 84.3% de las inversiones
aplicadas se concentra en el sector financiero, con una marcada exposicién soberana y corporativa de alta calificacion (entre A+ y AA+). Geograficamente, el riesgo se
concentra en el mercado local (95.8%), con una exposicion marginal en EE. UU. (3.2%) y Chile (0.5%), mientras que la distribuciéon por monedas mantiene un enfoque
hacia el sol peruano (86.1%).

Obligaciones técnicas

Al cierre de 2025, las reservas técnicas de Cesce Peru exhibieron estabilidad, situandose en S/ 27.0 MM con una variacion marginal de S/ 0.3 MM (-1.1%) respecto al
ejercicio previo. Esta dinamica se fundamenta en una gestion técnica eficiente: los siniestros pendientes se redujeron en S/ 1.3 MM (alcanzando S/ 9.1 MM), resultado de
una liquidacion optimizada y una menor siniestralidad efectiva durante el periodo. En contraparte, la reserva de riesgos en curso se incrementé en S/ 1.0 MM (+6.1%) para
totalizar en S/ 17.9 MM, una expansién prudencial y proporcional al crecimiento de las primas emitidas que asegura la cobertura de los riesgos no devengados.

Las obligaciones técnicas totales experimentaron un incremento de S/ 1,087.8 MM, alcanzando un saldo de S/ 1,142.2 MM. Este salto cuantitativo responde estrictamente
al cumplimiento de la Resolucion SBS N° 332-2023, que exigié la incorporacion en el balance de los pasivos por contragarantias asociados a fianzas por un valor de S/
1,082.2 MM. Como resultado, este nuevo componente pasé a dominar el 94.7% de la estructura de obligaciones técnicas, redefiniendo el perfil del pasivo de la compafiia
sin comprometer su calidad crediticia, dado que estas obligaciones se encuentran debidamente calzadas con activos liquidos de similar magnitud.

Paralelo al impacto regulatorio, los demas componentes de las obligaciones técnicas mostraron una evolucion positiva alineada con la expansion del negocio. El patrimonio
de solvencia se incremento6 en S/ 4.3 MM (+22.0%), situandose en S/ 24.0 MM, mientras que el fondo de garantia ascendié a S/ 8.4 MM (+S/ 1.5 MM). Estas variaciones,
junto con la estabilidad de las primas diferidas (S/ 0.5 MM), reflejan un fortalecimiento de los requerimientos de capital y una adecuada capacidad de absorcién de riesgos,
consolidando la posicion de solvencia de la entidad ante el nuevo marco normativo.

Ratios de cobertura

Al cierre del ejercicio 2025, el Superavit de Inversién de Cesce Peru alcanzé los S/ 12.3 MM, lo que representd un incremento del 88.7% (+S/ 5.8 MM) en comparacién con
el periodo anterior. Este indicador confirma que el valor de las inversiones elegibles aplicadas excedié el total de las obligaciones técnicas, cumpliendo con los estandares
de respaldo exigidos. El ratio de Cobertura Global de Obligaciones Técnicas experimentd una compresion, ajustandose de 1.12x en 2024 a 1.01x al cierre de 2025. Si bien
este nivel se situa ligeramente por debajo del promedio sectorial (1.06x), permanece por encima del limite regulatorio de 1.0x. Esta reduccion técnica en el margen de
seguridad no implica un deterioro en la calidad crediticia ni en la capacidad de pago de la firma; por el contrario, responde estrictamente a la incorporacion de S/ 1,082.2
MM en depésitos recibidos en garantia dentro del pasivo, los cuales se encuentran calzados con activos de alta liquidez y bajo riesgo crediticio.

En conclusién, aunque el crecimiento acelerado de las obligaciones ha reducido el exceso de cobertura, la posicién financiera de Cesce Peru se mantiene sélida, con una
gestion de activos que garantiza la integridad de sus compromisos técnicos y regulatorios.
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Pasivo Total

Al cierre de 2025, el pasivo total de Cesce Peru alcanzé los S/ 1,271.6 MM, un incremento de S/ 1,108.1 MM de forma anual. Este crecimiento atipico responde casi
exclusivamente a la adopcion de la Resoluciéon SBS N° 332-2023, que exigio la incorporacion en balance de depdsitos recibidos en garantia? por S/ 1,082.2 MM. Esta
reclasificacion técnica transformé la estructura del pasivo, desplazando el peso de las obligaciones operativas tradicionales hacia las contragarantias, las cuales
representan ahora el 85.1% del total. No obstante, este apalancamiento no conlleva un deterioro del perfil de riesgo, al estar calzado con activos liquidos de similar
magnitud.

El pasivo corriente, principal motor de la expansion, se situé en S/ 1,222.5 MM (+S/ 1,101.1 MM anual). Mas alla del efecto regulatorio en las "Cuentas por Pagar Diversas",
destaca un incremento de S/ 13.9 MM (+27.1%) en obligaciones con reaseguradores, alineado con el dinamismo comercial. En contraste, las reservas técnicas por
siniestros disminuyeron en S/ 3.8 MM (-8.4%), reflejando una gestién eficiente en la liquidacion y una menor siniestralidad efectiva. Por su parte, el pasivo no corriente
ascendi6 a S/ 49.1 MM (+S/ 6.9 MM, +16.5%), explicado integramente por la constitucion de reservas técnicas ante el crecimiento en la emision de primas, lo que ratifica
una expansion organica saludable y técnica.

COMPONENTES DEL PASIVO PASIVO Y PATRIMONIO (MM S/)
100.0% 3.6% 1,400.0 1,271.6
16.8% 18.2% 19.9% 24.0% 5.1% 1.200.0
80.0%
23.7% 1,000.0
600% 0% 35.8% 1 28.0%
800.0
88.0%
40.0% 600.0
20.0% 400.0
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Fuente: CESCE Pert / Elaboracion: PCR Fuente: CESCE Pert / Elaboraciéon: PCR
Liquidez

Al cierre del ejercicio 2025, los indicadores de liquidez de Cesce Peru reflejan una transformacion estructural derivada de la incorporacion en balance de las contragarantias,
con efectos contrastantes entre la liquidez general y la inmediata. La Liquidez Corriente se redujo de 1.7x a 1.1x de forma anual, ubicandose ligeramente por debajo del
promedio del sector (1.2x), debido al crecimiento proporcionalmente mayor del pasivo corriente (impulsado por los depdsitos en garantia) frente al activo corriente, aunque
el ratio se mantiene en niveles técnicamente aceptables y por encima del minimo regulatorio de 1.0x. En contraste, la Liquidez Efectiva experimenté una mejora sustancial,
aumentando de 0.2x a 0.6x de forma anual, por encima del promedio sectorial (0.2x), explicada por la incorporacion de los depodsitos en efectivo de las contragarantias en
el rubro de Caja y Bancos. Esta evolucion configura un perfil de liquidez dual: un margen de cobertura corriente mas ajustado pero aun sélido, acompafnado de una holgura
de efectivo que fortalece la capacidad de la Compania para afrontar obligaciones de pago inmediatas, incluyendo la devolucion de garantias y siniestros de alta cuantia,
sin necesidad de liquidar inversiones de largo plazo en condiciones adversas de mercado.

2 Corresponde a las contragarantias recibidas en efectivo o depositos en cuentas de la Compaiiia proveniente de las pélizas de caucién y fianzas que garantiza otras obligaciones (GOO) en base a
la Resolucion N° 332-2023.
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Resultados

Al cierre del ejercicio 2025, el resultado de inversiones de Cesce Peru experimenté una disminucion de S/ 6.5 MM (-12.2%), situdndose en S/ 47.1 MM, explicado por
menores ingresos financieros generados por la disminucién de las tasas de interés y un efecto cambiario adverso. Los ingresos de inversiones y otros ingresos
financieros se redujeron en S/ 4.1 MM (-7.6%), alcanzando S/ 49.4 MM, en un contexto de caida de las tasas de interés durante el ejercicio que impacté negativamente el
rendimiento de los portafolios de renta fija y depdsitos, parcialmente compensado por el mayor volumen de activos financieros bajo gestion derivado de la incorporacion
de las contragarantias. La diferencia de cambio neto registra una pérdida de S/ 2.3 MM, frente a una ganancia de S/ 0.4 MM en 2024, una variaciéon negativa de S/ 2.7 MM
atribuible a la apreciacién del sol peruano frente al délar estadounidense, que afecté la valorizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por la
Compaiiia. Los gastos de inversiones y financieros se mantienen en niveles marginales, sin impacto significativo en el resultado.

Por otro lado, los gastos de administracién netos aumentaron moderadamente en S/ 1.5 MM (+5.2%), alcanzando S/ 30.4 MM. El resultado de operacién se incrementé en
S/19.4 MM (+26.5%) de forma anual, alcanzando S/ 92.6 MM, impulsado por el sélido desempefio técnico que compenso la reduccion en el resultado de inversiones. Tras
el impuesto a la renta, que aumenté en S/ 5.9 MM en linea con la mayor utilidad, la utilidad neta del ejercicio fue de S/ 62.0 MM, con un incremento de S/ 13.5 MM (+27.8%)
respecto a 2024.

INDICADORES DE RENTABILIDAD (MM S/)
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Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR

Ratios de rentabilidad

Al cierre del ejercicio 2025, Cesce Peru consolidd una expansion significativa en sus margenes operativos, fundamentada en un crecimiento del 20.3% en primas ganadas.
El Margen Técnico Bruto escalé a 91.8%, mientras que el Margen Técnico neto de gastos se situ6 en 77.0%. Este desempefio técnico permitié absorber una contraccion
del 12.2% en el resultado de inversiones, logrando que el Margen Neto se expandiera hasta 62.8%. Estos indicadores ratifican la capacidad de la entidad para transformar
su eficiencia operativa en una rentabilidad superior para el accionista.

El ROE alcanzé un valor de 63.3%, impulsado por la utilidad neta de S/ 62.0 MM al cierre de diciembre 2025. No obstante, las métricas sobre activos e inversiones
presentan distorsiones técnicas debido a la nueva estructura regulatoria de balance. La incorporacién de S/ 1,082 MM en depésitos en garantia expandié el denominador
del ROA, diluyéndolo hasta el 4.9%. Este ajuste es puramente estructural y no implica un deterioro en la capacidad de generacién de ingresos, sino una expansion
extraordinaria de la base de activos por contragarantias.

En términos comparativos, Cesce Peri mantiene una buena posicién frente al mercado asegurador peruano. Su ratio de Resultado Técnico sobre Primas Retenidas
(77.0%) supera al promedio sectorial (6.1%), evidenciando una seleccion de riesgos y eficiencia técnica adecuada. Asimismo, su ROE triplica la media del sector (20.0%),
consolidando su perfil como una de las operaciones mas rentables del sistema. A pesar del efecto dilutivo en el ROA por la carga regulatoria de pasivos, la compafiia
supera la rentabilidad sobre activos del sector (3.0%), reafirmando su resiliencia crediticia y fortaleza financiera.
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Solvencia

El patrimonio contable se fortalecié hasta los S/ 127.8 MM (+S/ 25.8 MM, +25.2%), impulsado por una sélida generacion de utilidades netas en el ejercicio (S/ 62.0 MM) y
una politica de capitalizaciéon prudente. Ademas, el capital social se increment6 en S/ 3.3 MM (+10.0%) por la capitalizacion de las utilidades acumuladas del ejercicio 2024,
llegando a S/ 36.0 MM y las reservas aumentaron en S/ 1.1 MM (+10.0%) debido a que se acordd constituir reserva legal proveniente de las utilidades del 2024, cerrando
en S/ 12.6 MM. Esta solida base de capital no solo cumple con los requisitos legales, sino que otorga a la compaiia la capacidad necesaria para absorber el incremento
en los requerimientos patrimoniales derivados de su mayor exposicion retenida. En adicién, el patrimonio efectivo aumenté en S/ 4.5 MM (+10.3%), cerrando en S/ 48.7
MM a diciembre 2025.

Ratios de solvencia

A pesar del cambio en la escala del balance, los indicadores de solvencia permanecen en niveles optimos. El ratio de Patrimonio Efectivo sobre Requerimientos
Patrimoniales se ubico en 1.5x, superando el limite regulatorio (1.0x) y el promedio sectorial (1.3x). Si bien el ratio de apalancamiento (Pasivo Total / Patrimonio) subi6 de
1.6x a 10.0x de forma anual por el efecto contable de las garantias, el apalancamiento técnico (Reservas Técnicas / Patrimonio Efectivo) se mantiene estable en 1.8x, muy
por debajo del 6.5x del sector. En conclusion, la solvencia fundamental de Cesce Perl se mantiene robusta, con una alta capacidad de cobertura y un perfil de riesgo
técnico conservador.

PATRIMONIO EFECTIVO Y REQUERIMIENTO INDICADORES DE SOLVENCIA (VECES)
PATRIMONIAL (MM S/)
25
60.0 24
48.7 2.1
50.0 442 20 119
40.2 18
40.0 sou 324 1.5
i 290 26.6
30.0 217 23.0
19.4 ) 1.0
20.0
0.5
10.0
Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
®Requerimientos Patrimoniales Patrimonio Efectivo === P Efectivo/R.Patrimoniales R. Técnicas/P.Efectivo
Fuente: CESCE Pert / Elaboracion: PCR Fuente: CESCE Per0 / Elaboracion: PCR

Indicadores de Gestion

Al cierre del ejercicio 2025, Cesce Peru evidencia una mejora sustancial en su eficiencia operativa, con un indice combinado que se redujo de 60.8% a 56.1% de forma
anual, aun por debajo del promedio del sector asegurador (74.1%). Este indicador, que mide el porcentaje de primas retenidas absorbido por siniestros, comisiones y
gastos administrativos, refleja una holgura técnica que permite a la Compaiia generar utilidades operativas de manera consistente.

En cuanto a la gestion del capital de trabajo, el periodo promedio de cobro de primas mejor6 de 77 a 66 dias, situdandose por debajo del promedio sectorial (72 dias), lo
que refleja una mayor eficiencia en la gestion de cuentas por cobrar y una mejor calidad crediticia de los tomadores, como resultado de la incorporacién de una gestora
mas de cobranzas. Por el contrario, el periodo promedio de pago de siniestros se extendié de 297 a 387 dias, contrastando con la reduccion del sector (de 240 a 226 dias).
Este alargamiento estuvo relacionado al ramo de seguro de crédito. Desde una perspectiva crediticia, el alargamiento del indicador no refleja un deterioro en la eficiencia
operativa ni en la gestién de siniestros, sino una situacién aislada de negociaciéon que, una vez resuelta, permiti6 mantener el control sobre la calidad del servicio y la
gestion de liquidez.
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Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

indice Combinado === indice Combinado (Sector)

Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR

La Politica de Dividendos de Cesce Peru para los ejercicios 2026 y 2027 mantiene las condiciones del periodo bienal anterior, estableciendo una distribucion obligatoria
de al menos el 20% de las utilidades anuales, con la posibilidad de alcanzar el 100% de las mismas. El pago de estos dividendos se realizara dentro de los primeros 60
dias del ejercicio siguiente al cierre financiero, quedando prohibida la distribucion de dividendos a cuenta. El Directorio se reserva la facultad de recomendar una tasa de
distribucion inferior al 20% bajo escenarios de requerimientos normativos, legales o para sustentar el crecimiento comercial prudente de la compaiiia. Asimismo, la politica
estipula una revisién cada dos afios y obliga a informar cualquier acuerdo de aplicacion de utilidades a la SBS en un plazo de diez dias habiles antes de hacerse efectivo.

CESCE
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Anexos
CESCE PERU COMPANIA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (S/ MM) dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
Disponible 34.9 25.0 24.2 22.0 793.5
Inversiones Financieras (neto) 23.8 23.1 44.3 72.6 416.4
(C;L:S)tas por Cobrar por Operaciones de Seguros 23.1 25.6 28.2 356 351
Cuentas por Cobrar a Reaseguradores y 8.2 24.4 20.5 17.8 28.9
Coaseguradores (neto)
Inversiones en Valores (neto) 25.6 22.4 22.0 19.4 20.1
Activo por reservas técnicas a cargo de 429 471 49.3 576 61.0
reaseguradores
Otros activos 10.3 27.8 52.6 40.4 44.4
Total Activos 168.7 195.4 250.1 265.6 1,399.4
Cuentas por Pagar a Reaseguradores y 371 35.9 575 51.2 65.1
Coaseguradores
Reservas técnicas por siniestros 42.0 45.3 38.6 45.7 41.9
Reservas por primas 19.5 23.1 32.3 39.2 46.1
Otros pasivos 17.3 22.2 34.1 27.3 1,118.5
Total Pasivos 115.9 126.5 162.6 163.5 1,271.6
Patrimonio 52.8 68.9 87.5 102.1 127.8
Total Pasivos y Patrimonio 168.7 195.4 250.1 265.6 1,399.4
ESTADO DE RESULTADOS (S/ MM) dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
Primas de seguros netas 113.5 133.4 139.7 167.6 201.0
Total primas netas del ejercicio 116.8 129.6 130.2 160.7 192.7
Total primas cedidas netas del ejercicio -59.5 -64.7 -61.3 -79.9 -95.4
Primas ganadas netas 57.3 64.8 68.9 80.9 97.3
Siniestros incurridos netos -5.4 -9.3 -8.7 -8.9 -6.7
Resultado técnico bruto 51.9 55.5 60.2 72.0 90.6
Comisiones netas -7.3 -8.9 -8.9 -11.0 -13.2
Ingresos técnicos 7.7 9.9 10.7 17.2 30.7
Gastos técnicos -15.1 -18.9 -25.0 -29.7 -32.1
Resultado técnico 37.2 37.6 37.0 48.6 76.0
Resultado de inversiones 4.7 25.9 56.0 53.6 471
Gastos administrativos -16.8 -21.0 -24.8 -28.9 -30.4
Resultado de operacion 25.2 42.5 68.2 73.3 92.6
Utilidad neta 17.2 29.5 45.6 48.5 62.0
INDICADORES FINANCIEROS dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
Cobertura (veces)
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.23 1.22 1.30 1.12 1.01
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos 123 1.22 1.30 112 1.01
Generales
Solvencia (veces)
Pasivos/Patrimonio 2.19 1.83 1.86 1.60 9.95
Patrimonio Efectivo/ Requerimientos patrimoniales 1.51 1.33 1.75 1.66 1.50
Reservas técnicas/Patrimonio Efectivo 2.09 2.36 1.77 1.92 1.81
Iglnlestrqs Retenidos Anualizado/Patrimonio Contable 0.14 0.19 0.15 013 0.10

romedio
Primas retenldas Anualizado/Patrimonio Contable 128 1.21 0.99 100 101
Promedio
Gestion
indice de siniestralidad directa (%) 28.2 38.6 38.3 26.5 23.3
indice de siniestralidad retenida (%) 11.1 15.5 14.9 13.4 9.8
Ratio Combinado (%) 55.4 61.2 62.5 60.8 56.1
Periodo promedio de cobro de primas (N° de dias) 75 64 71 77 66
Periodo promedio de pago de siniestros (N° de dias) 478 273 270 297 387
Rentabilidad (%)
Margen Técnico Bruto 91.1 83.3 84.3 85.2 91.8
Margen Técnico 65.3 56.4 51.8 57.5 77.0
Margen Operativo 44.2 63.8 95.5 86.7 93.8
Margen Neto 30.2 44.2 63.9 57.4 62.8
ROE 38.8 53.6 63.3 57.6 63.3
ROA 10.8 17.1 21.1 18.8 4.9
Liquidez (veces)
Liquidez corriente 1.30 1.43 1.49 1.69 1.08
Liquidez efectiva 0.36 0.24 0.19 0.18 0.65
Inversiones (%)
Resultafjo de Inversiones Anualizado / Inversiones 6.76 37.97 80.82 57.87 4.91
Promedio

Fuente: CESCE Peru / Elaboracion: PCR
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