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Significado de la clasificacion

Perfil del Fondo: C Estos fondos estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversién conservador que busca
rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital o niveles de severidad muy bajos.

Riesgo Integral: 1f Dentro de su perfil, corresponde a fondos con una reducida vulnerabilidad a sufrir pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental: Categoria »-AAf Los factores de protecciéon que se desprenden de la evaluacién de la calidad y diversificacion
de los activos del portafolio son altos. En categoria se incluyen a aquellos Fondos que se caracterizan por invertir de manera consistente
y mayoritariamente en valores de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera se caracteriza por mantener valores bien diversificados y
con prudente liquidez.

Riesgo de Mercado: Categoria =2 Dentro de su perfil, corresponde a un Fondo con una moderada volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario: Categoria -:AAAf La administracién del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una excepcional gestion de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es minimo como resultado de la capacidad profesional de los administradores, el excepcional
disefio organizacional y de procesos, la rigurosa ejecucién de los mismos, asi como por el uso de sistemas de informacién de la mas alta
calidad.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos +/- mejorando o desmejorando respectivamente la clasificacion
alcanzada entre las categorias »=AA y B para riesgo fiduciario, »=AA y -:BBB para riesgo fundamental, y entre las categorias 1y 4 para riesgo integral y de
mercado.

“La clasificacion de riesgo del valor constituye tinicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de
la obligacién representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida por PCR no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada
por otras actividades de la Clasificadora.

Racionalidad

En comité de Clasificacién de riesgo, PCR decidié ratificar las calificaciones de riesgo integral en “,:C1f-", riesgo
fundamental en “:AAf+”, riesgo de mercado en “:C2”, y riesgo fiduciario en “s::AAAf’, con perspectiva “estable” a las
cuotas de participacion del fondo BBVA Cash Délares FMIV, con informacién al 30 de setiembre de 2023, debido a los
siguientes argumentos:

Desempefio del Fondo: El Fondo invierte principalmente depositos a plazo denominados en ddlares, correspondientes
en su mayoria a emisiones locales, con el objetivo de obtener una rentabilidad mayor o igual al promedio simple de las
tasas de depositos a plazo en dolares a 180 dias de los tres primeros bancos del sistema financiero nacional. El patrimonio
del Fondo totalizé US$ 587.5 MM, presentando un incremento interanual de +21.6% (+US$ 104.5 MM), en linea con el
mayor nivel de nimero de cuotas en circulacion de +17.0% (+739,288 cuotas), y por el mayor aporte de los participes, el
cual se incrementé en 17,722 participes. Asimismo, mencionar que el Fondo alcanzé una rentabilidad anual de 4.4%
ligeramente superior a su benchmark asociado (3.5%).

Riesgo Fundamental: A setiembre 2023, el 60.7% de la cartera estuvo invertido en instrumentos con calificacion “AAA” (jun-
2023: 76.7%), el 35.9% en “AA+/-” (jun-2023: 20.1%), y el 3.4% restante se encuentra distribuido en instrumentos con
calificacion “A+/-” . Resaltando que la exposicion en instrumentos con calificacion “AA+/-” presenté un aumento de +15.8 p.p
respecto a jun-2023, explicado por la mayor participacion de depdsitos a plazo, en detrimento de los instrumentos con

! No auditados.
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calificacion “AAA”, todo ello en linea con la estrategia del Fondo para aumentar el apetito de riesgo y obtener una mayor
rentabilidad.

Riesgo de Mercado: Respecto a la duracion del portafolio alcanzé 0.44 afios (160 dias) mostrando una ligera disminucién
del valor registrado en junio 2023. En cuanto a los indicadores de liquidez, la participacion de instrumentos en circulacion
es minima con 0.7%, mientras que el porcentaje de activos de rapida realizacion representa el 99.2% del patrimonio,
debido a que el portafolio en su totalidad esta compuesto por instrumentos de depositos de ahorro y depdsitos a plazo.
En cuanto al riesgo de concentracion, el Fondo mantiene una baja concentracién patrimonial debido a que los 10 y 20
principales participes poseen el 7.3% y 10.9% del patrimonio, respectivamente.

Riesgo Fiduciario: Se reconoce la experiencia de BBVA Asset Management SAF en el sistema de fondos mutuos
peruanos, lo cual le ha permitido mantener la segunda posicién, con una participacion del 18.4% sobre el patrimonio
administrado por el mercado a setiembre 2023. Asimismo, la administradora posee el respaldo del banco BBVA Pert
(Fortaleza Financiera: A+), el cual pertenece al Grupo BBVA y el Grupo Breca.

Perspectiva

Estable.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién rigurosa de la metodologia de calificacién de riesgo de
fondos de inversion vigente aprobada en Sesion 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio 2016.

Informacion utilizada para la clasificacion

¢ Informacion financiera: Estados Financieros auditados del 2018-2022 y EE.FF a setiembre 2023.

. Riesgo Fundamental: Detalle de la cartera, calidad, estructura y caracteristica del instrumento a invertir.

e Riesgo de Mercado: Prospecto Simplificado BBVA Cash Doélares FMIV (Politica de Inversiones), variables
macroecondmicas, estructura de rescates y suscripciones, montos de inversién, cuotas en circulacién e informacion sobre
la duracion del portafolio.

e Riesgo Fiduciario: Data histérica de la SMV sobre BBVA Asset Management S.A SAF.

Factores Clave

e Factores que podrian determinar una mejora en la calificacion:

- Mejora en la calidad del portafolio a través de la inversion en instrumentos de alta calificacion.

- Baja volatilidad del valor cuota.

- Baja concentracion de los principales participes.

e Factores que podrian determinar una baja en la calificacion:

- Reduccion en la calidad del portafolio a través de la inversion en instrumentos de menor calificacion por debajo del
objetivo del Fondo.

- Cambios en la Politica de Inversion o en el Reglamento de Participacion que reflejen un mayor perfil de riesgo.

- Alta concentracion de los principales participes.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontro limitaciones respecto a la informacion presentada por el Fondo.

e Limitaciones potenciales: El desempefio de la economia local es el principal factor que afecta la exposicion al riesgo
de crédito del Fondo; este se encuentra supeditado a la materializacion de un entorno politico y social que impulse la
confianza de los inversionistas. En segundo lugar, destaca el aumento de la tasa de referencia del BCRP a setiembre
2023. Al respecto, el BCRP considera apropiado mantener una postura restrictiva mientras persistan los efectos
negativos de la inflacion y sus determinantes, aunque se encuentra especialmente atento a las expectativas de inflacion
y ala evolucién de la actividad econémica para considerar, de ser necesario, modificaciones en la posicion de su politica
monetaria. Esto ultimo es importante, dado que los movimientos o cambios en la tendencia de la tasa de referencia del
BCRP afectan el costo de financiamiento de las empresas y el rendimiento requerido por las inversiones adquiridas.

Descripcion del Fondo?

BBVA Cash Doélares FMIV es un fondo mutuo que invierte Unicamente en instrumentos representativos de deuda y
depdsitos a plazo y predominantemente en délares. Segun el prospecto simplificado, el indicador de comparacion de
rendimientos sera el promedio simple de las tasas de depositos a plazo para personas naturales en dolares a 180 dias
de los tres primeros bancos del sistema financiero nacional®.

2 Informacion extraida del prospecto simplificado del fondo.
3 Los 3 primeros bancos ordenados en funcién al tamafio de sus pasivos.
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS (Al 30.09.2023)

Tipo de Fondo Mutuo Deuda de Corto Plazo Délares Tipo de Renta Renta Fija

Sociedad Administradora BBVA Asset Management S.A. SAF Custodio Banco BBVA Peru
Inicio de Operaciones 25 de setiembre de 2008 Fecha de inscripcion en RPMV 23 de setiembre 1997
Comision Unificada 0.5% + IGV Comision de Rescate No aplica

Inversién minima US$ 150.004 Tiempo Minimo de Permanencia No Aplica

Patrimonio US$ 587.5 MM Valor cuota US$ 115.4

NUmero de participes 17,722 Ndmero de Cuotas 5,091,514

Duracion 0.25 -1 afio Rentabilidad Nominal 1 afio 4.4%

Fuente: BBVA Asset Management S.A. SAF / Elaboracién: PCR

Patrimonio y Rentabilidad

A setiembre 2023, el patrimonio del Fondo totaliz6 US$ 587.5 MM, presentando un incremento interanual de +21.6%
(+US$ 104.5 MM), en linea con el mayor nivel de nimero de cuotas en circulacion de +17.0% (+739,288 cuotas), y por el
mayor aporte de los participes, el cual se increment6 en 17,722 participes. Por otro lado, se observa una reduccion de -
3.3% (-US$ 19.9 MM) en el patrimonio del Fondo respecto del ultimo trimestre, aunado a una reduccion de -4.4% (-
233,367 cuotas) de las cuotas de participacion.

Dado que el Fondo invierte principalmente en depdsitos a plazo y cuentas de ahorros, su rendimiento estd asociado al
costo del fondeo local y shocks externos que afecten el mercado de renta fija. A setiembre 2023, el valor cuota totalizé
US$ 115.4, presentando una rentabilidad de 4.4% en los Ultimos doce meses. Es importante mencionar que el Fondo
alcanzé una rentabilidad anual superior a su benchmark asociado® (3.5%)
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Factores de Riesgo
Riesgo Fundamental

En cumplimiento a su politica de inversiones, el portafolio del Fondo histéricamente ha estado concentrado en instrumentos
de alta calidad (“AAA” y “AA+/-"), manteniendo a setiembre 2023, el 96.6% de su cartera en estos activos.

A setiembre 2023, el 60.7% de la cartera estuvo invertido en instrumentos con calificacion “AAA” (jun-2023: 76.7%), el 35.9%
en “AA+/-" (jun-2023: 20.1%), y el 3.4% restante se encuentra distribuido en instrumentos con calificacion “A+/-"6. Resaltando
gue la exposicion en instrumentos con calificacion “AA+/-" presentd un aumento de +15.8 p.p respecto a jun-2023, explicado
por la mayor participacion de depositos a plazo, en detrimento de los instrumentos con calificacion “AAA”, todo ello en linea
con la estrategia del Fondo para aumentar el apetito de riesgo y obtener una mayor rentabilidad.

El Fondo invierte principalmente en depdsitos a plazo (88.4% del portafolio a setiembre 2023) y depdsitos de ahorro (10.8%)
y bonos corporativos (0.7%), manteniéndose similar comparado con el trimestre anterior.

4 Suscripcién inicial: $ 150.00, saldo minimo en cuenta: $ 50.00
5 Promedio de los tltimos doce meses del benchmark segtn el prospecto.

6 Corresponde a calificacion homologada a escala nacional de instrumentos con calificacion internacional “BB+, BB y BB-".
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CALIDAD DE LA CARTERA ESTRUCTURA DE LA CARTERA POR INSTRUMENTO
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Diversificacion del Portafolio

A setiembre 2023, el Fondo invierte el 100% de su portafolio en el sector financiero, en linea con su comportamiento histérico.
La inversion en instrumentos del mercado nacional alcanz6 el 55.9% de la cartera, mientras el 44.1% restante corresponde a
instrumentos del mercado internacional (Brasil, Chile, USA, Puerto Rico y Japén).

En términos de diversificacion por emisor, la cartera se encuentra compuesta por 115 instrumentos, el cual se ha mantenido
dentro del promedio histérico del Fondo a cinco afios?, pertenecientes a 22 emisores, donde Grupo Credicorp (18.9%), Grupo
BBVA (17.4%), Grupo Santander (9.7%) y el BIF (9.2%) representan los emisores con mayor participacion sobre el portafolio.

PARTICIPACION DE EMISORES EN PORTAFOLIO (SET-2023)

GRUPO CREDICORP
18.9%
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37.4%
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BIF
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= INTERBANK

OTROS < 5%
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Fuente: BBVA Asset Management S.A. SAF / Elaboracién: PCR

Riesgo de Mercado

De acuerdo al informe sobre las Perspectivas de la Economia Mundial elaborado por el FMI a octubre 2023, el entorno
internacional, se espera que el crecimiento econdémico se ajuste de 3.5% en el 2022 a 3.0% al cierre del 2023y 2.9% en
el 2024, esto como resultado de las politicas que se tomaron post pandemia. En cuanto a los datos de inflacion mundial,
el FMI pronostica que pase de 8.7% en el 2022 a 6.9% en el 2023 y 5.8% en el 2024, siendo superior al promedio histérico
(2000-2019: 3.8%), esta tendencia decreciente es producto de los efectos de las medidas restrictivas en la economia

necesarias para reducir la inflacion, no obstante, persiste la crisis inmobiliaria en China, los shocks climaticos y
geopoliticos.

Respecto a las politicas monetarias implementadas en las principales economias, la FED situé su tasa de interés en
5.50% al cierre de setiembre de 2023, continuando con su politica restrictiva en un contexto donde se produjeron colapsos
bancarios que repercutieron en turbulencias en los mercados financieros, elevados niveles de inflacion y un mercado
laboral ajustado. Mientras que el Banco de Inglaterra mantiene su tasa de referencia en 5.25% y el BCE en 4.5% alineado
a sus expectativas de que la inflacion se mantenga en niveles por encima del rango meta, en adicion, ambas entidades
no descartan un incremento de sus tasas en los siguientes periodos como principal politica restrictiva.

La mayor incertidumbre incrementé el rendimiento de los bonos soberanos en los mercados emergentes. En
consecuencia, el rendimiento diario del bono soberano en soles de Pert a 10 afios alcanzé un maximo de 6.1% a
setiembre de 2023 (jun-2023: 5.2%). Asimismo, el EMBIG PERU se situé en 174 pbs (jun-2023: 172 pbs), mientras que
el spread EMBIG LATAM cerré en 432 pbs (jun-2023: 421 pbs). Los indicadores de riesgo pais en LATAM vienen
mostrando un comportamiento de varios picos asociado al panorama mundial actual de incertidumbre en los mercados

financieros por factores sociales y politicos como la guerra en el medio oriente y expectativas de los resultados
econdmicos de EEUU.

7 N.° de instrumentos promedio 2017-2021: 66 instrumentos.
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Por otro lado, en el plano local se ha presentado ya un comportamiento restrictivo en cuanto a la tasa referencia del BCRP
debido a los mejores resultados en la inflacion, asi como el tipo de cambio. Al cierre de setiembre de 2023, la tasa de
interés de referencia se mantuvo en 7.55%, en orden con una proyeccion de recorte de tasas, cabe mencionar a la fecha
de la elaboracion del presente informe, la tasa de referencia es de 7.25%, sustentado en la evolucion de la actividad
econdmica, moderacion de los precios internacionales, la reversion de choques de oferta en el sector agropecuario y la
reduccion proyectada en las expectativas de inflacion. No obstante, existen potenciales riesgos por el Fenémeno del Nifio.

En relacién con el tipo de cambio, este mantuvo una tendencia a la baja durante el primer semestre del afio, logrando su
nivel de S/ 3.79 a setiembre 2023. Cabe resaltar que, trimestres anteriores, se observaron ligeros incrementos en algunos
meses ya que derivaron de la incertidumbre politica nacional y conflictos sociales, no obstante, por el aspecto
internacional, la evolucién de los precios de los commodities lograron mayor circulacion del dolar en el pais, aunado a los
datos de inflacion y crecimiento econémico de EE. UU. No obstante, durante el tercer trimestre del afio, el precio del délar
comenzo a subir por la expectativa de que la FED mantenga su tasa de referencia elevada, por lo que los inversionistas

preferiran mercados con mejores tasas y menor riesgo . En adicion, se espera que el dolar cierre el afio a un precio entre
S/3.70 a S/ 3.80.

SPREAD EMBI PERU, SPREAD EMBI LATINOAMERICA, TASA DE EVOLUCION DE LA DURACION DE LA CARTERA
INTERES FED Y BCRP
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A setiembre 2023, el sistema de fondos mutuos peruano estuvo conformado por 215 fondos operativos (set-2022: 176).
El 30.2% es administrado por Credicorp Capital (65 fondos), seguido por Scotiabank con el 19.1% (41 fondos), Interfondos
con el 15.3% (33 fondos), BBVA Fondos con 13.0% (28 fondos), Fondos Sura con 10.2% (22 fondos), y finalmente el
12.1% restante se encuentra dividido entre Faro Capital SAFI con 11 fondos; El Dorado SAF y Blum SAF con 4 fondos
cada uno; Diviso Fondos SAF, Independiente SAF y Prudential SAF con 2 fondos cada uno; Promoinvest SAF, BTG
Pactual Perd SAF, Grupo Coril SAF, Blanco SAF y BD Capital SAF con 1 fondo cada uno.

A setiembre del 2023, del total del patrimonio administrado por las SAF (S/ 31,192 MM), el cual se compone principalmente
por fondos con valor cuota en ddlares por S/ 22,631 MM (69.6%), mientras que el restante S/ 9,493 MM (30.4%) pertenece
a fondos administrados con valor cuota en soles.

En particular, se registr6 una reduccién interanual en los fondos en moneda local de -2.6% y un incremento del patrimonio
administrado en moneda extranjera en 10.3%. Esto en un contexto global de subidas de tasas de referencia para controlar
la inflacion, causo que los agentes prefieran el ddlar, sin embargo, la reduccién del patrimonio en soles en menor al
comportamiento registrado en anteriores cortes.

Riesgo de tasa de interés

El valor de mercado de los instrumentos de renta fija en los cuales invierte el Fondo es afectado por el movimiento o
cambios en la forma de la curva de tasas de interés; en tanto que la sensibilidad en su precio depende del nivel de duracion
de las inversiones. Por otro lado, a pesar de que el valor de las inversiones en depdésitos a plazo y depdsitos de ahorro
no registra exposicion alguna, su rentabilidad si pudiera verse afectada ante cambios de las tasas de mercado.

A setiembre 2023, la duracidon del portafolio alcanz6 0.44 afios (160 dias). Lo anterior se tradujo en una mayor exposicion
de la cartera de instrumentos con vencimiento menor a 180 dias, los cuales sumaron una participacion de 53.2%, mientras
que el 46.8% corresponde a instrumentos con duracion de 180 — 360 dias.

Riesgo de Liquidez

A setiembre 2023, el monto de suscripciones alcanzé US$ 179.4 MM (jun-2023: US$ 194.8 MM), mientras los rescates se
situaron en US$ 206.3 MM (jun-2023: US$ 174.0 MM), en consecuencia, se registr6 SNR® negativas de -US$ 26.9 MM, que
representaron el 4.6% del total del patrimonio®. Es necesario precisar que la diferencia presentada puede verse afectada por

8 Suscripciones netas de rescate: Total de suscripciones — Total de rescates.
9 Suscripciones netas de rescate / Patrimonio.
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diversos factores como el efecto precio en los instrumentos, el efecto tipo de cambio y el efecto mercado, debido a que la
mayoria de los instrumentos del portafolio se encuentra invertido en el mercado local.

Por otro lado, en lo que respecta a la participacion patrimonial por tipo de participe, histéricamente las personas naturales
vienen registrando la mayor participacion sobre el patrimonio, representando al cierre de setiembre 2023, el 86.7% del total
del patrimonio, mientras que las personas juridicas representaron el 13.3% restante. En detalle, las personas naturales

presentaron un patrimonio promedio de US$ 30.8 mil (jun-2023: US$ 31.5 mil), mientras que los participes juridicos presentaron
un patrimonio promedio de US$ 64.8 mil (jun-2023: US$ 70.2 mil).

VARIACION TRIMESTRAL DEL PATRIMONIO PARTICIPACION EN EL PATRIMONIO POR TIPO DE PARTICIPE
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Fuente: BBVA Asset Manaaement S.A. SAF / Elaboracion: PCR Fuente: BBVA Asset Manaaement S.A. SAF / Elaboracién: PCR

En cuanto a los indicadores de liquidez, la participacion de instrumentos en circulacion es de 0.7%, mientras que el
porcentaje de activos de rapida realizacion representa el 99.2% del patrimonio, debido a que el portafolio casi en su
totalidad estd compuesto por instrumentos de depoésitos de ahorro y depédsitos a plazo. En cuanto al riesgo de

concentracion, el Fondo mantiene una baja concentracion patrimonial debido a que los 10 y 20 principales participes
poseen el 7.3% y 10.9% del patrimonio, respectivamente.

INDICADORES DE LIQUIDEZ dic-20 dic-21  dic-22  jun-23  set-23
%Patrimonio Instrumentos en Circulacion'® 0% 0% 0% 0.7% 0.7%
% del activo de rapida realizacion** 100%  100%  100%  99.3%  99.2%
10 principales participes% 6.8% 10.3% 8.4% 8.3% 7.3%
20 principales participes% 10.4% 14.6% 12.0% 125% 10.9%

Fuente: BBVA Asset Management S.A. SAF / Elaboracién: PCR

Tipo de Cambio

A setiembre 2023, el Fondo mantiene el 94.9% de su exposicion en moneda del valor cuota (délares), por lo que, no presenta

exposicion ante variaciones en el tipo de cambio. No obstante, el Fondo tiene permitido invertir hasta el 25% de su portafolio
en una moneda distinta al valor cuota.

Riesgo Fiduciario

BBVA Asset Management S.A SAF es una empresa subsidiaria del Banco BBVA Peru (Fortaleza Financiera: A+) entidad que
posee el 100% de las acciones. Obtuvo la autorizacién de funcionamiento en el afio 1997 por la CONASEYV (hoy la SMV) y

posteriormente en el afio 2007 modificé su inscripcion en el Registro Publico de Mercado de Valores para operar como
sociedad administradora de Fondos mutuos y de inversion.

La Sociedad Administradora cuenta con cuatro comités los cuales cumplen diferentes funciones. El comité de directorio
se encarga de dar a conocer el informe de gestion de la Gerencia General, entre otros temas, y se reline minimo seis
veces al afio. El comité de riesgo operacional se encarga de dirigir, coordinar, aprobar y controlar el desarrollo de los
planes y acciones necesarios para poder mitigar los factores de riesgo operacionales, por lo que se reunen
trimestralmente. El comité de inversiones analiza, discute y toma las decisiones con respecto de decidir las inversiones
de los Fondos mutuos y es el responsable de la ejecucion de las operaciones, evaluacion de los precios y tasas. Por
ultimo, el comité de riesgo es el responsable del cumplimiento de la politica de riesgos.

10 (Bonos + Papeles comerciales + Letras) / Total de patrimonio.
11 Depositos + Caja + Certificados de BCRP) / Total de activos.
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL (Al 30.09.2023)
GERENCIA COMITE DE INVERSIONES
Presidente Diego Icaza Pedraz Gerente General Diego Icaza Pedraz Gerente General
Oscar Pascual ) ; ) . ) Chief Investment
Gutiérrez Chief Risk Officer José Antonio Block Officer and Product

Oscar Pascual

DIRECTORES
Luis Morales Espinosa

Marco A. Galdo Marin Director
Héctor J. Carrera Riva

] Director José Antonio Block Chief Investment Officer iy Chief Risk Officer
Palacio Gutiérrez
. . . Sylvia Itala Cavassa . . ; Giannio Tellez de Head Portfolio
Vicente Puig Paya Director Alberti Chief Operating Officer Vettori Manager
Guillermo J. Arana Lara Director Luis Saturno Villanueva Portfolio Manager

Julio Cesar Cubillas
Rodriguez
Fuente: BBVA Asset Management S.A. SAF / Elaboracién: PCR

Portfolio Manager

A setiembre 2023, BBVA Asset Management S.A posee 28 fondos mutuos en operacion, por lo que cuenta con el 18.4%
de participacion (segunda posicién dentro de la industria de fondos mutuos) con un patrimonio administrado de S/ 5,770
MM.

Por otro lado, los activos totales de BBVA Asset Management S.A. SAF ascendieron a S/ 29.0 MM (dic-22: S/ 30.4 MM),
y estuvieron conformados principalmente por efectivo y equivalentes en efectivo (11.7% del total de activos), y cuentas
por cobrar!? (85.1% del total de activos). El pasivo total ascendié a S/ 2.3 MM (dic-22: S/ 1.9 MM) totalizando 8.0% del
total pasivo y patrimonio neto, resaltando las cuentas por pagar y las provisiones por beneficios a los empleados. El
patrimonio totalizd S/ 26.7 MM (dic-22: S/ 28.5 MM), el cual equivale al 92.0% del total pasivo y patrimonio neto. Por su
parte, el resultado neto totalizé S/ 3.7 MM, y mostr6 una disminucion interanual de -25.2% (-S/ 1.2 MM) respecto al
registrado en setiembre 2023, asociado a un menor nivel de ingresos por actividades ordinarias, principalmente por los
mayores montos de rescates.

Respecto a los resultados del Fondo a setiembre 2023, se observa un resultado neto de S/ 70.4 MM (set-2022: S/ 9.0

MM), este incremento es debido al mayor resultado en las ventas de inversiones mobiliarias, las cuales totalizaron S/
3,909 MM (+49.2% interanual) y por rendimientos generados por S/ 79.7 MM).

FONDOS ADMINISTRADOS (Al 30.09.2023)

Fondo Mutuo Caracteristicas Moneda N.° Participes Patrimonio (S/ miles)
BBVA Distributivo High Yield EEUU Fondo de Fondos Délares 179 43,657
BBVA Dinamico Global Soles Fondo de Fondos Soles 1,432 20,755
BBVA Conservador Global Soles Fondo de Fondos Soles 672 19,842
BBVA Acciones Tendencias Globales Fondo de Fondos Dolares 433 45,862
BBVA Conservador Global Délares Fondo de Fondos Dolares 130 30,903
BBVA Preservacion De Capital Fondo de Fondos Dolares 133 43,130
BBVA Cash Délares Inst. Deuda Corto Plazo Dolares 17,722 2,228,500
BBVA Cash Soles Inst. Deuda Corto Plazo Soles 68,115 1,722,343
BBVA Renta Corto Plazo Délares Inst. Deuda Corto Plazo Délares 2,581 373,491
BBVA Renta Corto Plazo Soles Inst. Deuda Corto Plazo Soles 5,013 206,819
BBVA Renta Mediano Plazo Doélares Inst. Deuda Mediano Plazo Délares 1,963 112,975
BBVA Renta Mediano Plazo Soles Inst. Deuda Mediano Plazo Soles 4,113 97,439
BBVA Super Délares 10 Inst. Deuda Corto Plazo Dolares 186 56,034
BBVA Super Délares 11 Inst. Deuda Corto Plazo Délares 187 62,737
BBVA Super Délares 12 Inst. Deuda Corto Plazo Dolares 32 26,684
BBVA Super Délares 9 Inst. Deuda Corto Plazo Délares 201 86,145
BBVA Super Soles 6m Inst. Deuda Corto Plazo Soles 303 4,457
BBVA Tesoreria Soles Flexible Soles 164 100,372
BBVA Generacion De Flujo Fondo de Fondos Délares 244 50,428
BBVA Dinadmico Global Délares Fondo de Fondos Délares 131 2,898
BBVA Acciones Globales Millenials Fondo de Fondos Dolares 15 1,087
BBVA Acciones Globales Real Estate Fondo de Fondos Délares 71 8,340
BBVA Apreciacion De Capital Fondo de Fondos Dolares 365 53,651
BBVA Distributivo Estratégico Global Fondo de Fondos Délares 551 239,511
BBVA Equilibrado Global Délares Fondo de Fondos Délares 920 4,506
BBVA Equilibrado Global Soles Fondo de Fondos Soles 2,047 15,002
Total 107,073 5,657.6
Fuente: SMV / Elaboracion: PCR
12 Incluye Cuentas por Cobrar Comerciales, Otras Cuentas por Cobrar y Anticipos.
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Anexo

SITUACION FINANCIERA
BBVA Asset Management S.A. SAF
(Miles de Soles)

Estado de Situacion set-22
Activos Corrientes 28,082
Activos No Corrientes 756
Total Activo 28,838
Pasivos Corriente 1,948
Pasivo No Corriente -
Total Pasivo 1,948
Capital Social 19,183
Otras Reservas de Capital 3,837
Resultados Acumulados 4,936
Otras reservas de patrimonio -1,066
Total Patrimonio 26,890
Estado de Resultados set-22
Ingresos Actividades Ordinarias 23,628
Costo de Ventas -
Utilidad Bruta 23,628
Gastos de Administracion -16,785
Otros ingresos operativos 3
Otros gastos operativos -162
Utilidad operativa 6,648
Ingresos Financieros 645
Diferencia de cambio -362
Resultado antes de impuesto 6,967
Gastos por impuestos -2,031
Resultado neto 4,936

BBVA Cash Délares FMIV
(Miles de Soles)

Estado de Situacion set-22
Activos

Depésitos de ahorro 269,912
Depdsitos a plazo 1,612,524
Certificado de depdsito -
Otros intr. Representativos de 34,443
depésito

Bonos -
Intereses y rendimientos 8,754
Valuacioén de cartera -
Total Activo 1,925,633
Pasivo

Tributos por pagar 39
Remuneracion a la SAF 739
Total Pasivo 778
Patrimonio

Capital 1,734,275
Capital Adicional 46,380
Resultados Acumulados 135,246
Resultado del ejercicio 8,954
Resultados No Realizados -
Total Patrimonio 1,924,854
Estado de Resultados set-22
Venta de Inversiones Mob. 2,620,112
Intereses y Rendimientos 15,521
Ganancia por Dif. De Cambio -
Contribucién con Caracter de -320
Costo Neto de Enajenacion Inv. -2,620,113
Remuneracion a la SAF -6,054
Pérdida por diferencia de cambio -2,743
Resultado de instr. derivados -8
Otros Gastos Operativos 2,561
Resultado del Ejercicio 8,954

set-23
28,705
276
28,981
2,312

2,312
19,183
3,837
3,692
-43
26,669
set-23
22,177

22,177
-16,241

-154
5,798

-59
5,734
-2,042
3,692

set-23

240,424
1,916,265

279

15,808
55,646
1,113
2,229,549

48
1,002
1,049

1,931,160
74,734
151,081
70,411
1,113
2,228,500
set-23
3,909,504
79,694

-418
-3,909,080
-8,299
-979

-9

70,411

Fuente: BBVA Asset Management S.A. SAF / Elaboracién: PCR
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POLITICA DE INVERSIONES DE BBVA CASH DOLARES FMIV

Instrumento
Segun Tipo de instrumentos
Inst. representativos de deudas o pasivos
Segun Moneda
Inv. en moneda del valor cuota
Inv. en moneda distintas al valor cuota
Segun Mercado
Inversiones en el mercado local
Inversiones en el mercado extranjero
Segun Clasificacion de Riesgo Local
LOCAL
Inver. con clasificaciones de riesgo
mejores o iguales a categoria:
AAA hasta AA-y CP1-en CP
A+ hasta A- y CP2+ hasta CP2- en CP

Inversiones en Entidades Financieras
Categoria A+ hasta A-
Categoria B+ hasta B-

INTERNACIONAL

Inver. con clasificaciones de riesgo
mejores o iguales a categoria:

AAA hasta AA-y CP1-en CP

A+ hasta A- y CP2+ hasta CP2- en CP
BBB+ hasta BB- en LP

ESTADO
Instrumentos del BCRP

Instrumentos emitidos por Gobierno Central

Instrumentos de deuda sin Clasificacion
Instrumentos Derivados
Forward a la moneda del valor cuota

Forward a monedas distintas del valor cuota

Swaps

Fuente: BBVA Asset Management S.A. SAF / Elaboracion: PCR

Min.

100%

75%
0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%
0%

0%
0%

Méx.

100%

100%
25%

100%
100%

100%

100%
25%

100%

50%

100%

100%

75%
50%

100%
100%
25%
100%

25%
50%

Actual Cumple
100% v
100% v

0% v

55.9% v

0% v

55.9% v

0.7% v
0% v
55.2% v
0% v
44.1% v
0% v

16.4% v

27.7% v
0% v
0%

v

0% v

v

5.2% v

0% v

0% v
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