PACIFIC
CREDIT
RATING

NEXA RESOURCES PERU S.A.A.Y SUBSIDIARIAS

Informe con EE.FF.! al 31 de diciembre de 2022 Fecha de comité: 17 de julio de 2023
Periodicidad de actualizacién: Trimestral Sector Minero, Pert
Equipo de Andlisis:

Ofelia Maurate De La Torre Michael Landauro Abanto (511) 208.2530
omaurate@ratingspcr.com mlandauro@ratingspcr.com
Fecha de informacion Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Sep-2022 Dic-2022
Fecha de comité 29/05/2019 29/05/2020 31/05/2021 17/05/2022 28/02/2023 17/07/2023
Acciones Comunes pePCN1 pePCN1 pePCN2 pePCN2 pePCN2 peEPCN2
Acciones de Inversion pePCN1 pePCN1 peEPCN2 pePCN2 pePCN2 peEPCN2
Perspectiva Estable Negativa Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacion

Primera Clase, Nivel 2: Las acciones calificadas en esta categoria son probablemente mas seguras y menos riesgosas que la
mayoria de las acciones en el mercado. Muestran una buena capacidad de generacién de utilidades y liquidez en el mercado.
Primera Clase, Nivel 1: Las acciones calificadas en esta categoria son probablemente las mas seguras, estables y menos riesgosas
del mercado. Muestran una muy buena capacidad de generacién de utilidades y liquidez en el mercado.

Estas categorizaciones no son complementadas mediante los signos +/-.

“La clasificacion de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago
de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida por PCR no constituye una recomendacién para comprar, vender o
mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha
sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la péagina web de PCR
(https://www.ratingspcr.com/), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion
respectiva y las clasificaciones vigentes.”

Racionalidad

En comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié ratificar la clasificacion de las Acciones Comunes y Acciones de
Inversion de Nexa Resources Peru S.A.A. y Subsidiarias en “Primera Clase, nivel 2”, con perspectiva “Estable”; con
informacién al 31 de diciembre de 2022. Esta decision se sustenta en la posicién competitiva que la ubica como uno
de los principales conglomerados mineros locales; ademas, de contar con una adecuada estrategia operativa que
garantiza la continuidad de las operaciones; asimismo, se consideran los holgados niveles de cobertura y liquidez y
adecuados niveles de solvencia. Por su parte, a pesar de la ligera reduccién continua en los niveles de produccion, se
destaca indicadores de rentabilidad y margenes estables y positivos. Finalmente, se considera la experiencia y respaldo
del grupo econémico.

Perspectiva u observacion
Estable.

Resumen Ejecutivo

e Fuerte posicion competitiva del grupo: Nexa Perd, a diciembre de 2022, se ubicé entre los primeros tres productores
de zinc y plomo; asimismo, se mantiene como importante productor de plata y cobre? en el pais. De manera especifica,
Nexa Resources Peru se situd en el tercer lugar de productores de zinc con una participacion de 6.6% y Nexa Resources
El Porvenir en el sexto lugar con una participacion de 4.0%, siendo superados por Compafiia Minera Antamina (36.5%) y
Volcan Compariia Minera (11.0%); mientras que Nexa Resources El Porvenir logré el primer lugar entre los productores
de plomo con una participaciéon de 9.8%, superando a Volcan Compariia Minera (9.7%) y Compafiia Minera Chungar
(9.4%), y Nexa Resources Pert logré el cuarto puesto con una participacion de 7.0%.

¢ Niveles deliquidez y coberturade deuda holgados: A diciembre de 2022, los indicadores de liquidez general (ratio
corriente) y prueba acida se situaron en 2.4 y 2.2 veces (dic-2021: 2.3x y 2.1x), respectivamente; este ligero
incremento se debe al menor activo corriente en 3.3% (-US$ 22.5 MM) dada la cancelacion de los bonos corporativos,
contrapuesto por la reduccién en el pasivo corriente en 9.3% (-US$ 27.8 MM) dado el menor impuesto por pagar del
afio 2022 propio de la menor utilidad generada. Por su parte, el indicador de Deuda Financiera Neta/EBITDA ajustado
fue de -0.73x (dic-2021: -0.40x), manteniéndose en niveles negativos y reflejando una sélida liquidez.

! EEFF Auditados.
2 Fuente: MINEM: Boletin Estadistico Minero — diciembre 2022.

www.ratingspcr.com Péagina 1 de 20


http://www.ratingspcr.com/
mailto:omaurate@ratingspcr.com
mailto:mlandauro@ratingspcr.com

e Adecuados los niveles de solvencia: Al corte de evaluacion, se registré un indicador de apalancamiento de 0.7x
(dic-2021: 1.2x), esta reduccion se debe a una disminucién en el nivel de los pasivos de 27.4% (-US$ 184.5 MM),
producto del prepago de los bonos corporativos, aunado al mayor patrimonio en 17.0% (+US$ 96.2 MM) dado a los
mejores resultados acumulados. Asimismo, los indicadores de cobertura retornaron a niveles importantes desde
diciembre de 2021, al registrar un ratio de cobertura del servicio de deuda® de 9.0x (dic-2021: 10.1x y dic-2019: 4.0x),
manteniendo una tendencia estable en linea al mayor EBITDA.

Ligerareduccién en la produccion de finos: La produccion total de finos (zinc, plomo y cobre) presenté una ligera
reduccion interanual de 1.0% (-2.4 kt TMF), totalizando los 228.7 kt TMF (dic-2021: 231.1 kt TMF). Ello se sustenta
la menor produccion de zinc en 10.3% (-16.8 kt TMF), amortiguado por la mayor produccién de plomo en 27.9%
(+10.9 kt TMF) y cobre en 11.7% (+3.5 kt TMF). Por otro lado, el oro crecio interanualmente en 5.3% (+1.3 kt OZ),
totalizando las 26.8 kt OZ (dic-2021: 25.5 kt OZ); mientras que, la plata se redujo interanualmente en 1.0% (-81.6 kt
0Z) alcanzando los 8,226.0 kt TMF (dic-2021: 8,307.6 kt TMF). Cabe precisar que, la reduccion en la produccion de
zinc corresponde a la menor ley registrada de 1.73% (dic-2021: 1.90%) segun lo planificado en la secuencia de
extraccion del periodo; asi como, los incrementos en la produccién de cobre, plomo, plata y oro se deben a mayores
leyes en dichos productos.

Incremento en el nivel de ingresos de la Compafiia. Durante el 2022, se registraron ventas por US$ 892.4 MM
(dic-2021: US$ 828.6 MM), presentando un incremento interanual de 7.7% (+US$ 63.8 MM); esto se debe a la mayor
venta de zinc por el incremento en el precio del zinc y de plomo por el mayor volumen de venta de plomo. Asimismo,
es preciso sefialar que, US$ 892.4 MM corresponden a ingresos por productos y US$ 18.8 MM a ingresos por
servicios de flete y seguros*.

Indicadores de rentabilidad estables: El EBITDA ajustado® alcanzé los US$ 329.0 MM (dic-2021: US$ 331.0 MM),
presentando una ligera caida de 0.6%, debido a los mayores costos operativos relacionados a gastos en servicios,
materiales y mantenimiento de terceros, aunado a los mayores gastos administrativos y gastos en la comunidad de
El Porvenir; en esa misma linea, el margen EBITDA ajustado se redujo a 36.9% (dic-2021: 40.0%). Asimismo, tanto
el ROE como el ROA se situaron por debajo de la cifra del afio previo, situandose en 15.5% (dic-2021: 27.2%) y 8.0%
(dic-2021: 11.2%), respectivamente. Por su parte, los margenes bruto, operativo y neto se redujeron comparado con
diciembre de 2021, alcanzando el 37.5%, 20.1% y 10.7%, respectivamente (dic-2021: 38.7%, 27.2% y 16.5%).
Fluctuaciones en el precio de las acciones en el mercado: El precio de cierre el 2022 fue de S/ 2.0 (dic-2021: S/
3.56), presentando una reduccion interanual de 43.8%, dado el rebrote del COVID-19. Cabe precisar que del total de
acciones comunes que se encuentran en circulacion, el 99.5% se encuentran en posesion de accionistas nacionales;
mientras que 0.39% se encuentran en posesién de accionistas extranjeros y 0.11% en manos de trabajadores. Por su
parte, el precio al cierre al 2022 de las acciones de inversion se situé en S/1.80; registrando una tendencia creciente
(+9.7%) respecto a lo reportado al término del 2021 (dic-2021: S/ 1.64).

Experiencia, respaldo y estrategia del grupo econémico: El principal accionista es Nexa Resources S.A.5,
empresa minera y metalurgia brasilefia del conglomerado brasilero Grupo Votorantim, quien cuenta con mas de 100
afios de experiencia en el mercado y brinda soporte constante al desarrollo del negocio. Finalmente, NP se viene
alineando a la estrategia global del grupo, la cual esta enfocada principalmente a la disciplina de capital y generacion
de flujo de caja.

Factores Clave

Factores que podrian conducir al incremento en la calificacion.

e Indicadores de cobertura, liquidez y ventas similares al nivel historico.

e Mayor estabilidad operativa en el sector.

Factores que podrian conducir a unareduccion en la calificacion.

¢ Continuo deterioro de los niveles de solvencia.

e Caida importante de las reservas o dificultades para encontrar nuevas zonas mineralizadas en las Unidades Mineras.
¢ Se reduzca de forma drastica el nivel de caja de la compafiia o un incremento sostenido del nivel de apalancamiento.
e Cambios en el modelo econémico o politicas de estado que no garantice la continuidad operativa del negocio.

¢ Reduccion en la calificacion internacional de la matriz.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la “Metodologia para Clasificacién de Riesgo de
Acciones (Pert1)” vigente del Manual de Clasificacion de Riesgo aprobado en Sesién 04 de Comité de Metodologias
con fecha 09 de julio 2016.

Informacion utilizada para la clasificacion

¢ Informacion financiera: EE.FF. Auditados 2018-2022.
¢ Riesgo Crediticio: Detalle de cuentas por cobrar comerciales, produccion y resultados a diciembre de 2022.

3 Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda: EBITDA 12m / (Gastos Financieros 12m + PC deuda estructural)

4 Del mismo modo, se paga un impuesto sobre las ventas que totalizaron los US$ 144.6 MM.

5 EBITDA ajustado: Utilidad neta del afio, ajustada por (i) depreciacion y amortizacion, (i) resultados financieros netos, (i) impuesto a las ganancias, (iv)
pérdida o ganancias en venta de inversiones, (v) deterioro y reversion de deterioro, (vi) pérdida o ganancia en venta de activos de larga duracion, (vii)
bajas de activos de larga duracion; y, (viii) remedicién en estimaciones de obligaciones por retiro de activos. Ademas, se determiné que la administracion
puede realizar ajustes a su juicio.

6 Mediante subsidiaria Nexa Resources Cajamarquilla S.A.. Las calificaciones vigentes de Nexa Resources S.A. son BB+ (e), Ba2 (e) y BBB- ().
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¢ Riesgo de Mercado: Detalle de los EE.FF. auditados a diciembre de 2022.

¢ Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, provisiones y seguimiento a indicadores de liquidez a diciembre de
2022.

¢ Riesgo de Solvencia: Estructura del pasivo y seguimiento de indicadores a diciembre de 2022.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones en la informacién remitida.

e Limitaciones potenciales: (i) El control de la pandemia COVID-19 y las medidas para la reactivacién econémica
son la clave para consolidar la reactivacion econémica mundial. En tal sentido, existen riesgos potenciales de rebrotes
agresivos del virus a causa de variantes 0 mutaciones que facilitan su transmision. De materializarse estos eventos,
la cotizacion del zinc y el desempefio de la compafiia podrian verse afectados (en conjunto con la economia global).
(i) El ascenso de la inflacion en Estados Unidos y/o la desaceleracion en China podrian corregir a la baja la cotizacion
del zinc en el corto plazo. (iii) Asimismo, se considera el impacto potencial de la inestabilidad politica local, el cual
podria afectar el desempefio de diversos sectores como el minero, ante un cambio en el modelo econémico o de
politicas que frenen las inversiones como las tributarias.

Hechos de Importancia

e El 4 de julio de 2023, en sesion de Directorio, se aprobo la actualizacién de las tasas por las garantias otorgadas por
la Sociedad a favor de Nexa Resources S.A., en el marco de la emision de bonos de los afios 2017 y 2020.
¢ EI 5 de mayo de 2023, en sesion de Directorio, se nombro presidente al Sr. Agustin de Aliaga y como vicepresidente
al Sr. Jones Belther.
El 31 de marzo de 2023, en Junta de Accionistas Obligatoria Anual, se aprobd: (i) transferir las Otras Reservas de
patrimonio generadas en el ejercicio 2022, debido a la capitalizacion de dividendos caducos a la cuenta de Resultados
acumulados y (i) transferir la Utilidad Neta generada en el ejercicio 2022 a la cuenta de Resultados Acumulados.
Adicionalmente, se nombro al Sr. Pablo Manuel José Moreyra Almenara como director.
El 29 de marzo de 2023, el Directorio aprobo el préstamo que suscribiran la Sociedad y la subsidiaria Nexa Resources
El Porvenir S.A.C. por la suma de US$ 10.0 MM y USS$ 40.0 MM, respectivamente, a favor de la empresa vinculada
Nexa Recursos Minerais S.A.
El 28 de marzo de 2023, se informd la reanudacién de las operaciones de Cerro Lindo gracias a la restauracion en
el acceso a la operacion por carretera; sin embargo, aln se estan reparando algunos sistemas de drenaje. La planta
opera de acuerdo al plan de produccion (17 ktpd) y el proceso de drenaje de la mina subterranea avanza segun lo
programado y se espera que culmine dentro de los préximos dias.
El 16 de marzo de 2023, Nexa Resouces Peru S.A.A. informd la suspension de las operaciones de la Unidad Minera
Cerro Lindo, debido a las intensas lluvias y desbordes de rios que afectaron la region. También, se comunico la
activacion del Plan de Contingencia y la adopcion de las acciones necesarias para garantizar la seguridad de los
colaboradores. Se estim6 la reanudacion de las operaciones en los préximos 10 a 12 dias, encontrandose en
evaluacion el potencial del impacto en la produccién y los resultados.
El 2 de noviembre de 2022, en Sesion de Directorio de Nexa Resources Peri S.A.A, se aprobd el nuevo Reglamento
de la Junta General de Accionistas y el Reglamento de Directorio.
El 2 de noviembre de 2022, se comunicé la renuncia del Gerente General, la Sra. Claudia Patricia Torres Beltran y la
designacion del Sr. Jose Carlos Del Valle Castro.
El 2 de noviembre de 2022, Nexa Resources dio por cumplida la medida correctiva imputada en la Resolucion N°
107-2022-SMV/11, la cual, determind la imposicién de una sancién (multa) de 5 UIT por haber incurrido en la
infraccion tipificada en el inciso 2.10 del numeral 2 del Anexo | del Reglamento de Sanciones, por no haber cumplido
con comunicar como hecho de importancia la fecha de inicio de los trabajos de auditoria correspondientes al ejercicio
2019.
El 17 de octubre de 2022, se informé que Nexa Resources S.A. anuncid nuevos compromisos de largo plazo
relacionados a los aspectos ambientales, sociales y de gobernanza.
El 24 de junio de 2022, se comunicé la renuncia del vicepresidente del directorio, Rodrigo Nazareth Menck. Ademas,
se informé la renuncia de Ricardo Porto al cargo de Gerente General y la designacion de Claudia Torres como
Gerente General interina de la sociedad.
El 7 de junio de 2022, se comunic6 la asignacion de la nueva directoria Lucia Cayetana Aljovin Gazzani.
El 30 de marzo del 2022, se comunicaron los resultados de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, donde se aprobd
la gestion social (EEFF y Memoria), la transferencia de la utilidad del afio 2021 a la cuenta de resultados acumulados
por US$ 128 MM, la situacion de los temas ambientales, sociales y gobernanza, se aprobd designar a
PriceWaterhouseCoopers como auditores externos para el ejercicio 2022, y el nombramiento de apoderados para
formalizar los acuerdos que adopte la junta.
El 17 de marzo de 2022, se comunicé la publicacién y registro del formulario 20-F correspondiente al periodo 2021 en la
United States Securities and Exchange Commision como en el SEDAR de Canada, habiéndose adoptado
voluntariamente los requisitos de divulgacién de la SEC para reservas y recursos mineros bajo el capitulo 1300 de la
Regulacion S-K (“S-K1300”). De igual manera, la Nota de Prensa en inglés (“Press Release”), emitida por la matriz Nexa
Resources S.A. (Nexa) que da cuenta del informe de Reservas Minerales y Estimaciones Minerales de Recursos al 31
de diciembre de 2021 (“Informe minero” o “Informe MRMR”), que incluye informacion relacionada con las operaciones
gue Nexa tiene en Perl a través de Nexa Resources Pert S.A.A., tales como las minas Cerro Lindo, El Porvenir, Atacocha
y los proyectos Greenfield, elaborado de acuerdo con el Instrumento Nacional Canadiense 43-101 (“NI 43-1017).
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o El 8 de marzo de 2022, respecto la comunicacion EMI-144/2022 remitida por la Bolsa de Valores de Lima sobre el alza
de 16.67% de las acciones comunes de Nexa Pert (NEXAPEC1), se informa que la entidad no tiene conocimiento de
algun hecho en especial que pudiera estar afectando la cotizacion de las referidas acciones.

El 3 de marzo de 2022. de acuerdo con lo establecido en el Anexo |, numeral 33 del Reglamento de Hechos de Importancia
e Informacion Reservada, aprobado por Resolucién SMV N° 005-2014-SMV/01, se informé acerca del resultado final del
proceso arbitral N° 0397-2019-CCL seguido entre Nexa Resources Pert S.A.A. (“Nexa”) y SUMMA asesores financieros
S.A. (“SUMMA"), al haber emitido con fecha 2 de marzo del presente, el Tribunal Arbitral respectivo, una Decisién
Complementaria, que resuelve ciertas solicitudes contra el Laudo Arbitral de Derecho correspondiente, presentadas por
SUMMA.

El 28 de febrero de 2022, se adjunté la circular N° 314-2021-SMV/11.1, asi como su Anexo — Formulario relacionado al
buen gobierno corporativo.

El 24 de febrero de 2022, con relacién a la emision de deuda de la Sociedad en el mercado internacional, segun lo
informado mediante Hechos de Importancia de fechas 1 de abril de 2013 y 27 de febrero de 2020, respectivamente, el
Directorio de la Sociedad ha acordado lo siguiente: i) Aprobar el prepago y cancelacién anticipada de las "4.625% Senior
Notes Due 2023" CUSIP N° 204483 AA9 and ISIN N° US204483AA93 (“Notas”). El monto total de capital de las Notas a
la fecha es de US$ 128,470,000, el cual sera realizado el 28 de marzo de 2022. ii) Aprobar la suscripcion de todos los
contratos, instrumentos y documentos que sean necesarios, ya sean publicos y/o privados, con la finalidad de formalizar
el prepago y cancelacién anticipada antes referida. Asimismo, se convoco a Junta Obligatoria Anual de Accionistas No
Presencial de la Sociedad.

e El 1 de febrero de 2022, se comunicé la renuncia de Claudia Cooper Fort al puesto de director.

o El 14 de enero de 2022, se comunico cambio en los miembros del directorio, donde Juan Ignacio Rosado Gomez De La
Torre reemplaza a Tito Botelho Martins Junior.

El 10 de enero de 2022, en conformidad con lo solicitado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante el
Oficio N° 056-2022-SMV/11.1 de fecha 7 de enero de 2022 (el “Oficio SMV”), se informé respecto de la Resolucion de
Superintendencia Adjunta N° 076-2021-SMV/11 de fecha 9 de agosto de 2021 (la “Resolucién SMV”), la misma que
establece una multa de 6 UITs y pone fin al procedimiento administrativo sancionador relacionado a la difusion del listado
de acciones no reclamadas y dividendos no cobrados segun el articulo 262-A de la Ley General de Sociedades.

Contexto Econémico

La economia peruana registr6 un crecimiento de 2.7% al 20227, sostenido por la mayor operatividad del consumo
privado impulsando el sector no primario como el de comercio y servicios (+3.2%), debido a la normalizacion de las
actividades econdémicas restringidas durante pandemia. No obstante, se considerd la presencia de los conflictos
sociales durante diciembre de 2022, que ralentiz6 el desarrollo regular de actividades en los sectores de manufactura,
comercio y servicios. Por otro lado, el mercado de viviendas, que habia generado buen desempefio en el 2021, cay6
en un contexto de menor demanda y mayor costo de financiamiento, registrandose una contraccion de créditos
hipotecarios en 19.4%8.

En cuanto al desempefio de los principales sectores que componen el PBI local, a diciembre de 2022, los sectores que
presentaron crecimiento fueron agropecuario (+4.3%), hidrocarburos (+4.0% por mayor extraccion de petroleo y gas),
construccion (3.0%, impulsado por mayor ejecucién de obras publicas), derechos de importacion y otros impuestos
(+3.4%), comercio (+3.3%). electricidad y agua (+3.0%) y manufactura no primaria (+2.3%) En contraste, los sectores
que mostraron contraccion fueron pesca (-13.7% afectado por temperaturas anémalas en el mar), mineria metalica (-
0.2% por menores niveles de extraccion y produccion de algunas mineras) y manufactura primaria (-2.9% por menor
actividad pesquera).

Cabe precisar que, los sectores mas representativos contindan siendo Servicios (50.6%) que incluye alojamiento,
restaurantes, almacenaje, transporte, entre otros, seguido de Manufactura (12.4%), Mineria (11.3%), Comercio
(10.6%), mientras que los demas en conjunto representa el 15.1% restante.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

PBI (var. % real) 4.0% 2.2% -11.0% 13.6% 2.7% 2.6% 3.0%

PBI Mineria e Hidrocarburos (var. %) -1.5% 0.0% -13.4% 7.5% 0.2% / 4.0% 7.0% /4.7% 3.1%/ 4.9%
PBI Manufactura (var. %) 5.7% -1.7% -12.5% 18.6% 1.0% 2.4% 2.0% - 3.3%****
PBI Electr & Agua (var. %) 4.4% 3.9% -6.1% 8.5% 3.9% 4.6% 3.9%

PBI Pesca (var. % real) 39.8% -17.2% 4.2% 2.8% -13.7% 5.0% 3.5%

PBI Construccion (var. % real) 5.4% 1.4% -13.3% 34.5% 3.0% 1.0% 3.2%
Inflacion (var. % IPC) * 2.0% 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 3.0% 2.4%

Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.36 3.36 3.60 3.97 3.81 3.85-3.90 3.92-3.96

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracion: PCR
*Variacion porcentual dltimos 12 meses
*BCRP, tipo de cambio promedio de los Ultimos 12 meses.
***BCRP, Reporte de Inflacion a marzo 2023. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente.
****Primaria y no primaria, respectivamente.

" Banco Central de Reserva del Perli. Reporte de Inflacion marzo 2023
8 CAPECO, Informe Econémico de Construccion N° 62 publicado en febrero 2023.
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El BCRP proyecta que para los afios 2023 y 2024 se espera un crecimiento de 2.6% y 3.0%, respectivamente. Cabe
indicar que el ritmo de crecimiento se ajusta al alza, debido a una moderacion de los conflictos sociales de principios
de afio, recuperando la confianza empresarial y el registro de mayor nivel de la demanda interna. Ademas, la proyeccion
se sostiene en mejores condiciones para los sectores primarios, principalmente de mineria metalica, dado el inicio de
operaciones del proyecto Quellaveco. Mientras que, para el 2024, se prevé también que los sectores turismo y
restaurantes alcancen niveles similares a los que registré previo a la pandemia.

Asimismo, el BCRP estima que la inflacién interanual retorne al rango meta en el cuarto trimestre de este afio. Esta
proyeccion asume la reversion del efecto de factores transitorios sobre la tasa de inflacién (tipo de cambio, precios
internacionales de combustibles y alimentos) en un contexto en que la brecha del producto se ira cerrando
gradualmente y la reduccion de los choques de oferta en el sector agricola, derivaran a expectativas de inflacion
decrecientes y una actividad econdémica alrededor de su nivel potencial.

Finalmente, el BCRP menciona que se mantiene el sesgo al alza en la proyeccién de inflacién. Los riesgos en la
proyeccion consideran principalmente las siguientes contingencias: (i) continuidad en los conflictos geopoliticos, que
pueden intensificar la crisis energética y alimentaria y posibles eventos climaticos que impacten la economia (ii)
persistencia de desaceleracién en el crecimiento econémico mundial junto a una menor demanda de exportacion; (iii)
un menor nivel de actividad local de no recuperarse la confianza empresarial y del consumidor y (iv) presiones al alza
del tipo de cambio y mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios de salidas de capitales en economias
emergentes o aumento de la incertidumbre politica.

Contexto de Sistema

Con la propagacion del COVID-19 ante el estado de emergencia sanitaria a nivel nacional declarado por el gobierno
peruano, las actividades econémicas desde el 2T-2020 se vieron fuertemente afectadas por el confinamiento estricto;
de tal manera que, las empresas mineras tuvieron que operar con restricciones y el cumplimiento de los protocolos de
bioseguridad. No obstante, el indice de la Produccién Minera y de Hidrocarburos a diciembre 2021 registré un
incremento de 7.4% derivado del crecimiento de la mineria metalica de 9.7%, lo cual refleja la normalizacion del
desempefio de la actividad minera, que incluye el cobre y zinc como principales contribuyentes, desde el inicio de la
reactivacion econémica, luego de una contraccién en los tres afios anteriores.

A diciembre de 2022, el indice de la Producciéon Minera y de Hidrocarburo se increment6 ligeramente en 0.4%,
sustentado principalmente en la expansion del subsector hidrocarburos dada la mayor explotacion de gas natural y
petréleo crudo. Cabe precisar que, la mineria metélica representa el 84.6% del sector minero e hidrocarburos, mientras
que el 15.4% esta representado por los hidrocarburos. A detalle, la actividad minera metalica se redujo en 0.2% debido
a la menor produccion de zinc dada las bajas leyes del mineral y los conflictos sociales, ambientales y laborales de las
plantas minera, aunado al menor rendimiento de los productos molibdeno, plata, oro y plomo.

Respecto a la inversion minera, esta registrd una importante recuperacion en el afio 2021y 2022 tras el fuerte retroceso
en el 2020 por la pandemia COVID-19; esta alcanz6 los US$ 5,364.3 MM, presentando un incremento interanual de
1.9%, destacando la inversion ejecutada por Anglo American Quellaveco (19.9%), Minera Antamina (8.6%), Minera
Yanacocha (7.9%), Southern Per Copper Corporation (6.5%) y Minsur (5.6%), las cuales, representan el 48.5% de la
inversion total.

Cobre

A diciembre de 2022, la produccion acumulada de cobre totalizo las 2,438.6 M TMF (dic-2021: 2,326.0 M TMF), presentando
un crecimiento interanual de 4.8% (+112.6 M TMF), esto debido al mejor desempefio acumulado de Marcobre S.A.C.
(+48.1%, +40.9 M TMF) y Cerro Verde (+9.7%, +40.5 M TMF). Dentro del ranking nacional, Minera Antamina mantuvo el
primer lugar con una contribucion de 19.2%, seguido de Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. y Southern Perd Copper
Corporation en la segunda y tercera ubicacion con el 18.8% y 14.0% de participacion, respectivamente. A nivel regional,
Ancash se ubicé en primer lugar en la produccion cuprifera con una contribucion del 19.4%, seguido de Arequipa,
representando el 19.0% y, en tercer lugar, Apurimac representando el 10.5% del total.

GRAFICO 2: PRODUCTORAS DE COBRE — TOP 5 PERU GRAFICO 3: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/Lb)
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A diciembre de 2022, la cotizacion promedio del cobre cerré en 379.3 cUS$/Ib® (dic-2021: 433.3 cUS$/Ib), presentando una
reduccion interanual de 12.5%; pese a ello, el precio del cobre mostré una recuperacion del precio durante los dos Ultimos
meses del afio. Este efecto se dio por la flexibilizacion de las restricciones del Covid-19, la estabilizacion de la inflacion que
flexibilizé la politica monetaria de la FED, la recuperacion de la demanda de los principales paises industrializados, entre
otros.

Oro

A diciembre de 2022, la produccion acumulada aurifera totalizé los 96,733.1 M gr. finos, mostrando una ligera reduccion
interanual de 0.8% (-759.9 M gr. finos), encontrandose aun en niveles por debajo respecto del 2019 (prepandemia).
Pese a ello, esta brecha se viene acortando por la reanudacion de los proyectos mineros y la flexibilizacion de las
normas sanitarias por el COVID-19. Destaca los mejores resultados acumulados a diciembre de las minas Horizonte,
Shanhuido y Buenaventura.

En el ranking nacional, el primer lugar lo ocupa Minera Poderosa S.A. como la principal empresa productora del metal
con una participacion del 9.7%, seguido de Minera Yanacocha con 7.8% y Minera Aurifera Retamas con un aporte del
6.7%, las cuales representan aproximadamente el 25.0% de la produccién nacional. A nivel regional, La Libertad ocup6
el primer lugar con una produccion del 33.2% de la produccién total, seguido por Cajamarca y Arequipa con una
participacion del 20.7% y 19.5%, respectivamente.

A diciembre 2022, la cotizacién promedio del oro alcanzé los 1,797.5 US$/ozt 10 (dic-2021: 1,788.0 US$%/ozt),
presentando una ligera variaciéon interanual positiva de 0.5%. Esta recuperacion se debe al debilitamiento del
rendimiento de los bonos del Tesoro de EE.UU., la caida del dolar por tensiones geopoliticas y la menor tasa de
inflacion en EE.UU. y més.

GRAFICO 4: PRODUCTORAS DE ORO - TOP 5 PERU GRAFICO 5: EVOLUCION DEL PRECIO DEL ORO (US$/Ozt)
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Plata

A diciembre de 2022, la produccién de plata totalizé los 3,079.8 M Kg finos (dic-2021: 3,333.6 M Kg finos), registrando
una reduccion interanual de 7.6% (+586 M kg finos). Dicha reduccién se debe al menor rendimiento de las mineras
Buenaventura (-41.0%), Ares (-15.5%), Southern (-15.6%) y Chinalco (-9.9%). Respecto a la cotizacién promedio de la
plata, esta fue de 23.4 US$/ozt'! en diciembre del 2022 (dic-2021: 22.6 US$/ozt), teniendo una variacion interanual

positiva de 3.6%.

En el ranking nacional, el primer lugar lo ocupé Minera Antamina con una participacion de 16.4%, seguido por la Minera
Ares con 7.8%, en tercer lugar, Volcan con el 6.7% y cuarto lugar Minera Chinalco con 6.6%, representando entre estos
el 37.5% del total producido a nivel local. A nivel regional, la mayor produccién de plata esta concentrada en 4 provincias
con una participacion del 64.4%. En primer lugar, se encuentra Ancash con una produccion del 20.8% del total, seguido por
Pasco y Junin con una participacién del 20.2% y 14.4%, respectivamente. Por ultimo, Lima posee el 9.0% de la produccion
nacional de plata.

9Banco Central de Reserva del Per(i (BCRP), Series Mensuales - Cotizaciones de productos (promedio del periodo). / Minem: Boletin Estadistico

Minero dic-2022.
10 Banco Central de Reserva del Per(i (BCRP), Series Mensuales - Cotizaciones de productos (promedio del periodo). / Minem: Boletin Estadistico

Minero dic-2022.
1 Banco Central de Reserva del Perti (BCRP), Series Mensuales - Cotizaciones de productos (promedio del periodo). / Minem: Boletin Estadistico

Minero dic-2022.
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GRAFICO 6: PRODUCTORAS DE PLATA - TOP 5 PERU GRAFICO 7: EVOLUCION DEL PRECIO DE LA PLATA (US$/0z)
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Zinc

La producciéon acumulada de zinc se redujo en 10.7% (-S/ 163.6 M TMF), totalizando una producciéon acumulada de
zinc de 1,369.5 M TMF (dic-2021: 1,533.1 M TMF); esto se sustenta en el menor rendimiento de las mineras Antamina
(-6.1%, -32.6 M TMF), Nexa Resources Peru (-16.3%, -17.5 M TMF) y Minera El Brocal (-30.2%, -12.5 M TMF). Por el
lado de la cotizacion promedio del zinc de diciembre 2022, el zinc alcanzé los 141.3 US$/Ib*? con una reduccién

interanual de 9.0% respecto al afio previo (dic-2021: 155.3 US$/Ib).

A nivel ranking de empresas, Minera Antamina se posiciond como el mayor productor de zinc a nivel nacional con una
participacion del 36.5%, seguida por Volcan con el 11.0% y Nexa Resources Peru con el 6.6%, representando estas
alrededor del 50.0% del total producido. A nivel regional, Ancash posee el primer lugar con una produccion del 39.9%,
seguido por Junin y Lima con el 18.8% y 13.7%, respectivamente.

GRAFICO 8: PRODUCTORAS DE ZINC — TOP 5 PERU GRAFICO 9: EVOLUCION DEL PRECIO DEL ZINC (¢US$/Lb)
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Plomo

A diciembre 2022, la produccion acumulada de plomo totalizé los 255.3 M TMF (dic-2021: 264.4 M TMF), registrando
una reduccion del 3.4% (-9.1 M TMF), como resultado del menor rendimiento de la minera Chungar en 7.2% (-1.9 M
TMF) y otros (-12.6%, -18.8 M TMF). Por otra parte, la cotizacién promedio de diciembre 2022 estuvo situada en 101.0
US$/Ib'3, presentando una reduccion interanual del 3.3% (dic-2021: 104.4 US$/Ib).

Dentro de las principales productoras de plomo se encuentran: Nexa Resources El Porvenir con una participacion del
9.8%, seguida por Volcan y Minera Chungar, cada una con una participacion del 9.7% y 9.4%, respectivamente. A nivel
regional, Pasco posee el primer lugar con una produccion del 35.6% seguido por Juniny Lima con el 13.0% y 11.3%,

respectivamente.

2Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), Series Mensuales - Cotizaciones de productos (promedio del periodo).
3Banco Central de Reserva del Perti (BCRP), Series Mensuales - Cotizaciones de productos (promedio del periodo).
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GRAFICO 10: PRODUCTORAS DE PLOMO — TOP 5 PERU GRAFICO 11: EVOLUCION DEL PRECIO DE LA PLOMO (US$/0z)
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Analisis de la institucion

Resefia
Nexa Resources Perd S.A.A. (en adelante “NP”, la “Empresa” o la “Compafiia”), es una empresa minera constituida en

1949, dedicada a la exploracion, extraccion, procesamiento y comercializacién de concentrados de zinc, cobre y plomo
con contenidos de plata y oro, siendo en la actualidad uno de los principales productores polimetélicos en el Peru.
Cuenta con tres minas en operacion y proyectos en diferentes estados de avance. NP tiene inversiones en participacion

de las siguientes entidades:

* Nexa Resources El Porvenir S.A.C.: Titular directo del 99.99% la Unidad Minera El Porvenir dedicada a la produccién
de zinc, plomo y cobre, entre otros subproductos como oro y plata.

* Nexa Resources Atacocha S.A.A.: Titular indirecto del 66.62% de Atacocha mediante Nexa Resources El Porvenir.

e Minera Pampa de Cobre S.A.C.: Titular directo del 99.99%. Se dedica a la explotacion de éxidos y sulfuros de cobre, es
titular de la Mina Chapi, (Mogquegua y Arequipa). Sus operaciones estan temporalmente suspendidas desde el 2013, solo
realizando actividades explorativas.

o Nexa Resources UK (Milpo UK Ltd.): Titular directo del 100.00%. Se dedica a la comercializacion de metales. Fue
constituida en agosto del 2016 en el Reino Unido.

e Minera Rayrock Antofagasta S.A.C.: Titular del 15.92% de la mina.

e Inversiones Garza Azul S.A.C.: Dedicada a la realizacion de inversiones, brinda servicio de almacenaje de concentrados
mineros a través de un administrador (Impala Pert S.A.C.).

Nexa Resources S.A. tiene como propuesta de valor, un modelo de negocio que considera la captura, creacion y distribucion
a través de seis pilares: el capital intelectual, manufacturado, financiero, natural, humano y social propuestos por el
International Integrated Reporting Council (IIRC). Cabe sefialar que, las actividades de extraccion, procesamiento, fundicion
y comercializacién son mecanismos que permiten agregar y distribuir valor a los grupos de interés.

Grupo Econdémico
NP es parte de Nexa Resources S.A. (NR) desde el 2005, la cual tiene control directo sobre la compafiia a través de

Nexa Cajamarquilla. NR es la empresa del segmento de metales y mineria del Grupo Votorantim# (Votorantim S.A.) y
esta ubicada en Luxemburgo. El Grupo Econémico, de origen brasilero, es un conglomerado industrial global con 100
afos de existencia y presencia en 23 paises y tiene control indirecto sobre NP. Sus inversiones se dan en cementos,
mineria, siderurgia, energia, papel, agroindustria y servicios financieros?®.

ESTRUCTURA DE GRUPO ECONOMICO (DICIEMBRE 2022)

Nexa Resources S.A.

I99.91% |100.oo%
Nexa Resources Nexa Recursos
Cajamarquilla S.A. Minerais S.A.
83.37% 100.00%
Nexa Resources Pollarix
Peri S.AA.

Fuente: Nexa Resources S.A. / Elaboracién: PCR

14 De acuerdo con el Earnings Release 2019 de Votorantim S.A. (VSA), Nexa Resources representd el 27% del Holding, mientras que las operaciones

en Pert representaron 8% de los ingresos totales.
15 Las calificaciones vigentes de Nexa Resources S.A. son BB+ (e), Ba2 (e) y BBB- (e), mientras las calificaciones internacionales de NP son BB+ (e) y

BBB- (e).
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La nueva marca “Nexa” simboliza el momento de integracion entre Nexa Resources S.A. y NP, que da origen a uno de
los mayores productores de zinc del mundo y de Latinoamérica y que cotiza sus valores en la Bolsa de Valores de
Estados Unidos (New York Stock Exchange). Cabe sefialar que Nexa ha colocado a NP como subsidiaria material en
las clausulas de cross-default y aceleracion de una porcién significativa de su deuda local, lo que motivaria un mayor
respaldo en situaciones econémicas adversas y en la gestion estratégica de sus operaciones.

Responsabilidad Social y Gobierno Corporativo

Respecto a las practicas de Responsabilidad Social Empresarial, Nexa Peru tiene identificado formalmente sus grupos
y subgrupos de interés, contando con la herramienta Bwise para la gestion de riesgos consolidando los procesos para
la atencién y planes de accién; ademas de implementar encuestas de clima corporativa anual y el mapeo de riesgos
con los stakeholders con la herramienta ERM.

Referente a ello, la compafiia garantiza el cumplimiento de los estandares y procedimientos corporativos por medio de
su Sistema de Gestion Ambiental (SGA). Tomando ello en consideracion, para preservar la certificacion 1SO 9001 y
14001 en el 2023, la compafiia viene realizando auditoria externa de la informacion sobre la gestion ambiental bajo el
alcance de las actividades de exploracién, planeamiento, extraccién, y produccion hasta el despacho y transporte de
concentrados. Nexa cuenta con un compromiso de reducir los relaves mineros mediante el uso de técnicas eficientes
y sostenibles en el procesamiento de minerales. A su vez, tienen como objetivo reducir las emisiones de gases de
efecto invernadero (GEI) por tonelada de producto hasta el 2030; por medio de tecnologias de captura y
almacenamiento de carbono, y uso de energia de fuentes renovables. En la gestién de recursos hidricos, la compafiia
garantiza el uso responsable del agua y el aumento en su reutilizacion por medio de estrategias de recirculacion. Por
su parte, en el ambito energético, como parte de su compromiso, en el 2020 se ha firmado un acuerdo a largo plazo
con Electropert S.A. para la obtencion de un suministro de 240MW de energia renovable durante un periodo de 7
afos. Es importante mencionar que la compafiia tiene objetivos o metas de reciclaje, que es reducir la disposicion final
en trincheras de residuos orgéanicos e incrementar el reaprovechamiento de residuos. Asimismo, cuenta con una linea
ética que evalla quejas por hostigamiento sexual o hostilidad laboral, las cuales se revisan con el operador Navex para
los representantes del comité de conducta.

Respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo, Nexa Resources Pert reconoce un trato igualitario a los accionistas
de la misma clase, establece los derechos formalmente que tiene cada uno por tipo de accion (comunes o de inversion),
informa a los accionistas por medio de varios medios de comunicacion, fomenta funciones de la Junta General de
Accionistas (JGA) en temas de modificacion de estatuto, aumento de capital social y designacion de auditores externos.
El reglamento de la JGA establece procedimientos que permite formular propuestas de puntos de agenda a discutirlas,
asi como para aceptarlas o denegarlas. La sociedad no cuenta con mecanismos habilitados para el ejercicio del voto
a distancia; sin embargo, la empresa permite delegar su voto a favor de otra persona mediante carta poder o escritura,
minimo 24 horas antes de la junta.

Con relacion a la eleccion de directores, la informacion de cada director es revelada de manera publica en la memoria
anual de la empresa. En el reglamento, existen politicas y procedimientos para el buen funcionamiento, vacancias,
ceses y sucesiones, sin embargo, la entidad no cuenta con un tercio del directorio como directores independientes,
pues solo tiene uno de cinco. Los directores no mantienen vinculo laboral con otra entidad del mismo grupo empresarial,
salvo hubiesen transcurrido tres afios del cese de la relacion, asi como no tener participacion relevante en la empresa,
no tener negocios con esta en los Ultimos tres afios y no recibir remuneraciones adicionales. Tampoco esta permitido
tener relacion de parentesco o consanguinidad con accionistas, directorio o alta gerencia, todo ello en pro de garantizar
la independencia y objetividad de sus funciones. Las funciones del directorio se evalian cuando menos una vez al afo.

Accionariado, Directorio y Plana Gerencial

Nexa Perl es una persona juridica bajo la denominacion de Sociedad Andnima Abierta de acuerdo con la Ley General
de Sociedades. El Capital Social totalmente suscrito y pagado a diciembre de 2022 es de S/ 1,308,064,527.12 (mil
trescientos ocho millones sesenta y cuatro mil quinientos veintisiete y 12/100 soles) representado por 1,257,754,353
acciones comunes con derecho a voto por un valor de S/. 1.04 cada una. Respecto a la cuenta de acciones de inversion,
esta representada por 21,415,462 acciones nominativas de S/ 1.00 cada una, de las cuales, 14,353,549 se encuentran
en circulacion.

La Compariia Nexa Resources Cajamarquilla S.A. ingresé al accionariado de la empresa en noviembre de 2005 v,
posteriormente, ha incrementado su participacion a través de la compra de acciones hasta un 83.37%. Como
consecuencia, la estructura accionarial es como sigue:

ESTRUCTURA ACCIONARIAL (DICIEMBRE 2022)

Accionistas Participacion
Nexa Resources Cajamarquilla S.A.A. 83.37%
In-Fondo 2 7.33%
Votorantim Metais Investimentos Ldta. 0.18%
Otros (menores al 5%) 9.12%
Total 100.00%

Fuente: Nexa Resources Pert S.A.A. / Elaboracién: PCR
Fondos de inversion, bancos, entre otros con participacion menor al 5%.
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El directorio y las principales gerencias al corte de evaluacion estaban conformadas por:

DIRECTORIO Y PRINCIPALES GERENCIAS (DICIEMBRE 2022)

Directores* Cargo Gerentes Cargos

Agustin De Aliaga Fernandini Presidente José Carlos del Valle Gerente General**

Jones Aparecido Belther Director Leonardo Coelho Nunes Director Ejecutivo de Operaciones

Ignacio Rosado Gémez Director Claudia Torres Beltran Gerente Corporativo Contraloria y Planeamiento

Lucia Aljovin Gazzani Directora Independiente  Juliano Ferreira Gerente Corporativo de Geologia y Exploraciones
Rosa Rossi Sanchez Gerente Corporativo de DHO
Vanessa Aita De Marzi Gerente Corporativo Comercial
Magaly Bardales Rojas Gerente Corporativo Legal y Relaciones Institucionales

Fuente: Nexa Resources Perd S.A.A. / Elaboracién: PCR
*El 31 de marzo de 2023, se asign6 como Director a Pablo Manuel José Moreyra Almenara.
**E| 02 de noviembre de 2022, se designé a Jose Carlos Del Valle como nuevo Gerente General de Nexa Resources Perd, en reemplazo de la Claudia
Torres.

La Gerencia General esta presidida por el Sr. José Carlos del Valle, administrador de la Universidad Estatal de
California, MBA de The Wharton School y graduado del Programa de Gestion Avanzada (AMP) de la Harvard Business
School. Ademas, fue designado CEO de Nexa PerG en noviembre de 2022 tras ejercer el cargo de Vicepresidente
Senior de Finanzas y CFO de Nexa Resources desde octubre de 2022. Finalmente, cuenta con mas de 10 afios de
experiencia en el sector minero y amplia experiencia en la gestion financiera.

Operaciones?t

Cuenta con tres unidades polimetalicas en operacion que producen concentrados de zinc, cobre y plomo con
contenidos de plata y oro a través de la flotacion de mineral en sus propias plantas concentradoras: i) Cerro Lindo
(2007, Ica), tiene una capacidad instalada de 20,000 tpd. asimismo, alcanzo el tratamiento a 21,000 tpd?’, ii) El Porvenir
(1949, Pasco), cuenta con una capacidad instalada de 6,500 tpd. iii) Atacocha (2008, Pasco), cuenta con una
capacidad instalada de 4,500 tpd.

En el 2013 con el objetivo de reducir gastos y mejorar la eficiencia de sus operaciones, se inici6 el plan de integracién
operacional de las UM Atacocha y El Porvenir a través de la creacion de la UM “Complejo Minero de Pasco”. Esta
unificacion prevé generar sinergias en el uso de infraestructura de las operaciones, asi como productivas. Durante el
2022, se ha continuado avanzando con los estudios del proyecto de optimizacion de la integracion de las minas El
Porvenir y Atacocha. Cabe precisar que, el Proyecto de Integracion del Complejo Pasco tiene como objetivo definir la
configuracion correcta para la operacion, invirtiendo en la infraestructura principal de la Unidad y en la integracion de
minas subterraneas de Atacocha y El Porvenir. La integracion permitira lograr la méxima capacidad para las &reas,
generando la posibilidad de aumentar la vida atil del Complejo, optimizando costos e incrementando productividad por
la integracion de las operaciones. Se espera someter la aprobacién del Directorio en el 4T-2023.

NP cambi6 el método de minado cut and fill por el de sub level stoping con el objetivo de reducir costos; también realizd
un estudio de optimizacion del plan de sostenimiento de la mina subterranea. Cabe precisar que, NP firmoé un nuevo
contrato de energia con Electropertd S.A. por 7 afios, donde asegura la provision de energia para sus operaciones
actuales y futuros proyectos en el largo plazo.

Respecto a los gastos de exploracién mineral y evaluacién de proyectos, durante el 2022, los gastos de exploracion
mineral y evaluacion de proyectos totalizaron los US$ 42.3 MM, presentando una reduccién del 3.9% respecto al monto
ejecutado en el 2021 (US$ 44.1 MM) correspondientes principalmente a mayores servicios prestados por terceros.

Durante el 2022, en Cerro Lindo, se elaboré y present6 la actualizacion y modificacion del Plan de Cierre de Minas a
la autoridad competente y se actualizaron los estudios de estabilidad fisica; ademas, se implementaron mejoras en las
unidades de tratamiento para incrementar la eficiencia de la planta desaladora y se culminé con el cerramiento del
stock pile de concentrado de cobre.

Por su parte, la UM Cerro Lindo registré 30.9 km. De avances totales, de los cuales, 19.4 km. corresponden a
preparaciones y el proceso previo al desarrollo del proyecto (estudios de viabilidad, planificacion, compra de equipos),
10.3 km. a desarrollos primarios en el proceso de construccion (perforacion, voladura y construccion de infraestructura)
y 1.2 km. a galerias de exploracion.

En Cerro Lindo, se continué centrado en las extensiones de los yacimientos conocidos al sureste de Cerro Lindo, y en
el nuevo descubrimiento de VMS en el objetivo de Pucasalla a 4.5 km al noroeste de la mina. Durante el 2022, se
realizaron 25.1 km. de perforacién exploratoria y 52.1 km de perforacion de relleno; en esa misma linea, se continud
perforando el objetivo Pucasalla desde la superficie con un equipo hacia la extension sureste y desde el subsuelo en
el objetivo geofisico Pucasalla Sur, ubicado 800 metros al noroeste de Pucasalla con un equipo. Asimismo, se continué
perforando la extensién este del cuerpo mineralizado 9 realizando 1,000 metros con un equipo y 600 metros en el
cuerpo mineralizado 10. Por su parte, para el 1T-2023, se continuara la perforacion de Pucasalla desde la superficie
con dos equipos hacia las extensiones sureste (3,500 metros) y, en Pucusalla Este (1,000 metros), con un equipo

16 Fuente: Nexa Resources Perl - Informe de Gerencia 4T-2022.
17 Las leyes peruanas permiten procesar hasta un maximo de 5% sobre la capacidad autorizada.
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adicional. Como resultado, se confirmé la continuidad de cuerpos mineralizados near mine, asi como la extension de
la mineralizacion VMS del Target Pucasalla, ubicado a 4.5 Km al noroeste de la mina.

2022 drilling program
® Surface drilling
* Underground drilling

Bl Mineralization N F ! ‘K

Fuente: Nexa Resources Per(i S.A.A. / Elaboracion: Nexa Resources Pert S.A.A.

En cuanto a los trabajos de perforacion de exploracion en El Porvenir, durante el 2022, se continué con la perforacion,
llegando a ejecutarse 16.6km de perforacion exploratoria subterranea y 36.0km de perforacién de relleno. Cabe
precisar que estos trabajos de perforacién se encuentran dirigidos a la ampliacion de los cuerpos mineralizados
existentes. Como resultado, las perforaciones PEEPD02410 y PEEPD02391 confirmaron la continuidad de la
mineralizacion en brechas en zonas profundas en el nivel 3300 y abre una nueva zona mineralizada al NE de las
brechas de Integracion. En el target Porvenir Sur, el programa de perforacion confirméd mineralizacion en ventas
masivas con resultados de alto impacto.

Intrusive

i Breccia

[ ] sandstone
Limestone
O— 2022 drilling plan

Fuente: Nexa Resources Peri S.A.A. / Elaboracion: Nexa Resources Perti S.A.A.

Por Ultimo, en Atacocha, los trabajos de perforacion de exploracién continuaron ejecutandose; llevandose a cabo 3.1km
de trabajos en el Tajo San Gerardo con el objetivo de probar la extension superficial potencial de los cuerpos
mineralizados existentes en la mina. Como resultado, se confirmé la continuidad de la mineralizacion del cuerpo
mineral, ubicado a 100 metros al noreste del Tajo San Gerardo. Cabe mencionar que, durante el 2022, se ejecutaron
19.2km de levantamientos exploratorios en el complejo Pasco.
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Produccion

Durante el 2022, el mineral tratado consolidado del grupo se redujo ligeramente en 0.2% (-16.0 kt) respecto a diciembre
de 2021, alcanzando los 9,701.7 kt (dic-2021: 9,717.7 kt). Esta variacioén estuvo explicada por el menor tratamiento de
mineral en Cerro Lindo, especificamente durante el primer trimestre del afio dado el rebrote del Covid-19; a diciembre
de 2022, la UM traté 6,236 kt (dic-2021: 6,369 kt), registrando una reduccion interanual de 2.1% (-133 kt), amortiguada
por el incremento en el mineral tratado en las minas Atacocha y El Porvenir de 6.5% (+82.7 kt) y 1.6% (+36.0 kt),
respectivamente. Por su parte, el desempefio de Cerro Lindo se debe la menor productividad por la mayor proporcion
de materiales volcanicos y el incremento de mantenimiento; sumado a una reduccion temporal de mano de obra en
enero de 2022 por la aparicion de la variante Omicron.

De manera especifica, Atacocha mostré una recuperacion del tratamiento de minerales debido a que en el 1T y 4T-
2021 se suspendieron las operaciones por protestas ilegales de pobladores de una comunidad que bloguearon la
carretera de acceso a la Unidad durante 48 dias, ello repercutié en su producciéon acumulada durante el 2021 vy, el
menor nimero de protestas durante el 2022 permitié una mayor produccion. Del mismo modo, El Porvenir presentd un
ligero incremento el 2022 propio del incremento de la produccién. Cabe precisar que, el mineral tratado en Cerro Lindo
cuenta con una participacion de 64.3% del total (dic-2021: 65.5%), seguido de El Porvenir con 21.8% (dic-2021: 21.4%)
y Atacocha con 14.0% (dic-2021: 13.1%).

La produccion total de finos (zinc, plomo y cobre) presenté una ligera reduccion interanual de 1.0% (-2.4 kt TMF),
totalizando los 228.7 kt TMF (dic-2021: 231.1 kt TMF). Ello se sustenta la menor produccion de zinc en 10.3% (-16.8
kt TMF), amortiguado por la mayor produccion de plomo en 27.9% (+10.9 kt TMF) y cobre en 11.7% (+3.5 kt TMF). Por
otro lado, el oro crecio interanualmente en 5.3% (+1.3 kt OZ), respectivamente, totalizando las 26.8 kt OZ (dic-2021:
25.5 kt OZ); mientras que, la plata se redujo interanualmente en 1.0% (-81.6 kt OZ) alcanzando los 8,226.0 kt TMF
(dic-2021: 8,307.6 kt TMF). Cabe precisar que, la reduccién en la produccién de zinc corresponde a la menor ley
registrada de 1.73% (dic-2021: 1.90%) segun lo planificado en la secuencia de extraccion del periodo; asi como, los
incrementos en la produccion de cobre, plomo, plata y oro se deben a mayores leyes en dichos productos.

Por Unidad Minera, Cerro Lindo redujo su produccion total de finos en 7.8% (-11.3 kt TMF), totalizando los 132.9 kt
TMF (dic-2021: 144.2 kt TMF), debido a la menor produccién de zinc (-17.5%; -17.9 kt TMF) que alcanzé los 84.4 kt
TMF (dic-2021: 102.3 kt TMF). Esta reduccion se debe, principalmente, a la reduccién de la ley de zinc durante el 2022,
situandola en 1.55% (dic-2021: 1.79%); sumado a la disminucion temporal de la fuerza laboral por la aparicion de la
variante Omicron y mantenimiento planificado durante el primer trimestre de 2022. Cabe sefialar que, debido a la
dureza del mineral, se implement6 un proceso de mezcla de minerales en la UM que mejorara el proceso del mineral.
Ademas, durante el 2022, se ha continuado con el programa de exploracion en el sureste de Cerro Lindo; si bien, se
esta priorizando el desarrollo de mina en areas de mayor ley de zinc para acelerar la produccién de concentrados y
reponer mayor cantidad de reservas, dada la etapa en la que se encuentra la mina, se espera que sus leyes se reduzcan
gradualmente en los proximos afios. En contraparte, la produccién de cobre se increment6 en 12.7% (+3.7 kt TMF),
alcanzando una produccion de 32.8 kt TMF (dic-2021: 29.1 kt TMF); del mismo modo, la produccién de plomo totalizé
los 15.6 kt TMF (dic-2021: 12.8 kt TMF), presentando un incremento de 22.2% (+2.8 kt TMF). Esto se debe al
incremento de la ley de cobre en 7 pbs (dic-2022: 0.61% vs dic-2021: 0.54%) y la ley de plomo en 5 pbs (dic-2022:
0.33% vs dic-2021: 0.28%).

Respecto a la mina El Porvenir, la produccion total de finos se incremento interanualmente en 7.7% (+5.4 kt TMF),
totalizando 75.0 kt TMF (dic-2021: 69.7 kt TMF), dado el incremento en la produccién de plomo (+31.3%; +5.5 kt TMF)
y zinc (+0.2%; +0.1 kt TMF); en linea con el aumento del mineral tratado y el incremento del porcentaje ley de plomo,
el cual se situd en 1.34% (dic-2021: 1.08%). Por su parte, la ley promedio de zinc se redujo en 3 pbs, siendo de 2.80%
(dic-2021: 2.83%).
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En Atacocha, la produccion total en finos se incrementé en 20.6% (+3.6 kt TMF), alcanzando los 20.8 kt TMF (dic-2021:
17.2 kt TMF), dada la mayor produccién de plomo en 29.5% (+2.6 kt TMF) que alcanzé los 11.2 kt TMF (dic-2021: 8.7
kt TMF) y de zinc en 11.6% (+1.0 kt TMF) que totaliz6 los 9.6 kt TMF (dic-2021: 8.5 kt TMF); es preciso sefialar que no
se registré produccion de cobre durante 2022. En esa misma linea, la ley de plomo se increment6é en 15 pbs,
alcanzando el 0.97% (dic-2021: 0.82%); de mismo modo, la ley de zinc se incremento en 1 pbs, siendo la ley de zinc
de 0.89% (dic-2021: 0.88%). La UM de Atacocha suspendi6 sus actividades durante 4 dias en el primer trimestre de
2022 debido a la interrupcién en el acceso por carretera a la mina, durante 11 dias en el segundo trimestre del afio
dadas las protestas en mayo de 2022 y durante 15 dias durante el tercer trimestre del afio; a pesar de ello, se registra
un incremento en la produccion total de finos producto a la menor paralizacién comparada con el 2021, que suspendio
actividades durante 48 dias por protestas de las comunidades.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DE FINOS (TMF)
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Fuente: Nexa Resources Per(i S.A.A. / Elaboracién: PCR

El subproducto plata presenté un incremento interanual de 14.1% (-1,171.4 kt OZ), totalizando los 9,480.0 kt OZ (dic-
2021: 8,307.6 kt Oz). A detalle, en la UM Atacocha, la produccion se plata se redujo en 15.5% (-536.0 kt OZ), totalizando
los 2,931.0 kt OZ (dic-2021: 3,467.0 kt OZ); mientras que, en Cerro Lindo, la produccién de plata alcanzé los 4,070.0
kt OZ (dic-2021: 3,814.1 kt OZ), presentando un incremento interanual de 6.7% (+255.9 kt OZ); del mismo modo, en
Atacocha, se registré un incremento de 19.3% (+200.2 kt OZ), situdndose la produccion de plata en 1,225.0 kt OZ (dic-
2021:1,026.5 kt OZ). Por su parte, el subproducto oro se incrementd interanualmente en 5.7% (+1.4 kt OZ), alcanzando
los 26.9 kt OZ (dic-2021: 25.5 kt OZ). En especifico, la produccién de oro fue mayor en El Porvenir en 5.7% (dic-2022:
9.2 kt OZ vs dic-2021: 8.7 kt OZ) y, en Atacocha, en 13.7% (dic-2022: 13.6 kt OZ vs dic-2021: 12.0 koz); contrapuesto
por la menor produccion de oro en Cerro Lindo en 15.9% (-0.8 kt OZ), totalizando las 4.1 kt OZ (dic-2021: 4.8 kt OZ).

Reservas y Recursos Mineros?®

El grupo actualiz6 su informacion con respecto a inventarios de reservas y recursos minerales de acuerdo con el reporte
de reservas y recursos minerales presentado por Nexa Resources S.A. bajo el estdndar National Instrument 43-101.
Con ello, las reservas minerales de manera consolidada sumaron 100.6 MM tn (dic-2021: 97.1 MM tn), donde 44.2 MM
tn son probadas y 56.4 MM tn son probables.

En el caso de Nexa Perq, las reservas de Cerro Lindo son 41.4 MM tn (26.4 MM tn probadas y 15.0 MM tn probables)
y El Porvenir 15.5 MM tn (2.5 MM tn probadas y 13.0 MM tn probables). En cuanto a los recursos, estos suman 29.1
MM tn en las tres UMs (11.7 MM tn son medidas y 17.4 MM tn son indicadas); asimismo, en estas tres UMs se
contabiliza 31.1 MM tn de recursos inferidos. También, se han calculado recursos medidos e indicados en los proyectos
greenfield de zinc de NP por 51.0 MM tn y en proyectos de cobre por 189.4 MM tn. El total de recursos inferidos de NP
en estos proyectos es de 68.1 MM tn.

A pesar de las provisiones por deterioro de activos, en marzo de 2022, se informd la extensién de la vida de mina'® de
la Unidad Minera de El Porvenir hasta el afio 2028, mientras que la de Cerro Lindo hasta el afio 2029; sin embargo, los
proyectos vigentes podrian incrementar en mayor medida la vida de mina de NP en el mediano y largo plazo. A
septiembre de 2022, la provision para el cierre de minas y ambientales se redujo a US$ 84.1 MM (dic-2021: US$ 119.1
MM); es preciso sefalar que la tasa ajustada al riesgo de crédito utilizada se incrementé a entre 10.5% y 13.1% (dic-
2021: entre 3.5% a 6.5%).

Clientes

En cuanto a la venta del zinc, Nexa Resources Cajamarquilla S.A. se mantiene como principal cliente, mientras que el
plomo y cobre es vendido a otros agentes en el mercado. Respecto a las estrategias corporativas, se busca brindar a
los clientes productos de calidad, nuevas soluciones y aplicaciones para zinc y cobre; ademas, se espera que las
relaciones sean a largo plazo y con una comunicacién abierta y transparente. Cabe precisar que, las ventas se realizan
de acuerdo con las condiciones contractuales definidas con cada cliente, las cuales se pactan a precios del mercado
internacional.

18 Las reservas y recursos son calculados de manera anual por parte de la compafiia en el reporte MRMR, la cual fue actualizada a dic-2022.
19 Fuente: Reporte Information Relating to Mineral Properties, publicado en marzo de 2022.
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Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en resultados, debido a que estas cuentas por cobrar estan relacionadas a las ventas que se
ajustan por la volatilidad del LME (London Metal Exchange) y no pasan la prueba SPPI (Solamente Pagos de Principal
e Intereses) porque existe un componente del riesgo de precio que modifica los flujos de efectivo que, de otro modo
seria requerido por el contrato de venta. Por tal motivo, las cuentas por cobrar comerciales son ajustadas en la fecha
de los estados financieros consolidados, en funcion del estimado del precio futuro y por cambios en las cantidades de
mineral originalmente estimadas.

A diciembre de 2022, las cuentas por cobrar comerciales se encuentran vigentes y sin presentar indicios de deterioro
importantes; estas se dividen el 81.5% correspondiente a entidades relacionadas (dic-2021: 84.3%) y la diferencia de
18.5% correspondientes a terceros (dic-2021: 15.7%).

Cabe sefialar que las transacciones con partes relacionadas se pactan bajo condiciones de mercado, siendo todas
sometidas a evaluacién a través de un estudio de precios de transferencia que anualmente se encarga a profesionales
externos a la compafiia. Respecto a otras cuentas por cobrar, estas se dan con Nexa Resources S.A. en base a la
comisién por garantia de bonos emitidos y con Nexa Cajamarquilla S.A. en base a los servicios de gerenciamiento.

Proveedores

Los principales proveedores de NP prestan servicios de transporte maritimo, terrestre, personal de intermediacion, asi
como venta de suministros utilizados en el proceso productivo. A diciembre de 2022, las cuentas por pagar comerciales
se encuentran vigentes, son de vencimiento corriente y no devengan intereses, totalizan los US$ 156.4 MM,;
adicionalmente, existen servicios pendientes de facturar relacionados con obras en proceso de construccion, servicios
de exploracion, entre otros. Los principales proveedores de NP son Engie, Unién de Concreteras, Enel, entre otras.

Estrategias corporativas

Como parte de esta integracion, la estrategia de gestion de la Compafiia se encuentra alineada a la estrategia corporativa
de Nexa Resources, cuyo principal objetivo es lograr un crecimiento sostenible, reduccion de costos y ser competitivo en
todas sus operaciones. Dicha estrategia esta basada en:

(i) Crecimiento: en mineria de zinc y cobre garantizando la reposicion de reservas y recursos a través de operaciones
sostenibles, seguras, soportadas por un grupo humano eficiente y con una gestion optimizada de los proyectos.

(i) Excelencia Operativa: para garantizar estabilidad operacional y mejoras continuas de los procesos a través de una
adecuada gestion de riesgos, reduccion de costos a través de un enfoque en la productividad con la aplicacion de tecnologia
y automatizacion, una adecuada gestion logistica y una estructura financiera que permita el desarrollo de las operaciones
y proyectos.

Nexa Resources Perd cuenta con iniciativas para mejorar la eficiencia y reducir el impacto ambiental en cada una de sus
unidades mineras:

(i) Cerro Lindo: Se mejor6 la estandarizacion del manejo de residuos tanto para el almacenamiento como para el
transporte y se reforzo el reaprovechamiento de estos. Asimismo, se capacitd y sensibilizo al personal.

(i) El Porvenir: Se espera mejorar la gestion y la gobernanza de las presas.

(iii) Atacocha: El objetivo es mejorar la gestion y la gobernanza de las presas.

Inversiones

La estrategia de inversiones esta relacionada al comportamiento de los precios a nivel internacional, priorizando el
sostenimiento de sus unidades necesarias para mantener los niveles de productividad y seguridad en las operaciones. Las
inversiones de los 2022 fueron de US$ 87.1 MM (2021: US$ 93.8 MM), de las cuales, US$ 2.4 MM corresponden a
proyectos de expansion y US$ 84.7 MM a proyectos de no expansion?®, presentando una reduccion interanual de 7.1% (-
US$ 6.7 MM). En detalle, el capex estuvo relacionado principalmente a los trabajos asociados a proyectos de desarrollo de
mina, inversién en presa de relaves, modernizacion, tecnologia de informacion, entre otros. Debido a que los proyectos
seguiran avanzando, se espera que las inversiones se aceleren en los préximos trimestres.

A detalle, la UM Cerro Lindo invirti6 US$ 45.5 MM durante el 2022 en la renovacion de equipamiento, mejoramiento de la
infraestructura y la automatizacion de los procesos para incrementar la eficiencia y confiabilidad de la planta. También, se
invirti6 en aumentar la capacidad de almacenamiento de desmonte para un mejor control y manejo de la mina que permita
garantizar la productividad y continuidad de las operaciones.

Posicion competitiva

Nexa Perq, a diciembre de 2022, se ubico entre los primeros tres productores de zinc y plomo; asimismo, se mantiene
como importante productor de plata y cobre?! en el pais. De manera especifica, Nexa Resources Perl se situd en el tercer
lugar de productores de zinc con una participacion de 6.6% y Nexa Resources El Porvenir en el sexto lugar con una
participacion de 4.0%, siendo superados por Compafiia Minera Antamina (36.5%) y Volcan Compafiia Minera (11.0%);

20 Proyectos de sostenimiento (incluye HSE e inversiones en presas de relave), modernizacion, tecnologia de informacion y otros.
21 Fuente: MINEM: Boletin Estadistico Minero — diciembre 2022.
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mientras que Nexa Resources El Porvenir logré el primer lugar entre los productores de plomo con una participacién de
9.8%, superando a Volcan Compariia Minera (9.7%) y Compafiia Minera Chungar (9.4%), y Nexa Resources Peru logro el
cuarto puesto con una participacion de 7.0%.

Analisis Financiero

Balance General:

A diciembre de 2022, el activo se encuentra compuesto un 57.1% de activo corriente y el 42.9% restante por activo no
corriente; en esa misma linea, el activo corriente totaliz6 los US$ 658.1 MM (dic-2021: US$ 680.6 MM) y el activo no
corriente los US$ 493.7 MM (dic-2021: US$ 559.6 MM); cabe sefialar que ambas cuentas presentaron reducciones de
3.3% (-US$ 22.5 MM) y 11.8% (-US$ 65.8 MM), respectivamente. En consecuencia, el activo total alcanz6 los US$
1,151.8 MM, presentando una reduccion de 7.1% (-US$ 88.4 MM) respecto a diciembre de 2021.

La reduccioén del activo total se debe principalmente a los menores activos intangibles que se redujeron en 30.0% (-
US$ 73.1 MM), pasando de US$ 243.6 MM a diciembre de 2021 a US$ 170.6 MM a diciembre de 2022, dado el deterioro
presentado en el 2022 en la Unidad Generadora de Efectivo Cerro Lindo propio del aumento de CAPEX y costos y la
decision del grupo de no mantener en su cartera los proyectos greenfields Shalipayco y Pukagaga. Ello aunado al
menor efectivo disponible (-10.5%, -US$ 28.6 MM) derivado de la cancelacion de los bonos corporativos; el 28 de
marzo de 2022, Nexa Resources Per complet6 la redencién y cancelacion anticipada de los bonos corporativos con
vencimiento en 2023 a una tasa de interés de 4.625%.

Por otro lado, el pasivo total alcanz6 los US$ 490.1 MM (dic-2021: US$ 674.7 MM), correspondiente el 54.9% al pasivo
corriente y el 45.1% al pasivo no corriente. A detalle, el pasivo corriente se redujo en 9.3% (-US$ 27.8 MM) respecto a
diciembre de 2021, alcanzando los US$ 269.3 MM (dic-2021: US$ 297.0 MM), debido al menor impuesto a las
ganancias propio de la menor utilidad en el 2022. Por su parte, el pasivo no corriente totalizé los US$ 220.8 MM (dic-
2021: US$ 377.6 MM), presentando una reduccién interanual de 41.5% (-US$ 156.8 MM), debido a la menor deuda de
largo plazo proveniente de deuda financiera y otros pasivos en 99.0% (-US$ 129.2 MM) y 15.9% (-US$ 21.1 MM),
respectivamente, esto se debe a la amortizacion y cancelacion anticipada de los bonos preferentes en marzo de 2022;
ello aunado al menor reconocimiento de ingresos por entrega de mineral en 7.1% (-US$ 8.1 MM) correspondiente a
las obligaciones contractuales de silver streaming?2.

En consecuencia, el pasivo total se redujo en 27.4% (-US$ 184.5 MM) respecto a diciembre de 2021, debido
principalmente a la reduccién de las deudas de largo plazo. Tal como se mencioné anteriormente, la compafiia
complet6 la redencion y cancelacion anticipada de los bonos corporativos por un total de US$ 128.5 MM; cabe destacar
que, también se pago intereses devengados y relacionados con la prima reconocidos como gastos financieros.

Finalmente, el patrimonio totaliz6 los US$ 661.7 MM, incrementédndose en 17.0% (+US$ 96.2 MM) respecto a diciembre
de 2021, debido a los mejores resultados acumulados registrados durante el 2022, los cuales, alcanzaron los US$
157.6 MM, presentando un incremento de 151.2% (+US$ 94.8 MM).

Eficiencia Operativa:

Durante el 2022, se registraron ventas por US$ 892.4 MM (dic-2021: US$ 828.6 MM), presentando un incremento
interanual de 7.7% (+US$ 63.8 MM); esto se debe a la mayor venta de zinc por el incremento en el precio del zinc y de
plomo por el mayor volumen de venta de plomo. Asimismo, es preciso sefialar que, US$ 892.4 MM corresponden a
ingresos por productos y US$ 18.8 MM a ingresos por setrvicios de flete y seguros®.

Por su parte, el incremento en el precio del zinc motivo el crecimiento del nivel de ventas, en especifico, el precio
promedio de la tonelada de zinc LME aument6 en 15.7% respecto a diciembre de 2021, situdndose en US$ 3,478 por
tonelada (dic-2021: US$ 3,007 por tonelada). Asimismo, el precio del oro present6 un ligero incremento interanual de
0.1%, alcanzando lo US$ 1,800 por tonelada (dic-2021: US$ 1,799 por tonelada). En contraparte, el precio del plomo
por tonelada se redujo en 2.5%, situandose en US$ 2,150 por tonelada (dic-2021: US$ 2,206 por tonelada); del mismo
modo, el precio promedio del cobre por tonelada registré una reduccion interanual de 5.6%, situandose en US$/t 8,797
(dic-2021: US$/t 9,317); mientras que el precio promedio de la plata registré6 una reduccién interanual de 13.5%
alcanzando los US$ 21.7 por onza (dic-2021: US$ 25.1 por onza).

En cuanto al aporte a las ventas por Unidad Minera?*, a diciembre de 2022, Cerro Lindo se situé como el lider en la
contribucion con 57.6%, seguido de El Porvenir en 33.0% y Atacocha con 9.4%. Respecto al aporte de cada mineral
en el valor de las ventas, se tiene que el zinc sigue siendo el mayor aportante, seguido del cobre, el plomo, los
certificados de plata y el remanente en fletes y seguros.

22 Denominacion de la obligacién contractual de 2016 entre Nexa Resources Pert y Nexa Resources UK Limited, subsidiaria al 100.0% de la compaiiia,
que consistié en el pago anticipado de US$ 250,000 por la venta anticipada de una porcién de plata incorporada en los concentrados extraidos de la UM
Cerro Lindo.

23 Del mismo modo, se paga un impuesto sobre las ventas que totalizaron los US$ 144.6 MM.

24 Fuente: Nexa Pert — Informe de Gerencia del 4T-2022.
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A diciembre de 2022, el cash cost RoM present6 un incremento de 6.6%, siendo de US$/t 44.1 (dic-2021: US$/t 41.3),
debido a mayores costes operativos dado el incremento en la inflacién que presiond al alza los costos de mantenimiento
y servicios de terceros, aunado a los mayores costos en consultorias ambientales en El Porvenir. Cabe sefalar que
tanto Cerro Lindo, El Porvenir como Atacocha presentaron mayor cash cost en 6.3%, 3.9% y 15.4%, situandolo en
US$/t 40.3, US$/t 59.8 y US$/t 36.7, respectivamente. Asi, el costo de ventas?® se incrementd en 9.9% (+US$ 50.1
MM) interanualmente, alcanzando los US$ 557.8 MM (dic-2021: US$ 507.8 MM). Cabe precisar que, durante los 9M-
2022, se reconocid un costo por US$ 2.2 M debido a las actividades ilegales en las comunidades, que resultd en la
suspension temporal de la produccién durante varios dias de los meses de marzo y mayo de 2022.De esta forma, la
utilidad bruta totaliz6 los US$ 334.5 MM (dic-2021: US$ 320.8 MM).

EVOLUCION DEL CASH COST POR TONELADA EVOLUCION DE LAS VENTAS NETAS (US$ MM)
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apy 33432 45 8 34.1% 36.8%  36:4%
US$ 40.0 15,000 208% 180y - 30%
US$ 30.0 — i .

10,000 500 . L 0%
US$ 20.0
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US$ 0.0 - 0 - . . . . L -60%
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Fuente: Nexa Resources Perl S.A.A. / Elaboracién: PCR

Fuente: Nexa Resources Per( S.A.A. / Elaboracién: PCR

Asimismo, los gastos operativos totalizaron los US$ 155.2 MM (dic-2021: US$ 96.0 MM), presentando un incremento
interanual de 62.7% (+US$ 59.8 MM), ello explicado por el deterioro de activos de larga duracion (US$ 51.9 MM), este
se determina cuando existen indicadores de que el valor en libros de un activo o una unidad generadora de energia
puede no recuperarse, ya sea por cambio en el precio proyectado de los metales, un aumento significativo de los costos
operacionales, una disminucion del volumen de la produccion o la reduccion de la vida util de una mina. Cabe precisar
que, en diciembre de 2022, se generd una reversion de deterioro en la UGE Cerro Pasco; en contraparte, se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos individuales por trabajos en curso y por la decision de la compafiia de
no mantener en su cartera los proyectos Shaylipayco y Pukagaga.

En cuanto al gasto financiero neto, estos alcanzaron los US$ 17.9 MM; mientras que, en diciembre de 2021, se
registraron ingresos financieros por US$ 5.5 MM. Este cambio se debe a la pérdida por diferencia de cambio registrada
en el 2022. Asi, luego de descontar tributos por US$ 66.1 MM, la utilidad neta fue positiva en US$ 95.3 MM (dic-2021:
US$ 136.4 MM), presentando una reduccion de 30.1% (-US$ 41.1 MM).

Rentabilidad

Dada la menor generacién operativa, los niveles de rentabilidad se redujeron propio del incremento en los gastos
operativos. Asi, el EBITDA se situé en US$ 260.2 MM (dic-2021: US$ 305.2 MM), participando del 29.2% de los
ingresos. Por su parte, el EBITDA ajustado?® alcanzé los US$ 329.0 MM (dic-2021: US$ 331.0 MM), presentando una
ligera caida de 0.6%, debido a los mayores costos operativos relacionados a gastos en servicios, materiales y
mantenimiento de terceros, aunado a los mayores gastos administrativos y gastos en la comunidad de El Porvenir; en
esa misma linea, el margen EBITDA ajustado se redujo a 36.9% (dic-2021: 40.0%). Asimismo, tanto el ROE como el
ROA se situaron por debajo de la cifra del afio previo, situandose en 15.5% (dic-2021: 27.2%) y 8.0% (dic-2021: 11.2%),
respectivamente. Por su parte, los margenes bruto, operativo y neto se redujeron comparado con diciembre de 2021,
alcanzando el 37.5%, 20.1% y 10.7%, respectivamente (dic-2021: 38.7%, 27.2% y 16.5%).

Liguidez y Flujo de Efectivo

Los niveles de liquidez se mantienen en niveles holgados, sustentados principalmente en la gestion operativa y el bajo
endeudamiento. Si bien estos se vieron reducidos por los efectos de la pandemia y la recompra de las senior notes, al
corte de evaluacion, se mantienen estables con un nivel de efectivo de US$ 243.5 MM; cabe resaltar que, la sélida
posicion de caja permitié incrementar el capex y prepagar pasivos importantes.

De esta manera, los indicadores de liquidez general (ratio corriente) y prueba acida se situaron en 2.4 y 2.2 veces (dic-
2021: 2.3x y 2.1x), respectivamente; este ligero incremento se debe al menor activo corriente en 3.3% (-US$ 22.5 MM)
dada la cancelacion de los bonos corporativos, contrapuesto por la reduccién en el pasivo corriente en 9.3% (-US$
27.8 MM) dado el menor impuesto por pagar del afio 2022 propio de la menor utilidad generada. Por su parte, el

25 Neto de depreciacion y amortizacion.

26 EBITDA ajustado: Utilidad neta del afio, ajustada por (i) depreciacion y amortizacion, (ii) resultados financieros netos, (i) impuesto a las ganancias,
(iv) pérdida o ganancias en venta de inversiones, (v) deterioro y reversién de deterioro, (vi) pérdida o ganancia en venta de activos de larga duracion,
(vii) bajas de activos de larga duracion; y, (viii) remedicion en estimaciones de obligaciones por retiro de activos. Ademas, se determin6 que la
administracion puede realizar ajustes a su juicio.
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indicador de Deuda Financiera Neta/EBITDA ajustado fue de -0.73x (dic-2021: -0.40x), manteniéndose en niveles
negativos y reflejando una sélida liquidez.

Respecto al Flujo de Caja Total, este fue negativo en -US$ 28.6 MM (dic-2021: -US$ 8.5 MM). En detalle, el Flujo
Operativo fue de US$ 196.9 MM, mayor al flujo generado en diciembre de 2021 (US$ 179.8 MM); este incremento se
dio principalmente por el registro de una pérdida neta por deterioro de US$ 51.9 MM.

Respecto al Flujo de Inversién, se registr6 una cifra de -US$ 87.0 MM (dic-2021: -US$ 93.6 MM), donde destacan las
adiciones propias del desarrollo de minas en la categoria de sostenimiento de los trabajos en proceso, que incluye los
trabajos de desarrollo al interior de El Porvenir, la elevacion de la presa de relaves en Atacocha y desarrollo de
infraestructura en Cerro Lindo.

Finalmente, el Flujo de Financiamiento reflejé una cifra negativa de -US$ 137.4 MM (dic-2021: -US$ 92.9 MM), donde
se destaca el prepago de la recompra de bonos por US$ 128.5 MM, pagos de capital por US$ 1.4 MM y arrendamiento
por US$ 7.5 MM.

Solvencia/ Cobertura

El grupo presenta un adecuado nivel de endeudamiento, al corte de evaluacién, se registr6 un indicador de
apalancamiento de 0.7x (dic-2021: 1.2x), esta reduccion se debe a una disminucidn en el nivel de los pasivos de 27.4%
(-US$ 184.5 MM), producto del prepago de los bonos corporativos, aunado al mayor patrimonio en 17.0% (+US$ 96.2
MM) dado a los mejores resultados acumulados.

Por su parte, la Deuda Financiera a EBITDA se encuentra en 0.01x (dic-2021: 0.46x), indicador bajo y menor dada la
reduccion de la deuda mencionada. Tal como se menciond anteriormente, el indicador de Deuda Financiera
Neta/EBITDA ajustado fue de -0.73x (dic-2021: -0.40x), debido a la reduccién del EBITDA ajustado y la menor deuda
financiera registrada por la cancelacion de los bonos. Asimismo, los indicadores de cobertura retornaron a niveles
importantes desde diciembre de 2021, al registrar un ratio de cobertura del servicio de deuda?” de 9.0x (dic-2021: 10.1x
y dic-2019: 4.0x), manteniendo una tendencia estable en linea al mayor EBITDA.

INDICADORES DE LIQUIDEZ COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA
3.8
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Fuente: Nexa Resources Peri S.AA./ Elaboracion: PCR Fuente: Nexa Resources Pert S.A.A. / Elaboracién: PCR

Instrumentos Clasificados

Acciones Comunes (NEXAPEC1)

A la fecha, Nexa Per( tiene 1'257,754,353 acciones comunes en circulacion28, con un valor nominal individual de S/ 1.04.
En cuanto a la cotizacion, esta venia mostrando una tendencia de recuperacion sostenida hasta el primer trimestre 2018
por encima de S/ 5.0 por accién; sin embargo, a partir de esta fecha, se dio un menor desempefio de estas dado los menores
precios de los metales, asi como por tensiones comerciales entre EE. UU. y China en el 2019, especialmente en el caso
del zinc y plomo dada su relacion con la industria manufacturera. Asimismo, desde el 2020, sumé a este efecto la
pandemia por el virus COVID-19, que afecto las operaciones de la mineria a nivel mundial. En los Ultimos trimestres
se observo caidas del valor de la accién ante la constante inestabilidad politica actual en el pais; no obstante, con los
problemas de suministros y el conflicto entre Rusia-Ucrania desde fines del 2021, los precios de los metales vienen
oscilando y siendo muy variables.

En detalle, respecto a las acciones comunes, el precio de cierre durante el 2022 fue de S/ 2.0 (dic-2021: S/ 3.56),
presentando una reduccion interanual de 43.8%, dado el rebrote del COVID-19 y las protestas de la comunidad que
generaron una paralizacién en las operaciones de Nexa Atacocha. Cabe precisar que del total de acciones comunes que
se encuentran en circulacion, el 99.5% se encuentran en posesion de accionistas nacionales; mientras que 0.39% se
encuentran en posesion de accionistas extranjeros y 0.11% en manos de trabajadores A lo largo del afio, se reflejo una

27 Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda: EBITDA 12m / (Gastos Financieros 12m + PC deuda estructural)
28 Fuente: Bolsa de Valores de Lima.
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tendencia decreciente, en linea con que la incertidumbre continGia; de modo que, durante el dltimo trimestre del afio, el
precio de las acciones comunes se mantiene a la baja (4T-2022: S/ 2.64).

Cabe precisar que, a diciembre 2022, la compafiia presenté un YTD de -43.8%; mostrando una tendencia negativa en
comparacion a lo obtenido en el 2021 (YTD 2021: 25.8%). Adicionalmente, al cierre del 2022, la compafiia obtuvo una
frecuencia de negociacién de 35.0%.

A la fecha de elaboracion del informe, el rendimiento YTD de las acciones a mayo 2023 fue de -17.5%. Adicional a ello, se
calcul6 la sensibilidad respecto al mercado (beta histérica de evaluacion) de 0.4794 para dichas acciones, mostrando una
moderada correlacion de los retornos con el del sistema; es preciso sefialar que, se utilizé como benchmark el indice
S&P/BVL Peru General Index. Por su parte el beta historico a diciembre de 2022 se situ6 en 0.4917.

EVOLUCION DEL PRECIO: ACCION DE NEXAPEC1, NEXAPEIL, S&P/BVL BETA DE LA ACCION NEXAPEC1: 0.4794
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Acciones de Inversion (NEXAPEI1)

A diciembre de 2022, Nexa registra acciones de inversion por 21'415,462 con un valor nominal de S/ 1.00 por accion, de
las cuales 14,353,549 se encontraban en circulacion. Asimismo, el precio al cierre al 2022 se situd en S/1.80; registrando
una tendencia creciente (+9.7%) respecto a lo reportado al término del 2021 (dic-2021: S/ 1.64)

El rendimiento YTD de la accion se situé en 9.76%; pasando de una cotizacién de S/1.64 a inicios del afio a S/ 1.8 en
diciembre 2022. Cabe mencionar, que se ve un incremento respecto a lo obtenido al término del 2021 (YTD 2021: 2.5%).
A su vez, la frecuencia de negociacion de la accion se situé en 10.76%, mostrando un incremento respecto a lo reportado
durante el 2021. Por otro lado, a diciembre de 2022, el beta se situ6 en 0.0825.

A la fecha de elaboracién del informe, la accién cotiza en S/ 1.70; mostrando una caida interanual del 38.4%

RENDIMIENTO YTD DE NEXAPEC1, NEXAPEIL, IGBVL
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NEXAPEIL

Politica de Dividendos

El 31 de marzo de 2016, la JGA aprobé la politica de dividendos, la misma que consiste en distribuir el 100% de las utilidades
de libre disposicion generadas en cada ejercicio anual. La conveniencia de la distribucion y el monto a distribuir seran
definidos por el Directorio en cada oportunidad, en base a la disponibilidad de fondos, al equilibrio financiero de la compafiia
y al plan de crecimiento de esta. Asimismo, se preciso que la distribucion de dividendos ocurrira una vez al afio, luego de
emitidos los EE.FF. auditados. Sin embargo, el Directorio tiene la facultad de acordar la distribucion de dividendos a cuenta,
en las oportunidades que considere apropiadas, de conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades.
Durante 2018 la empresa no registro pago de dividendos.

El dltimo dividendo entregado fue el 28 de marzo de 2019, donde se dio a conocer que la distribucion o aplicaciéon de
utilidades seréa de la siguiente manera: $102.0 MM de resultados acumulados ejercicio 2017 mas $98.0 MM de utilidad del
ejercicio 2018. Estos seran distribuidos entre 1257.7 MM de acciones tipo MILPOC1 — ACCO y 14.3 MM de acciones tipo
MILPOI1 — ACIN, dando como resultado un dividendo de US$ 0.15722 por accion. A diciembre de 2022, no se entregaron
derechos por accién. Asimismo, se debe considerar que aquellas entidades que tomaron préstamo Reactiva se ven sujetas
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a determinadas condiciones de no uso de los recursos como: (i) pagar y/o pagar por adelantado cualquier financiamiento
vencido o actual antes de pagar el préstamo; (ii) comprar activos fijos, bonos, acciones o realizar aportes de capital; o (iii)
distribuir dividendos o ganancias durante su plazo, excepto en el caso de las ganancias a los trabajadores.

EVOLUCION DE DIVIDENDOS REPARTIDOS

Dic-16 Dic-172 Dic-19%
Monto (US$ M) 16,750 335,000 200,000
Monto unitario (US$) 0.012805 0.263343 0.15722

Fuente: Nexa Resources Perl S.A.A. / Elaboracién: PCR

29 Contiene utilidades generadas durante el ejercicio 2016 y 2017, siendo efectivas en oct-2017.
30 Contiene utilidades generadas durante el ejercicio 2017 y 2018, siendo efectivas en mar-2019.
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Anexo

Activo Corriente

Activo Corriente prueba acida
Activo No Corriente

Activo Total

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivo Total

Patrimonio Total

Deuda Financiera

Corto Plazo de deuda estructural
Largo Plazo de deuda estructural
Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad bruta

Gastos Operativos

Utilidad Operativa

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Utilidad Neta

EBITDA

EBITDA y Cobertura

EBIT 12m

Depreciacion y Amortizacion 12m
EBITDA 12m

EBITDA/Gastos Financieros
RCSD

Deuda Financiera / EBITDA
Deuda Financiera Neta / EBITDA
Solvencia

Pasivo Corriente / Pasivo Total
Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Deuda Financiera / Pasivo Total
Deuda Financiera neta / Patrimonio
Pasivo Total / Patrimonio

Pasivo Total / Capital Social
EBITDA / (Gast F. + Deuda F CP) - 12m
Rentabilidad

ROA 12m

ROE 12m

Margen bruto 12m

Margen operativo 12m

Margen neto 12m

Liquidez

Liquidez General (veces)

Prueba Acida (veces)

Capital de Trabajo (US$ MM)
Dias Inventario en Stock (dias)
Dias Promedio de Cobro (dias)
Ciclo Operativo (dias)

Dias de Pago a Proveedores (dias)
Ciclo de Conversién de Efectivo (dias)
NEXAPEC1

Precio de cierre S/

Rendimiento YTD

Frecuencia de negociacion

Beta

N° de Acciones en circulacién (SMV)
NEXAPEI1

Precio de cierre S/

Rendimiento YTD

Frecuencia de negociacion

Beta

N° de Acciones en circulacién (SMV)
Total acciones emitidas

E. SITUACION FINANCIERA (Miles US$)

NEXA RESOURCES PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Dic-18
957,821
894,762

214,893
21,274
28,738

142,082

282,588

214,893
67,695

9.1%
19.3%
38.5%
26.0%
17.2%

4.20

-8.7%

65.0%

1.025
1,309.7MM

2,13
-31.9%

0.071
21,415,462
1,331.2MM

Dic-19
725,103
638,302
695,712

1,420,815
237,369
602,357
839,726
581,089
352,169

7,494
344,675
745,181
544,331
200,850
165,594

35,256

17,866

31,660

11,370
154,938

35,256
119,682
154,938

0.8%
1.9%
27.0%
4.7%
1.5%

3.45
-17.9%
55.0%
0.978
1,309.7MM

2.00

-6.1%

15.0%

0.091

21,415,462
1,331.2MM

Dic-20
590,948
524,078
611,142

1,202,090
233,710
531,690

-12.0%
-31.9%

20.3%
-14.3%
-25.7%

25
2.2
357
23
143
166
101
65

2.83
-18.0%
52.4%
0.672
1,309.7MM

1.60

-20.0%

9.5%

0.089

21,415,462
1,331.2MM

Dic-21
680,608
612,349
559,579

1,240,187
297,022
377,628

136,369
305,175

225,372
80,503
305,175
14.4
10.1

0.5

-0.4

11.2%
27.2%
38.7%
27.2%
16.5%

2.3
21
384
27
170
196
95
102

3.56
25.8%
31.8%

0.549
1,257.8MM

1.64

2.5%

36.4%

0.084

21,415,462
1,279.2MM

Dic-22
658,099
588,864
493,730

1,151,829
269,266
220,846
490,112
661,717

3,181
1,936
1,245
892,389
557,849
334,540
155,184
179,356

14,003

27,103

95,286
260,235

179,356

8.0%
15.5%
37.5%
20.1%
10.7%

2.4
2.2
388.8
28.5
217
246
91
154

2.00
-43.8%
35.0%
0.479
1,257.8MM

1.80
9.7%

0.082
21,415,462
1,279.2MM
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