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En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidio ratificar la clasificacion de las Acciones Comunes
de Southern Copper Corporation, y las Acciones de Inversién de la sucursal Pert en pePrimera

H 1A 1) Clase Nivel 1 con perspectiva “Estable”; con informacién auditada al 31 de diciembre de 2025. La
ACC|°nes de InVGrSlon (Sucursal PerU). decision se sustenta en la amplia trayectoria de la empresa en el sector minero y el respaldo de su
grupo econdémico, destacando su liderazgo en reservas de cobre y de costos operativos
relativamente bajos. Adicionalmente, la compafia mantiene un adecuado desempefio operativo,

PeI'SpeCtlva: holgados indicadores de liquidez, reducido apalancamiento y elevada rentabilidad, alineados a la
mayor venta y precio de los metales. Finalmente, se considera el desempefio de las acciones en el
mercado.

Significado De La Calificacion Perspectiva

pePrimera Clase, Nivel 1: Las acciones clasificadas en esta categoria son Estable.

probablemente las mas seguras, estables y menos riesgosas del mercado. Muestran

una muy buena capacidad de generacion de utilidades y liquidez en el mercado. Resumen Ejecutivo

En el caso de las acciones, estas no son complementadas mediante signos. Experiencia, respaldo y estrategia del grupo econémico. Grupo México es el principal
accionista de SCC. El grupo es un holding creado hace mas de 70 afios, el cual consolida a un grupo

‘La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin de empresas dedicadas a la industria minero-metallrgica, transporte ferroviario y servicios de

embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos infraestructura. Es una de las empresas mas importantes de México, asi como uno de los principales

hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de dicha informacién. Las . " : L .
calificaciones de Ia Calificadora de Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una productores mundiales de cobre, molibdeno, plata y zinc. Actualmente, Grupo México mantiene una

evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no calificacién internacional de BBB+ con perspectiva “Estable™.

implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago Importantes Reservas Mineras y Costos Operativos bajos. Es importante mencionar que
del mismo; ni estabilidad de su precio.” SCC es una de las compairiias con mayores reservas de cobre a nivel mundial y mantiene costos
operativos de cobre bajos. En la Ultima actualizacion, se estimé un total de 109.0 M millones de
libras de reservas de cobre. Asimismo, a dic-2025, el Cash Cost antes de los ingresos de
subproductos se registro en US$ 2.17 y el Cash Cost incluyéndolos en US$ 0.58, el cual junto
al capex de sostenimiento, lo ubica en el tramo bajo de la curva global de costos. En cuanto a
la vida de mina, esta supera los 50 afios en total, donde Buenavista registra actualmente 25
afios, La Caridad 35 afios, Toquepala 55 afios y Cuajone 40 afios.

30/09/25 05/12/25 Acciones Comunes pePCN1 Estable Nivel de produccion de cobre. A dic-2025, la produccién de cobre minado totalizé las 2,108.2
MM de libras, disminuyendo en -1.8% (-38.8 MM de Ib) respecto al afio previo, esto
principalmente a la menor produccién en Buenavista de -4.3% (-40.7 MM de Ib), dada la menor
ley de mineral durante este periodo y a su vez se empled su concentradora para producir zinc y
plata para aprovechar leyes mas favorables, asi como otras ligeras reducciones en las minas
de Toquepala y Cuajone; contrasto este efecto una mayor produccion en La Caridad e IMMSA
debido al aumento de leyes y recuperaciones.

Incremento en el nivel de ventas. A dic-2025, las ventas netas totalizaron los US$ 13,420.0
MM, un incremento interanual de +17.4% (+US$ 1,986.6 MM), explicado por mayores ventas de
todos los metales, principalmente de cobre (+14.6%) y plata (+65.6%). En detalle, esto fue
impulsado por mayores volimenes de ventas de molibdeno (+7.4%), zinc (+19.3%) y plata
(+15.3%); asi como soportado por los mejores precios de cobre (+8.7%, LME), molibdeno
(+3.8%), zinc (+3.2%) y plata (+41.6%). Esto fue ligeramente compensado por la reduccién en
la cantidad vendida de cobre (-0.1%).

Holgada liquidez. A dic-2025, SCC aumento su indicador de liquidez general a 3.9x (dic-2024:
2.7x), el cual es holgado y robustece su perfil de liquidez. Este aumento se sustenté en el mayor
flujo del ejercicio y el repago de una deuda por vencer a través de una nueva emisién con mayor
plazo, el cual daria soporte al plan de capital de las operaciones en México. Es importante
mencionar que la compafia no tiene vencimientos de deuda préximos que sean relevantes, lo
cual reduce las presiones de liquidez en el corto plazo.

Solido perfil de solvencia y holgada cobertura. A dic-2025, SCC mantiene indicadores
solidos de solvencia, donde la Deuda Financiera a EBITDA fue de 0.9x (dic-2024: 1.0x), similar
al nivel registrado en el afio previo, reflejando una alta capacidad para afrontar sus deudas con
la generacion actual. Asimismo, el indicador de endeudamiento disminuy6 a 0.9x (dic-2024:
1.0x), el cual es reducido. Finalmente, la Cobertura de Servicio de Deuda se elevé a 18.9x (dic-
2024: 7.3x), ante mayor generacion y la cancelacion de deuda por vencer; mientras que el Flujo
Operativo / Servicio de Deuda fue 11.4x (dic-2024: 5.0x), siendo ambos indicadores holgados.
Elevados indicadores rentabilidad. A dic-2025, la utilidad neta alcanzé los US$ 4,334.9 MM,
registrando un incremento interanual de +28.4% (+US$ 958.1 MM), dado el mayor nivel de
ventas, impulsado por el incremento en los precios de los metales y el mayor volumen
comercializado, compensando mayores gastos financieros. Asi, el margen neto ascendié a
32.3% (dic-2024: 29.5%), manteniéndose por encima de los niveles histéricos registrados?.
Finalmente, los indicadores de rentabilidad ROE y ROA se situaron en 42.0% y 21.4% (dic-
2024: 39.3% y 18.8%), respectivamente.

Cotizacion de acciones comunes e inversion al alza. Al cierre de dic-2025, las acciones
comunes de SCC registraron un precio de US$ 143.0, con un rendimiento de precio anual de 55.4%
y un Dividend Yield de 6.4%. Respecto a las acciones de inversion de SPCC, estas tuvieron un
comportamiento similar, registrando un precio de cierre de US$ 180.0 para las S-1 y US$ 170.0
para las S-2, con un rendimiento de precio anual de 51.3% para S-1 y mayor al 100% para el S-
2, y un Dividend Yield de 0.2% y 4.8%, respectivamente.
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Factores Clave

No aplica. La Compaiiia mantiene la maxima calificacion.

Importante reduccion de las reservas de mineral y/o problemas operativos que impacten sustancialmente sobre la produccion de la compaiiia.
Deterioro sostenido de la generacion operativa de la compafiia, con impacto sustancial sobre sus indicadores de solvencia, liquidez y rentabilidad.
Cualquier reduccién de la clasificacion soberana de México y/o del Grupo.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de calificacion de riesgo de acciones, aprobada en sesiéon de Comité de Metodologias
con fecha 18 de octubre del 2022.

Informacion utilizada para la clasificacion

¢ Informacion financiera: Informacién financiera auditada del periodo 2021 - 2025 (Formulario 10—K), Informe Anual y el Reporte de Sostenibilidad correspondientes a dic-
2025, presentados a la SMV.

¢ Riesgo crediticio: Detalle de las ventas, generacion de caja y seguimiento de indicadores a dic-2025.

» Riesgo de liquidez: Estructura de financiamiento, lineas de crédito, seguimiento de indicadores a dic-2025.

¢ Riesgo de solvencia: Estructura del pasivo, informes de gestion, seguimiento de indicadores de solvencia y cobertura a dic-2025.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

¢ Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones respecto a la informacién requerida.

o Limitaciones potenciales (Riesgos previsibles): Las principales limitaciones potenciales provienen de la calidad y amplitud de la informacion y de la falta de
comunicacion constante con la entidad, lo que podria afectar la evaluacion de riesgos. Sin embargo, en el presente corte no se evidenciaron estas limitaciones.

Hechos de Importancia
o Mayo 2026:
. El 29 de mayo del 2026, se comunicé los diversos acuerdos de Junta de Accionistas Obligatoria Anual, el cual incluye la eleccién del Directorio por un periodo de
1 afio.
o Abril 2026:
. El 24 de abril del 2026, mediante carta EMI-222/2026 dirigida a la SMV, se detalla que el total de acciones con derecho a dividendo (sin incluir acciones en
tesoreria) seria de 826,065,041 acciones, por lo que el dividendo en efectivo entregado seria de US$ 826,065,041 y el total de acciones a distribuir por el dividendo
en acciones seria de 8,260,650.
. El 23 de abril del 2026, se comunico la entrega de dividendos trimestral de Southern Copper Corporation, el cual asciende a US$ 1 por accion, mientras que el
dividendo en acciones fue de 0.01 acciones adicionales por cada acciéon comun, cuyo pago se realizaria el 29 de mayo del presente afio.
. El 17 de abril del 2026, se comunicé que la compafiia celebrara su Junta Anual Ordinaria de Accionistas el 29 de mayo del presente afio.
. El 13 de abril del 2026, se nombré como Presidente Ejecutivo y CEO interino al sefior Leonardo Contreras Lerdo de Tejada, y a la vez continuaria como parte del
directorio.
. EI 08 de abril del 2026, se comunicé el fallecimiento del sefior Oscar Gonzalez Rocha, Director de la compaiiia.
o Enero 2026:
. El 28 de enero del 2026, se envio circular 039-2026-SMV/11.1 a la SMV sobre los riesgos de invertir en ofertas privadas de valores de emisores.
. El 26 de enero del 2026, mediante carta EMI-031/2026 dirigida a la SMV, se detalla que el total de acciones con derecho a dividendo (sin incluir acciones en
tesoreria) seria de 819,098,282 acciones, por lo que el dividendo en efectivo entregado seria de US$ 819,098,282 y el total de acciones a distribuir por el dividendo
en acciones seria de 6,962,335.
. El 22 de enero de 2026, se comunico la entrega de dividendos trimestral de Southern Copper Corporation, el cual asciende a US$ 1 por accién, mientras que el
dividendo en acciones fue de 0.0085 acciones adicionales por cada accién comun, cuyo pago se realizaria el 27/02/2026.

Contexto Econémico’®

La economia peruana registré un crecimiento acumulado interanual de +3.4% a dic-2025. Acorde al INEI, esta mejora se explicd por el dinamismo de casi todos los sectores
productivos, con excepcion del sector telecomunicaciones y otros servicios. Los sectores que lideraron este crecimiento fueron comercio (+3.6%), manufactura
(+2.7%), agropecuario (+4.8%), mineria e hidrocarburos (+1.4%) y construccion (+6.7%). Estos sectores representan alrededor del 50% de la produccioén nacional.

En detalle, a dic-2025, el desempefio del sector comercio se explico por el buen desempefio del comercio al por mayor, vinculado a la venta de lubricantes, aceites y venta
de maquinaria pesada, en linea con la actividad minera, transporte, entre otros; asi como el buen desempefio del comercio al por menor asociado a productos farmacéuticos,
publicidad, supermercados, entre otros impulsado por diversos eventos durante el afio. Respecto a la manufactura, destacé el incremento de la produccién del subsector
fabril no primario, sustentado en el desempefio de la industria de bienes de capital y bienes intermedios. Por su parte, elsubsector fabril primario alcanzé un crecimiento
impulsado por la fabricacion de productos primarios de metales preciosos y otros metales no ferrosos. Paralelamente, el sector agropecuario mostré una evolucién positiva
liderada por el crecimiento de los subsectores agricola y pecuario, los cuales tienen como base la recuperacion de cultivos agroexportables y el dinamismo de los productos
pecuarios. Asimismo, ayudo a la actividad agricola la presencia de condiciones climaticas adecuadas y la recuperacion de cultivos representativos. Por otro lado, la actividad
minera fue impulsada por una mayor produccion de zinc, plomo, cobre, oro y plata, mientras que el subsector n hidrocarburos registré una contraccion ante la baja registrada
en la explotacion de liquidos de gas natural y de gas natural. Finalmente, el sector construccién, su desempefio se vio reflejado en el avance fisico de obras y el aumento
del consumo interno de cemento.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PBI (var. % real) -11.0% 13.6% 2.7% -0.6% 33% 3.4% 3.2%

PBI Mineria e Hidrocarburos (var%) -13.4% 75%  0.35% 8.2% 20% 1.4% -0.1%, -4.7%
PBI Manufactura (var%) -125% 186%  1.0% -6.7% 3.9% 27% -0.2%, 3.0%
PBI Electr & Agua (var%) -6.1% 8.5% 3.9% 3.7% 24%  2.0% 2.9%

PBI Pesca (var. % real) 4.2% 28% -13.7% -19.8% 24.9% 2.9% -6.6%
PBI Construccion (var. % real) -13.3%  34.5% 3.0% -7.9% 3.6% 6.7% 6.0%
Inflacion (var. % IPC)* 2.0% 6.4% 8.5% 3.2% 20% 1.5% 2.10%-2.20%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.60 3.97 3.81 3.71 3.74 3.57 3.43-3.55

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
* BCRP: Variacién porcentual tltimos 12 meses / Informacioén a dic-2025.
**SBS, tipo de cambio contable. Proyecciones: Encuesta de Expectativas BCRP dic-2025.
***BCRP, Reporte de Inflacién de mar-2026. Las Proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.
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Para el 2026, se proyecta que el PBI crezca 3.2% (RI dic-25: 3.0%) sustentando principalmente en una mayor expansion esperada de los sectores no primarios, en
particular construccién, comercio y servicios. Asimismo, el BCRP proyecta que la inflacion interanual se mantenga dentro del rango meta, con tasas anuales de 2.2% para
el 2026 y de 2.0% para el 2027. Cabe sefialar que la variacion interanual de los precios sin incluir alimentos y energia (SAE) refleja adicionalmente un incremento temporal
durante el primer trimestre, explicado principalmente por el reajuste tarifario en los servicios de agua y alcantarillado. El balance de riesgos de la proyeccion de la inflacion
se revisa al alza. Entre los principales riesgos destacan: un incremento en el riesgo de choques de oferta, distinguiendo entre aquellos de origen interno y externo, mientras
que entre los factores que incidirian en una menor inflacion se incrementa el riesgo de una demanda externa mas débil.

El déficit fiscal acumulado (Ultimos 12 meses) disminuyd de 2.2% a 2.1% del PBI entre diciembre 2025 y febrero 2026.Esta disminucion se explica principalmente a la
reduccién del gasto no financiero como porcentaje del PBI, asociada al menor gasto del gobierno nacional, asi como a un mejor resultado de caja de empresas estatales,
lo que refleja en parte una acumulaciéon de pagos pendientes a proveedores por parte de Petroperu. Por el lado de los ingresos corrientes, estos pasaron de 19.0% a
18.8% del PBI entre diciembre 2025 y febrero 2026, debido a una menor recaudacioén de IGV a las importaciones y del rubro de amnistia y fraccionamiento. En el primer
caso, vinculado a la apreciacion del sol, mientras que en el segundo debido a que en el afio pasado previo se aplicé un régimen de Fraccionamiento Especial. Se
esperaria que el déficit fiscal acumulado sea de -1.8% al 2026 y -1.4% al 2027.

Contexto de Sector*

El gobierno peruano viene implementado acciones y medidas como la identificacion de proyectos mineros potencialmente viables, simplificacion de los tramites necesarios
para obtener permisos y licencias, y la mejora de la seguridad juridica del sector y el impulso a la formalizaciéon minera.

A dic-2025, la cartera de inversion minera engloba 65 proyectos que totalizan un monto de US$ 63,005 MM, de los cuales US$ 7,334 se encuentran en ejecucion,
destacando proyectos como Tia Maria de Southern Copper Peru, la Reposicion Ferrobamba de Minera Las Bambas, la Reposicion Inmaculada de la Minera Ares, la
Reposicion Antamina de la Minera Antamina, entre otros proyectos de menor tamafio como Romina de Minera Chungar.

De lo anterior, las inversiones mineras ascendieron a US$ 6,228 MM durante el 2025, reflejando un incremento de +24.3% (+US$ 1,217 MM) interanual, las cuales fueron
realizadas principalmente por las empresas Antamina (US$ 696 MM), Southern Copper Peru (US$ 593 MM) y Las Bambas (US$ 571 MM). La proyeccion para el periodo
2026-2027 considera la construccion de Tia Maria y Reposicion Antamina, asi como el desarrollo de Reposicion Ferrobamba.

En cuanto al detalle de las inversiones, estas se incrementaron principalmente en desarrollo de infraestructura con un +39.9%, seguido de exploracién con +38.5%, otros
trabajos por +32.2%, equipamiento minero con +31.1%, desarrollo y preparacién con +6.2% y finalmente en planta y beneficio con +3.2%. En cuanto a la representatividad,
la infraestructura represento el 25.4% del total invertido, seguido de equipamiento minero con 20.9%, planta beneficio con 18.2%, exploracion con 12.6%), desarrollo y
preparacion con 12.4% y otros trabajos con 10.4%.

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION MINERA 2025 (EN EJECUCION
Empresa/Consorcio Proyecto Mineral CAPEX (US$ MM

Southern Copper Peru Tia Maria Cobre 1,802
Minera Las Bambas Reposiciéon Ferrobamba Cobre 1,753
Minera Antamina Reposicion Antamina Cobre 1,604
Minera Ares Reposicion Inmaculada Oro 1,319
Otras Mineras Varios Oro, Zinc 856

Fuente: Cartera de Proyectos de Inversion Minera (MINEM) / Elaboracién: PCR

De igual manera, para el 2026, tiene en cartera un total de 69 proyectos de exploracién minera, los cuales se distribuyen en 17 departamentos, totalizando una inversion
estimada de US$ 757 MM, siendo los proyectos de mayor inversion Tambomayo (Buenaventura, Brownfield, Oro) y Sombrero (Sombrero Minerales, Greenfield, Oro),
ambos en etapa de gestion ambiental; y Quenamari (Minsur, Brownfield, Estafio) que se encuentra en consulta preliminar, todos superan los US$ 100 MM de inversion.

Por otro lado, segun el informe de Commodity Markets Outlook, los problemas generados por la guerra en el medio oriente tuvieron un impacto relevante en el precio de
los commodities durante el primer trimestre del 2026, dada los problemas de abastecimiento de petréleo ante el bloqueo del estrecho de hormuz, por lo que se espera que
el precio de los commodities se incremente en un +16%, mientras que el precio de la energia se espera que se incremente en 24%, durante el presente afio.

Segun el INEI, a dic-2025, el sector Mineria e Hidrocarburos registré un crecimiento ligero de +1.4% interanual. Este incremento se dio principalmente por el avance de la
Mineria Metdlica de +1.8% interanual, mientras que el Hidrocarburos se redujo en -1.6%. En detalle, respecto a la Mineria Metdlica, este crecimiento se sustenté en la
mayor produccion de la mayoria de los metales componentes como zinc +18.6%, cobre +1.0%, plata +7.1%, oro +1.5%, plomo +7.2% y estafo +4.6%; esto fue contrastado
por la menor produccién local de molibdeno -9.4% y hierro -10.7%.

Durante el 2025, la Mineria Metalica tuvo un comportamiento fluctuante, dado que hubo periodos de expansidn y correccion durante el afio, donde la primera parte del afio
se dio expansion por el minado en zonas de mayor ley, mayor tasa de recuperacion metallrgica y el reinicio o consolidacion de operaciones relevantes; por otro lado, la
correccion se dio por factores climaticos, bloqueos sociales, limitaciones operativas y labores de mantenimiento. Se destaca también la ampliaciéon del REINFO hasta el
cierre de dic-2026.

Cobre

A dic-2025, la produccién nacional de cobre alcanzé los 2,769.8 M TMF, aumentando ligeramente en +1.2% (+33.6 M TMF) interanual, esto debido al aumento de
produccion en Las Bambas y Chinalco, que compensaron la menor produccion de Cerro Verde y Antamina principalmente. En cuanto a representatividad, la mayor
produccion la aporté Southern Copper Pert con 14.8 % del total producido, seguida por Las Bambas también con 14.8%, Cerro Verde 14.7 %, Antamina 14.3%, Quellaveco
11.2%, entre otras menores al 10%. En términos de cotizacion, el precio del cobre tuvo un promedio anual de US$ 4.51/lb durante el afio 2025, +8.7% (+US$ 0.35/Ib)
superior al afio previo, lo cual refleja el efecto de escasez de concentrados, incertidumbre sobre aranceles de EEUU a las importaciones de cobre refinado y reduccion de
inventarios de varias minas grandes en Asia.

Para el 2026, se espera un incremento de ~+21% en el precio del cobre, lo cual contempla que continden los problemas de oferta aunque en menor medida, pero la
demanda por inversiones tecnolégicas, centros de datos, transporte y gasto en defensa soportarian la demanda de este metal. Para el 2027, se espera la normalizacion
de las interrupciones de produccién, recuperacion de la oferta y menor presion de escasez en el mercado.

Molibdeno

A dic-2025, la produccién nacional de molibdeno alcanzé los 38,009 TMF, registrando una caida de -9.4% (-3,932 TMF) interanual, esto debido a la menor produccion en
Quellaveco, Las Bambas y pequefios productores, que compensaron la mayor produccién de Southern Copper Pert y Cerro Verde principalmente. En cuanto a
representatividad, la mayor produccion la aporté Southern Copper Pert con 39.4 % del total producido, seguida por Cerro Verde con 25.8%, Quellaveco 12.5 %, entre otras
menores al 10%. En términos de cotizacion, el precio del molibdeno tuvo un promedio anual de US$/Ib 22.01, mostrando un crecimiento de +3.8% (+US$ 0.80/Ib), lo cual se
reflejo en la escasez de oferta, la demanda de aleaciones en China, mayor demanda de materiales de alto rendimiento en Europa, y en EEUU por la fuerte demanda para
aplicaciones en sector aeroespacial, energético e industrial.

Para el 2026, se espera que los precios se mantengan al alza, dado que continuarian los problemas de oferta, mientras que por el lado de la demanda se espera una
inversion importante en China en proyectos de renovacién urbana, infraestructura eléctrica y vial, asi como un mayor consumo de las acerias pasando a demandar aceros
con alto grado.
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Aspectos Fundamentales

Reseria

En el afio 1952, cuatro compafias americanas fundaron “Southern Copper Corporation” (SCC) en Delaware, Estados Unidos, la cual establecié dos afios después una
sucursal en Peru, denominada “Southern Peru Copper Corporation, Sucursal del Per(”, con el fin de realizar actividades mineras en el pais. Actualmente, SCC mantiene
una calificacion internacional de riesgo para la deuda senior unsecured de Baa1® con perspectiva “Estable” y BBB+, con perspectiva “Estable”. SCC es parte del Grupo
México, importante holding mexicano que mantiene una calificacion internacional de BBB+ con perspectiva “Estable”. EI Grupo México tiene el 88.91% del accionariado
de Southern Copper Corporation, quien a su vez es accionista del 99.29% de SPCC.

Operaciones

La principal actividad de SCC es la produccién y venta de cobre. Sus operaciones incluyen minado a tajo abierto y subterraneo, concentracion, fundicion, refinacion, produccion de
alambron de cobre, extraccion por solventes y electrodeposicion (ESDEY)’, refinados de zinc, produccion de acido sulfurico, produccion de concentrados de molibdeno, asi como la
refinacion de plata y oro.

La Compaiiia agrupa sus operaciones en tres segmentos: las operaciones mexicanas a tajo abierto (56.4% de las ventas netas, Cobre y Molibdeno) operaciones peruanas
a tajo abierto (39.1%, Cobre y Molibdeno) y la unidad IMMSA (4.5%, Polimetalica), que agrupa las minas subterraneas en México. Estos tres segmentos son grupos de
minas individuales, las cuales constituyen un segmento operativo con similares caracteristicas econémicas, tipos de productos, procesos, instalaciones auxiliares,
regulaciones ambientales, convenios colectivos de trabajo y riesgos monetarios.

Produccion

A dic-2025, la produccién de cobre minado totalizé las 2,108.2 MM de libras (dic-2024: 2,147.0 MM de libras), disminuyendo en -1.8% (-38.8 MM de Ib) respecto al afio
previo, esto se debe principalmente a la menor produccién en la mina de Buenavista de -4.5% (-40.6 MM de Ib), esto debido a la menor ley de mineral durante este periodo
y a su vez se empled su concentradora para producir zinc y plata para aprovechar leyes mas favorables, asi como otras ligeras reducciones en las minas de Toquepala y
Cuajone; mitigé parcialmente este efecto una mayor produccion en La Caridad e IMMSA debido al aumento de leyes y recuperaciones. Asi, Buenavista es la unidad con
mayor representatividad con el 43.3% de la produccién de cobre minado (dic-2024: 44.5%).

Por su parte, la produccién de molibdeno alcanzé las 68.7 MM Ib (dic-2024: 63.9 MM Ib), cantidad superior en +7.4% (+4.8 MM Ib) interanual. Dicho aumento se debe al
incremento en las minas Toquepala de +18.2% (+3.6 MM de Ib) y La Caridad en +7.4% (+1.6 MM de Ib) tras un mejor desempefio operativo de las minas; contrastados
por ligeras reducciones en Cuajone y Buenavista. Asi, La Caridad es la unidad con mayor representatividad con el 33.5% de la produccién de molibdeno minado (dic-2024:
33.5%).

En cuanto a la produccion de plata minada alcanzé las 24.2 MM Oz (dic-2024: 21.0 MM Oz), presentando un crecimiento interanual de +15.3% (+3.2 MM Oz); derivado de
las operaciones de las minas Buenavista (+30.7%), La Caridad (+21.9%), la Unidad IMMSA (+11.4%) y Cuajone (+4.2%), contrarrestado por la menor produccion de
Toquepala (-3.1%). Asi, IMMSA es la unidad con mayor representatividad con el 32.3% de la produccién de plata minada (dic-2024: 31.2%).

Finalmente, la produccion de zinc minado alcanzé las 390.2 MM Ib (dic-2024: 286.6 MM Ib), aumentando en +36.1% (+103.5 MM Ib); dado el incremento del volumen y la
capacidad a tope de la nueva concentradora de zinc en la unidad de Buenavista (+81.6%) para aprovechar las leyes mas favorables; contrastando la menor produccion de
IMMSA (-8.4%). Asi, Buenavista aumentoé su participacion, representando el 66% de la produccion de zinc minado (dic-2024: 50%).

PRODUCCION DE COBRE POR UNIDAD (MM DE LIBRAS) PRINCIPALES METALES PRODUCIDOS
MM e Lb Dic-2024 Dic-2025 Var (%)
2250 - Cobre (MM de Lb.) 2,147.0 2,108.2 -1.8%
2000 4 Buenavista 954.5 913.9 -4.3%
) Toquepala 549.6 547.6 -0.4%
1.750 4 Cuajone 363.5 3588  -1.3%
1,500 4 La Caridad 257.9 265.4 2.9%
1,250 4 IMMSA 21.5 22.5 4.7%
1000 4 Molibdeno (MM Lb.) 63.9 68.7 7.5%
s Zinc (MM Lb.) 286.6 390.2 36.1%
o Plata (MM Oz.) 21.0 24.2 15.2%
500 4 3726 00,4 0.0 w35 a8 0 *Cobre, Molibdeno y Zinc en MM de Lb; Plata en MM de Oz.
250 4
LI EE EE Em e
Dic-21 Dic-22 Ohe-23 Dic-24 Dic-25

s La Candad Cuasjone wToquepala w»Buenavista w=immsa
Fuente: SCC / Elaboracién: PCR

En cuanto a las proyecciones, SCC estima que su nivel de produccién de cobre se mantenga relativamente estable, cercano a las 2,010 MM de Ib (911 Kmt) al cierre del 2026.
Para el afio 2027, se espera realizar la mayor cantidad de capex del proyecto Tia Maria y asi se daria la entrada en operaciones en ese afio, donde producira un promedio de 30
Kmt de cobre refinado adicionales durante ese afio y mas de 100 Kmt a partir del 2028. Por otro lado, en el 2030, se estima iniciar la produccion de El Arco estimada en 18 Ktm de
produccién LESDE para ese afio y los 190 Ktm para el 2033. Por otro lado, El Pilar produciria cerca de 36 Ktm al 2029. De lo anterior, la produccion estimada al 2030 superaria
los 2,200 MM de Ib (1,000 Ktm) aproximadamente.

Reservas®

Las reservas probadas y probables son calculadas mediante métodos de evaluacion utilizados generalmente en mineria; sin embargo, existe un grado de incertidumbre y riesgo.
Las estimaciones acerca de la cantidad de cobre restante que existe en las minas de propiedad de la Compaiiia y que ademas puede ser producido y vendido, se basan en
evaluaciones de ingenieria derivadas de muestras de hoyos perforados y otras aberturas.

En tal sentido, las estimaciones de reservas de mineral incluyen la evaluacién minera y metalurgica del recurso, asi como consideraciones de tipo econémico, comercial, legal,
ambiental, gubernamental, social, y otras consideraciones necesarias.

En cuanto a la distribucion de las reservas por unidad minera, se detalla a continuacion:
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RESERVAS PROBADAS Y PROBABLES - DIC-2025
Total Reservas®

Unidad Minera Recursos MM Ib
Operaciones peruanas

Cuajone Copre 15,498.3
Molibdeno 541.7

Toquepala Copre 30,028.9
Molibdeno 1,275.5

La Tapada Cobre* 4,449.2
Tia Maria Cobre* 1,412.5

Operaciones mexicanas

Buenavista Copre* 33,410.1
Molibdeno* 364.9

Zinc* 3,224.4

. Cobre 10,333.7
LaCaridad vy libdeno 1,555.1

El Arco Copre* 11,668.4
Molibdeno* 166.7

Plata* 70,464.9

Oro* 5,584.8
El Pilar Cobre 1,744
Pilares Cobre* 410.3

Fuente: SCC / Elaboraciéon: PCR
*Solo son Reservas Probables.

Las reservas de cobre de SCC alcanzaron las 108,956 MM |Ib, la cual se divide principalmente en un 41.8% en Peru, seguido de 40.5% en México y 17.7% en proyectos en
desarrollo, donde estas reservas de cobre son de las mas grandes del mundo™, lo cual también le permite tener una vida de mina de mas de 50 afios, siendo mayor a la de sus
principales competidores. Por unidad, Buenavista actualmente tiene 25 afios de vida de mina, La Caridad 35 afios, Toquepala 55 afios y Cuajone 40 afios.

RESERVAS DE COBRE - ANUAL

México 44,154
Peru 45,527
Proyectos en desarrollo 19,274
Total 108,955

Fuente: SCC / Elaboracion: PCR

Inversiones

Las inversiones de capital de SCC tienen como objetivo, generalmente, aumentar la produccion, disminuir costos o cumplir con compromisos sociales y ambientales. SCC desarrolla
un plan de crecimiento organico para aumentar su volumen de produccion de cobre hasta 1.6 MM TM hasta finales del 2033, a través de la inversion en proyectos de expansién y
la explotacién de nuevos yacimientos en México y Peru, financiados con fondos generados internamente o préstamos de terceros. El plan de crecimiento es revisado y actualizado
tomando en cuenta los cambios del panorama economico y el mercado de cobre. La inversion de capital durante el afio 2025 alcanzo los US$ 1,325.3 MM (2024: US$ 1,027.3
MM), presentando un incremento interanual de +29.0%; ello en linea con el desarrollo del plan de produccion, impulsar proyectos organicos y abordar los compromisos sociales y
ambientales.

En cuanto a las proyecciones, el capex proyectado para el 2026 seria de US$ 1,925.5 MM, principalmente en las operaciones actuales de México y Pert, asi como la inversion
relevante de Tia Maria. Asimismo, para el 2027 se destaca ademas del capex de operaciones actuales, las inversiones en El Pilar y casi la totalidad del capex en Tia Maria, que
para ese afio se esperaria que entre a operacion. Para el 2028, se proyecta inversiones principalmente en los proyectos Los Chancas e llo Smelter, los cuales estarian en plena
produccién al 2032. Para el 2029, con el término de capex para Tia Maria y menor capex de operaciones actuales, se reduce este valor, estando enfocado principalmente en El
Arco y Los Chancas. Finalmente, se espera que para el 2030 estas inversiones se centren en el proyecto El Arco y Michiquillay. Asi, el capex total estimado para el 2026-2030
totalizaria los US$ 12,650 MM.

PRINCIPALES PROYECTOS
Nombre Ubicacion Actualizacion (4T-2025)
A dic-2025, la compariia ha comprometido US$ 790 MM a las actividades del proyecto, realizando
movimiento de tierras, érdenes para comprar estructuras metalicas para chancadoras, seleccion de
tecnologia de Ultima generacion, caminos de acceso, y avances en el suministro de energia. Asi, el avance
del proyecto se encuentra en un 24%. Se espera iniciar operaciones en el 2027.
Fuente: SCC / Elaboraciéon: PCR

Proyecto Tia

Maria Arequipa, Pert

POTENCIALES PROYECTOS
Nombre Ubicacion Actualizacion (4T-2025)
A dic-2025, se viene implementando programas ambientales y sociales en las comunidades de

Seyzeie Lo Apurimac, Pert Tapayrihua y Tiaparo que estan localizadas dentro del area de influencia del proyecto. La presencia de

Chancas ; " Al : .
mineros ilegales ha frenado el avance del proyecto. Se realizaran acciones para tomar el control del area.
Provecto A dic-2025, la informacién geoldgica para estimar recursos ha sido debidamente auditada baso
_Toyec Cajamarca, Peru estandares de divulgacién minera de la SEC, bajo regulacion S-K 1300. Se usara la informacion para
Michiquillay f o h
calcular las reservas y desarrollar el plan de mina. Se espera iniciar operaciones en 2032.
f S A dic-2025, la compafiia ha completado el estudio de impacto ambiental y el estudio de linea de base para
Proyecto El Baja California, la mina. Actual o la i o I | |
N México a mina. Actualmente, se encuentra en desarrollo la ingenieria de detalle para la concentradora, planta

ESDE, planta desalinizadora, infraestructura logistica y suministro de energia.
Fuente: SCC / Elaboracion: PCR

Analisis Financiero

Eficiencia operativa

A dic-2025, las ventas netas totalizaron los US$ 13,420.0 MM (dic-2024: US$ 11,433.4 MM), registrando un incremento interanual de +17.4% (+US$ 1,986.6 MM), explicado
por mayores ventas de todos los metales, principalmente de cobre +14.6% (+US$ 1,280.1 MM) y plata +65.6% (US$ 385.9 MM). En detalle, este crecimiento fue impulsado
por mayores volumenes de ventas de molibdeno (+7.4%), zinc (+19.3%) y plata (+15.3%), asi como por mejores precios de cobre (+8.7%, LME), molibdeno (+3.8%), zinc
(+3.2%) y plata (+41.6%). El crecimiento en volumenes y precios fue ligeramente compensado por una ligera reduccion en el volumen de ventas de cobre (-0.1%),
principalmente asociada a la operacién de la mina de tajo abierto en México.
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La compaiiia se especializa principalmente en la produccion y venta de cobre, metal que representé el 74.8% de las ventas monetarias netas a dic-2025 (dic-2024: 76.6%),
nivel similar de su tendencia histérica''. Otros metales relevantes fueron el molibdeno y la plata, que concentraron el 10.5% y 7.3% del total, respectivamente. Finalmente,
cuenta con subproductos como zinc y otros'?, que representaron parte menor de 3.9% y 3.5%, respectivamente.

En detalle, las ventas netas correspondientes a las operaciones mexicanas a tajo abierto acumularon los US$ 7,574.4 MM (dic-2024: US$ 6,305.1 MM), presentando una
expansion interanual de +20.1% (+US$ 1,269.3 MM) reflejo principalmente del mayor volumen vendido de zinc, y en menor medida de plata y del molibdeno; que
contrastaron la menor venta de cobre en Buenavista por el mencionado efecto de leyes y cambio en la utilizaciéon de la concentradora. Del mismo modo, las operaciones
peruanas crecieron en +14.0% (+US$ 643.0 MM) respecto al mismo periodo del afio anterior, totalizando US$ 5,247.6 MM (dic-2024: US$ 4,604.6 MM); de igual manera
por mayor volumen de ventas de cobre, plata y molibdeno. Estos se vieron favorecidos por la mayor cotizacion del cobre LME, plata y molibdeno. Por su parte, las ventas
netas asociadas a la unidad IMMSA (netas de eliminaciones entre segmentos) alcanzaron los US$ 598.0 MM (dic-2024: US$ 523.6 MM), presentando un incremento
interanual de +14.2% (+US$ 74.4 MM), debido a los mayores precios del cobre, plata y zinc, que fue contrarrestado por menor volumen vendido de cobre y zinc.

Finalmente, el 53.5% de las ventas se embarcaron hacia América (dic-2024: 53.3%), siendo los principales destinos México y EE. UU., los cuales registraron un 24.2% y
13.9% de participacion sobre el total de ventas, respectivamente. Posteriormente, se ubican Europa y Asia con participaciones del 26.9% y 19.7% sobre el total de ventas,
respectivamente. Dentro de América Latina y otros, destaca Peru con 6.4% de participacion, seguido de Brasil con 4.2% y Chile con 4.1%.

Respecto al costo de ventas', este aument6 en +10.7% (+US$ 517.8 MM), alcanzando los US$ 5,359.2 MM, en linea con las mayores ventas registradas. A detalle, el
costo de ventas aumento en operaciones a tajo abierto en +17.2% (+US$ 421.4 MM), en operaciones peruanas en +6.3% (+US$ 133.3 MM) y en la unidad IMMSA en
+14.2% (+US$ 74.4 MM). En esa linea, el Cash Cost fue de US$/Ib 0.58 (dic-2024: US$/Ib 0.89), el cual junto al capex de sostenimiento lo ubican en la parte baja de la
curva de costos, posicionandolo de manera favorable respecto a sus principales competidores y reflejando la capacidad de sostener las operaciones en el largo plazo

VENTAS NETAS POR SEGMENTO (US$ MM) VENTAS NETAS POR PRODUCTO (%)
USS MM %
14,000 4 100% -
s e
12,000 4 90% 1 _9.6% 11.9%  114%  109%  10.5%
10,000 1 80% 1
A 70% -
8,000 4 60% -
_ 50% -
6000 40% |
4000 4 30% -
20% ~
2,000 4 10% -
04 . . ) 0% -
Dic-19 Dic-20 Dic-21 D22 Dic-23 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
a Tajo Abierto México  Unidad IMMSA México = Dparaciones Paruanas =Cobre  mPlata Molibdeno ~ mZinc = Otros

Fuente: SCC / Elaboracion: PCR

COSTO DE OPERACION EN EFECTIVO POR LIBRA DE COBRE PRODUCIDA (US$/Lb)
Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025 Var. Var.%
Costo de Op. Antes de ingresos por subproductos 1.64 2.02 2.19 2.13 217 +0.04 +1.8%
Costo de Op. Neto de ingresos por subproductos 0.67 0.78 1.03 0.89 0.58 -0.31 -34.8%
Fuente: SCC / Elaboracién: PCR

Asi, la utilidad bruta se ubico en US$ 8,060.8 MM, presentando un aumento interanual de +22.3% (+US$ 1.468.8 MM), debido al incremento en las ventas. Asimismo, el
margen bruto se situé en 60.1% (dic-2024: 57.7%) superior a lo registrado en periodos previos.

Por otro lado, los gastos de venta, generales y administrativos alcanzaron los US$ 137.8 MM, presentando un incremento interanual de +5.6% (+US$ 7.3 MM). Ademas,
los gastos de exploracién disminuyeron interanualmente en -13.3% (-US$ 8.1 MM), ubicandose en US$ 52.8 MM (dic-2024: US$ 60.9 MM). Finalmente, el gasto por
depreciacion, amortizacion y agotamiento del periodo alcanzo los US$ 868.4 MM (dic-2024: US$ 845.9 MM), incrementandose en +2.7% (+US$ 22.5 MM). De lo anterior,
el resultado operativo alcanzé los US$ 7,001.7 MM, aumentando en +26.1% (+US$ 1,447.0 MM) interanual. En consecuencia, el margen operativo se ubico en 52.2% (dic-
2024: 48.6%), superior del margen historico'® situado en 47.6%, derivado del crecimiento de las operaciones y los precios favorables. El EBITDA alcanzo los US$ 7,870.7
MM, creciendo en +23.0% (+US$ 1,469.6 MM) interanual; en consecuencia, el margen EBITDA ascendi6 a 58.6% (dic-2024: 55.2%), siendo superior al margen registrado
en el promedio historico'® (55.2%).

EVOLUCION DE COSTOS Y GASTOS EVOLUCION DE MARGENES DE RENTABILIDAD
60% 20 0%
54% :
50% 46 3% 47 4% p mmna 'l LTS . 58% 60%
B acsm e, 23%  aggx | 15% 0% 1 gge TRy, 4% 53% ___omomoszemeE®
40% 356%, .77 12%_ ____13% 119 - e reese TS T " 55% 59%
1 Weemem=m" ..----“~~. 10% 2 AN pn 51% -
30% == 100 40% A eagR T R%
o W - o~ T s i
20% 06% 05% e e Steceees % e Fohe 2%
0.4% DAY e e e e 04% | 05% 20% A 26% 25%
100 ] TR et et A% oo a5%
0% + 0.0% 0%
Dic-21  Dic22  Dic23  Dic24 D25 Dic-21  Dic-22 Dic23  Dic24  Dic-25
------ C. Ventas / Ventas -=ww=: D&A | Ventas ===== Mg. Bruto ===== Mg. Neto
=====-G Adm/Ventas (der) = <«==== C Exp/Ventas (der) = ====- Mg EBITDA ====~ ROE

Fuente: SCC / Elaboracién: PCR
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Rendimiento Financiero

A dic-2025, los ingresos financieros totalizaron los US$ 199.7 MM (dic-2024: US$ 149.7 MM), mientras que los gastos financieros totalizaron los US$ 416.7 MM (dic-2024:
US$ 376.5 MM) y otros ingresos y gastos por un saldo menor. Luego de impuestos, la utilidad neta alcanzé los US$ 4,334.9 MM (dic-2024: US$ 3,026.9 MM), presentando
un incremento interanual de +28.4% (+US$ 958.1 MM), explicado principalmente por el mayor nivel de ventas, impulsado tanto por el incremento en los precios de los
metales como por un mayor volumen comercializado, que contrastaron el aumento de gastos financieros. Finalmente, el margen neto ascendié a 32.3% (dic-2024: 29.5%),
manteniéndose por encima de los niveles histéricos registrados™’.

Por su parte, los indicadores de rentabilidad ROE y ROA se situaron en 42.0% y 21.4% (dic-2024: 39.3% y 18.8%), respectivamente. Aplicando el andlisis DuPont, la
rentabilidad sobre el patrimonio se explicé por un margen neto de 32.3%, una rotacién de activos de 0.66 y un multiplicador de capital propio de 2.0, que refleja un nivel
moderado de financiamiento externo. El resultado evidencia una estructura de rentabilidad sélida, con una eficiencia en el uso de activos.

Liquidez

A dic-2025, SCC aument6 su indicador de liquidez general a 3.9x (dic-2024: 2.7x), el cual es holgado y robustece su perfil de liquidez. A detalle, el activo corriente se
incrementd en +35.3% (+US$ 2,178.2 MM), debido al mayor saldo de efectivo (+US$ 1,046.5 MM) por el mayor flujo del ejercicio. Por su lado, el pasivo corriente se redujo
en -4.6% (-US$ 103 MM) interanual principalmente por el vencimiento de una deuda senior en abril 2025 por US$ 500 MM, el cual fue repagado a través de una nueva
emision por parte de la subsidiaria Minera México S.A. de C.V. por US$ 1,000 MM con vencimiento al 2032, el cual daria soporte al plan de capital de las operaciones en
México y otros usos corporativos. Es importante mencionar que no tiene vencimientos de deuda relevantes proximos, lo cual reduce presiones de liquidez en el corto plazo.

Por otro lado, el efectivo generado por actividades operativas alcanzo los US$ 4,752.1 MM (dic-2024: US$ 4,421.8 MM) debido al mayor resultado neto del ejercicio, que
contrastd el aumento de cuentas por cobrar. Por su parte, las actividades de inversion totalizaron los -US$ 1,684.6 MM (dic-2024: -US$ 673.3 MM), incremento importante
en su mayoria por la compra de inversiones de corto plazo y el capex del ejercicio relacionado a los proyectos vigentes y potenciales. Finalmente, el efectivo generado por
las actividades de financiamiento totalizé los -US$ 2,007.2 MM (dic-2024: -US$ 1,645.1 MM), principalmente por el mayor pago de dividendos respecto al afio previo, que
fue contrastado por la nueva emision de deuda mencionada previamente. Adicionalmente, considerando una variacién cambiaria menor de -US$ 13.7 MM, el efectivo y
equivalente se increment6 en US$ 1,046.5 MM, alcanzando un saldo de caja al término del periodo los US$ 4,304.6 MM (dic-2024: US$ 3,258.1 MM).

Solvencia

A dic-2025, SCC mantiene indicadores sdlidos de solvencia, donde la Deuda Financiera a EBITDA fue de 0.9x (dic-2024: 1.0x), similar al nivel registrado en el afio previo,
reflejando una alta capacidad para afrontar sus deudas con la generacidn actual. Asimismo, la compaiiia mantiene estable su indicador de apalancamiento'® a 2.0x (dic-
2024: 2.1x); del mismo modo, el indicador de endeudamiento disminuy6 a 0.9x (dic-2024: 1.0x). Ambos indicadores reflejan el aumento del patrimonio, resultado del
incremento de capital por el pago de dividendos en acciones, lo que elevé la prima de capital y redujo el saldo de acciones en tesoreria. Finalmente, el Ratio de Cobertura
de Servicio de Deuda se elevoé a 18.9x (dic-2024: 7.3x), debido a la cancelacion de deuda con vencimiento en abril 2025 antes mencionado; mientras que el Flujo Operativo
/ Servicio de Deuda fue de 11.4x (dic-2024: 5.0x), siendo estos indicadores holgados.

Instrumentos Clasificados'?

Acciones Comunes

SCC empez6 a cotizar sus acciones comunes en la bolsa de New York (NYSE) y la Bolsa de Valores de Lima (BVL)?® en 1996. A dic-2025, el nimero de acciones en circulacion
de la Compaiiia ascendio a 884,596,086 con un valor nominal unitario de US$ 0.01, siendo una de las acciones mas negociadas a nivel local con una capitalizacion bursatil de
49.2%. De lo anterior, 819,098,282 acciones tienen derecho a dividendo, mientras que 65,497,804 permanecen en acciones de tesoreria.

Al cierre de dic-2025, el precio de cierre de la accion fue US$ 143.0, generando un rendimiento interanual del precio de +55.4% (+US$ 51). Cabe mencionar que durante
el 2024, se registro un gran incremento en el precio superando los US$ 120.0, el cual fue respuesta al mayor precio del cobre y a las buenas expectativas por parte de los
inversionistas en la reactivacion del proyecto Tia Maria. Asimismo, el cobre mantiene una tendencia al alza en su cotizacion por la actual demanda de la industria energética
y tecnoldgica, y la vez se espera que contintien los problemas de oferta que afectaron durante el 2025. No obstante, para el 2027, se espera la normalizacion de las
interrupciones de produccion, recuperacion de la oferta y menor presiéon de escasez en el mercado que podria corregir esta cotizacion. Complementariamente, se calculd
una beta de 1.28 para las acciones comunes de SCC, utilizando como indicador de mercado el MSCI NUAM Peru General, indicando ligeramente mayor volatilidad de los
retornos de la accién con relacion al mercado, lo cual es coherente dada la importancia que tiene la compafia en el mercado peruano. Finalmente, la utilidad por accion
fue de US$ 5.2, con un Ratio Precio-Beneficio?' de 27.3x, reflejando altas expectativas de crecimiento.

DESEMPENO DE LA ACCION Y EL MSCI NUAM PERU GENERAL RENDIMIENTO YTD DE LAS ACCIONES COMUNES (%)
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Fuente: BCRP, BVL / Elaboracion: PCR

Acciones de Inversioén (Sucursal Pert)

A dic-2025, las acciones de inversion suman 57,649,479 con un valor nominal de S/ 1.0 cada una. Estas se encuentran divididas en Serie S-1 (denominadas “SPCCPI1”) con un
total de 54,209,936 acciones y la serie S-2 (denominadas “SPCCPI2”) con 3,439,543?2. Estas acciones no otorgan derecho a voto a sus tenedores, sin embargo, segun la Ley de
Mercado de Valores vigente, la Compafiia esta en la potestad de negociar con los tenedores la posibilidad de canjearlas por acciones comunes u otros activos financieros emitidos
por SCC.

A dic-2025, la accion de la Serie S-1 cerr6 en S/ 180.0 (dic-2024: S/ 119.0), presentando un rendimiento anual del precio de +51.3% (+S/61.0), en linea a los factores explicados
en las comunes. De igual manera, la accion de la Serie S-2 cerr6 en S/ 170.0 (dic-2024: S/ 80.4), presentando un rendimiento anual del precio superior al 100%. El beta de
ambas acciones de inversion es reducida dada la poca relacién con la dinamica del mercado local.
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Dividendos

Los dividendos pagados por la compafiia se encuentran sujetos a diversos factores como el resultado operativo, condicién financiera, necesidades de efectivo, consideraciones
tributarias, proyectos futuros, restricciones legales, restricciones contractuales en acuerdos de financiamiento, entre otros. Respecto a los dividendos de la subsidiaria Minera
México, acorde con las restricciones legales del pais, los accionistas so6lo pueden repartir dividendos después de haber creado las reservas exigidas por ley y haber cubierto
pérdidas fiscales de afios anteriores.

Con respecto a las acciones comunes, a dic-2025, se repartieron en total de US$ 2,485.1 MM por concepto de dividendos en efectivo, lo cual dio un dividendo en efectivo por
accion de US$ 3.1. Asimismo, considerando el monto en dolares de los dividendos en acciones, estos serian de US$ 3.6 por accion, dando un total de reparto de US$ 6.7 por
accion. Asi, considerando un precio promedio aproximado de US$ 105.6, se obtiene un Dividend Yield de 6.4%, el cual es mayor al registrado el afio previo (dic-2024: 4.5%).

DIVIDENDOS REPARTIDOS POR SCC (AC

Concepto / Periodo Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025
Monto (US$ MM) 2,473.8 2,7058 3,092.4 1,637.2  2,485.1
Cash Dividend (US$ por accién) 3.2 3.5 4 21 3.1
Precio promedio de la accién 66.1 58.5 75.1 102.5 105.6
Cash DY (%) 4.8% 6.0% 5.3% 2.0% 2.9%
Stock Dividend (US$ por accién) 0.0 0.0 0.0 2.5 3.6
Total Dividendos 3.2 3.5 4.0 4.6 6.7

Fuente: SCC / Elaboracion: PCR
Con respecto a las acciones comunes, a dic-2025, se repartieron en total de US$ 14.3 MM por concepto de dividendos en efectivo para las acciones S-1 y S-2, lo cual dio un
dividendo en efectivo por accion de US$ 0.3 y US$ 4.2, respectivamente. Asi, considerando un precio promedio aproximado de US$ 139.0 y US$ 86.6, se obtiene un Dividend
Yield de 0.2% y 4.8% respectivamente, el cual es mayor al registrado el afio previo (dic-2024: 0.2% y 4.1%, respectivamente).

DIVIDENDOS REPARTIDOS POR SPCC (Al

Concepto / Periodo Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Dividendo en efectivo S-1 (S/) 9.3 7.5 12.8 11.8 14.3
Total Div. por accion S-1 (S/) 0.2 0.1 0.2 0.2 0.3

Precio promedio S-1 (S/) 44.9 70.3 66.5 106.2 139.0
Numero de acciones (S-1) 54.2 54.2 54.2 54.2 54.2

Concepto / Periodo Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Dividendo en efectivo S-2 (S/) 9.3 7.5 12.8 11.8 14.3
Total Div. por accion S-2 (S/) 2.7 22 3.7 34 4.2
Precio promedio S-2 (S/) 35.1 721 63.1 82.6 86.6
Numero de acciones (S-2) 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4

Fuente: SPCC / Elaboracién: PCR
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Anexos

Southern Copper Corporation (en US$ MM)

Estados Financieros Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025
Activo Corriente 6,139.6  5187.7 4,4295 6,17743 8,3525
Existencias 972.9 1,013.9  1,016.9 1,048.9  1,058.1
Activo No Corriente 12,158.0 12,089.7 12,295.8 12,539.2 13,029.0
Total Activos 18,297.6 17,277.4 16,7253 18,713.5 21,381.4
Pasivo Corriente 2,250.0 11,2357 1,388.5 2,248.1 2,145.1
Deuda de Largo Plazo 6,247.9 6,251.2 6,254.6 5,758.5 6,750.7
Deuda Financiera 6,547.6 6,251.2 6,254.6 6,258.3  6,750.7
Total Pasivos 10,089.8 9,130.5 9,244.1 9,475.3 10,276.6
Patrimonio 8,207.8 8,146.9 7,481.2 19,2381 11,104.9
Ventas Netas 10,934.1 10,0479 9,895.8 11,4334 13,420.0
Costo de Ventas 3,894.4  4,649.1 46877 48414 53592
Utilidad Bruta 7,039.7 5,398.8 5,208.1 6,592.0 8,060.8
Gasto de Administracion 125.2 125.0 127.2 130.5 137.8
Gasto de Exploracién 43.4 41.7 55.0 60.9 52.8
Depreciacion / Amort 806.0 796.3 833.6 845.9 868.4
EBIT 6,065.1 44358 41923 55547 7,001.7
EBITDA 6,871.1 5,232.1 5,025.9 6,400.6 7,870.2
Ingresos Financieros 7.2 35.0 86.6 131.4 199.7
Gastos Financieros -387.9 -387.1 -376.3 -376.5 -416.7
Impuesto a la Renta -2,299.2  -1,596.1 -1,5189 -1,975.2 -2,470.2
Utilidad Neta 3,397.1 2,638.5 24252 3,376.8 4,334.9
Flujo Operativo 42924 28025 3,573.1 4,421.8 4,752.1
Flujo de Inversion -972.9 -666.8 -1,398.4 -673.3 -1,684.6
Flujo de Financiamiento -2,480.2 -3,011.0 -3,101.2 -1,645.1 -2,007.2
Flujo Neto 818.4 -932.3 -918.2 2,106.6  1,046.5
Caja Final 3,002.0 2,069.7 1,151.5  3,258.1 4,304.6
Flujo Operativo (FO 42924 28025 3,573.1 4,421.8  4,752.1
Indicadores Financieros Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025
Liquidez General (veces) 2.7 4.2 3.2 2.7 3.9
Prueba Acida (veces) 2.3 3.4 25 2.3 3.4
Capital de Trabajo 3,889.6 3,952.0 3,041.0 3,926.2 6,207.4
Periodo Medio de Cobro (dias) 45 42 42 44 45
Periodo Medio de Pago (dias) 53 52 49 49 49
Periodo Medio de Perm. Inv. (dias) 85 81 76 76 68
Ciclo de Conversion Neto (dias) 77 71 69 71 64
Deuda Neta / EBITDA 0.5 0.8 1.0 0.5 0.3
Pasivo Total / Patrimonio Neto (veces) 1.2 1.1 1.2 1.0 0.9
Deuda Financiera / EBITDA (Payback) 1.0 1.2 1.2 1.0 0.9
Deuda LP / Patrimonio 0.8 0.8 0.8 0.6 0.6
Gts. Finan / Deuda 5.9% 6.2% 6.0% 6.0% 6.2%
Capital Exp/EBITDA -13.0% -18.1% -20.1% -16.1% -16.8%
Capital Exp/Resultado Neto -26.3% -35.9% -41.6% -30.4% -30.6%
RSCD 10.0 13.5 134 7.3 18.9
FO / Servicio de deuda 6.2 7.2 9.5 5.0 1.4
Cobertura de Intereses 17.7 13.5 13.4 17.0 18.9
ROE 42.6% 33.3% 30.9% 39.3% 42.0%
ROA 19.1% 15.2% 14.3% 18.8% 21.4%
Margen Bruto 64.4% 53.7% 52.6% 57.7% 60.1%
Margen Operativo 55.5% 44.1% 42.4% 47.9% 52.2%
Margen EBITDA 62.8% 52.1% 50.8% 55.2% 58.6%
Margen Neto 31.1% 26.3% 24.5% 29.1% 32.3%
Indicadores Bursatiles Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025
Acciones comunes - Precio de Cierre (en US$) 61.8 61.6 85.5 92.0 143.0
Dividendo en Efectivo (en US$) 3.2 3.5 4.0 21 3.1
Dividendo en Acciones (en US$) 0.0 0.0 0.0 2.5 3.6
Total Dividendos (en US$) 3.2 3.5 4.0 4.6 6.7
Total DY (%) 4.8% 6.0% 5.3% 4.5% 6.4%
Acciones comunes en circulacion (En miles) 773,087 773,098 795,300 802,900 826,600
Precio del cobre LME - Promedio del periodo (US$ por Lb) 4.2 4.0 3.9 4.2 4.5
Capitalizacion de Mercado (US$ MM) 47,761 47,600 67,998 73,867 118,204
EPS 4.4 3.4 3.0 4.2 5.2
P/E 141 18.0 28.0 21.9 27.3

Fuente: SCC / Elaboraciéon: PCR



