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Significado de la clasificacion

pe2: Emisiones con certeza en el pago oportuno. La liquidez y otros aspectos del emisor son firmes; sin embargo, las necesidades continuas
de fondos pueden incrementar los requerimientos totales de financiamiento.

peA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad
econdmica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada entre las categorias peA y peD inclusive.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. La clasificacién otorgada o emitida por PCR no
constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente
clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de PCR (https://www.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié mantener en “re2” el Segundo Programa de Instrumentos de Corto
Plazo” de Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A con perspectiva “Estable”. La decisién se sustenta en la
experiencia de la compafiia en el rubro de productos congelados y la integracion de las operaciones con sus acopiadores,
lo cual le ha permitido tener un crecimiento adecuado de ventas por exportacién y control de costos a pesar de la
coyuntura actual, mejorando los indicadores de rentabilidad. Por otro lado, contrasta el incremento de la deuda financiera,
qgue ha tenido impacto en los indicadores de solvencia y liquidez; no obstante, se mantiene un nivel de cobertura
adecuado para afrontar pasivos préximos. Finalmente, se considera las proyecciones estables para el 2023, reflejado en
el nivel de exportaciones, margenes y generacion operativa de la compafiia.

Perspectiva u Observacion

Estable

Resumen Ejecutivo

e Experiencia en el mercado de productos congelados. AgroChavin posee experiencia para el desarrollo de
productos congelados, con lo cual ha consolidado sus lazos comerciales (8 afios en promedio con principales clientes);
ademas cuenta con capacidad para comercializar productos frescos y congelados apoyado en la planta IQF?, lo que le
permite alcanzar diferentes mercados. No obstante, existe concentraciéon de ventas en los primeros 5 clientes (~50%).

¢ Integracion de las operaciones con los acopiadores. AgroChavin integra parcialmente sus operaciones mediante el
cultivo, procesamiento y comercializacion, de esta manera aprovecha las sinergias que se generan durante el proceso
productivo. Al cierre del 2022, la produccion total ascendié a 14,244 TM, donde el 96.8% de la materia prima provino
de compra de terceros que le permitié responder la demanda de sus clientes, resaltando los resultados positivos de la
estrategia comercial derivados de la capacidad de negociacion y fidelizacion de proveedores.

¢ Estabilidad en ventas por exportacidn. Al cierre del 2022, los ingresos de AgroChavin ascendieron a S/ 62.0 MM,
reflejando una ligera caida interanual de -1.8% (-S/ 1.2 MM) sustentado en el menor nivel de ventas de productos frescos
en -45.9% (-S/ 1.4 MM), principalmente por menor valor de venta local de uva (-S/ 0.6 MM) palta (-S/ 0.6 MM) y mandarina
(-S/ 0.2 MM), efecto que fue contrastado por las mayores exportaciones en +0.3% (+S/ 0.2 MM), resaltando la mayor venta
de mango congelado (+S/ 10.7 MM), que fue contrastado por menores ventas de fresa (-S/ 8.4 MM), palta (-S/ 1.2 MM) y
granada congelada (-S/ 1.0 MM). Cabe precisar que influy6 la conflictividad e inestabilidad politica del pais, la cual gener6d
postergacion en algunos envios en el tltimo trimestre, ademas del menor precio de algunos productos como la fresa y palta.
Cabe precisar que, en moneda extranjera, las ventas fueron ligeramente superiores en +2.0% (+US$ 0.2 MM).

! Auditados.
2 Individual Quick Freezing: Planta de congelados.
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e Mejora en los niveles de rentabilidad y cobertura. Al cierre del 2022, la Utilidad Neta de la compafiia fue de S/ 5.5
MM (dic-21: -S/ 13.1 MM), esto debido al ahorro en los costos principalmente financieros, de venta, menor perdida
cambiaria y la pérdida por baja de activos realizada en el afio 2021 (operaciones descontinuadas). Esto generd un
margen neto de 8.9% (dic-21: -20.8%) y unos indicadores de rentabilidad positivos, como un ROE de 19.7% y un ROA
de 4.8% (dic-21: -3.6% y -0.8%, respectivamente). El RCSD? se ubicé en 1.2x, menor al presentado en el cierre de dic-
21 (2.5x), ya que para el siguiente afio se agrega un saldo mayor del préstamo internacional al cronograma. Es
importante resaltar que la compafiia mantiene como politica no repartir dividendos a los accionistas hasta el periodo
del ejercicio 2024.

Reduccién del flujo de efectivo. Al cierre del 2022, AgroChavin, generé un flujo neto de efectivo positivo de S/ 0.4
MM, menor que el exhibido en 2021 (S/ 0.9 MM). Dado lo anterior, y considerando la posicion inicial de caja al inicio
del ejercicio (S/ 3.1 MM). Cabe precisar que el flujo operativo de Chavin ha sido afectado por un fuerte incremento en
pago a proveedores, los cuales se ven afectados por la persistente inflacion sobre todo en los fletes navieros y la
volatilidad de los precios de algunos insumos utilizados en el proceso productivo; ante ello y necesidades de capex
para concretar sus planes de crecimiento, ha utilizado mayor cantidad de financiamiento.

Liquidez reducida y ciclo de efectivo agil. Al cierre del 2022, debido a que el incremento del pasivo corriente para
financiar la remodelacion de la planta de congelados y otros proyectos fue mayor en comparacion al crecimiento del
activo corriente del periodo, el nivel de liquidez general se ubic6 en 1.1x (dic-21: 1.3x). Ademas, respecto al ciclo de
conversion de efectivo, este se ubico 69 dias (+16d). En detalle, el resultado exhibido se debe al ligero incremento del
periodo promedio de los inventarios a 53 dias (+14d), en los dias promedio de cuentas por cobrar, que presentan una
exigibilidad de 72 dias en promedio (+15d) y finalmente el periodo promedio de cuentas por pagar a los proveedores
fue 56 dias (+13d), lo cual refleja una estabilidad en el financiamiento operativo.

Mayor nivel de endeudamiento: Con respecto a la deuda financiera, a dic-22, AgroChavin registré un total de S/ 51.7
MM (dic-21: S/ 41.9 MM). A detalle, la parte corriente se ubicé en S/ 8.9 MM, en el cual se incluyen pagarés compuestos
por préstamos bancarios obtenidos para capital de trabajo (pre y post), asi como la parte corriente por arrendamiento
financiero y financiamiento externo de Blue Like an Orange para maquinarias y equipos para proyectos y remodelacion
en la planta procesadora de congelados, asi como en los fundos. Mientras que la parte no corriente de la deuda totalizé
S/ 42.8 MM, compuesto principalmente por el préstamo del exterior mencionado. A pesar de ello, el ratio de
endeudamiento fue de 3.1x, menor al registrado en el 2021 (3.4x) lo cual va en linea con el mejor resultado del ejercicio.
En contraste, se observé un aumento del nivel de Deuda Financiera sobre EBITDA ajustado el cual se ubico en 4.2x
(dic-21: 3.3x).

Proyecciones* estables. AgroChavin espera mantener los niveles de exportaciones realizados en un monto cercano
a los US$ 23 MM (~S/ 80 MM), donde se espera un incremento importante en los envios de fresa congelada
principalmente en el 2S-23, mientras que la palta y mango un incremento menor. En detalle, se espera que las ventas
de fresa representen el 34% del total (cuando el afio 2022 representa un 25%), mientras que la palta representaria
21%y las ventas de mango el 42%. A su vez, debido al volumen de pedidos, el costo de ventas ascenderia a US$ 17.0
MM, lo que conllevaria a una utilidad bruta de US$ 6.7 MM y un margen bruto de 29.1%. Asi, para el 2022, la empresa
estima alcanzar un EBITDA de US$ 4.0 MM en linea con el incremento del nivel de exportaciones de fresa congelados,
registrando un margen EBITDA de 17.4%.

Factores Clave

Factores que podrian determinar una mejora en la calificacion:
¢ Mejora sostenida en la capacidad operativa del emisor favoreciendo sus niveles de solvencia, cobertura, liquidez,
en consecuencia, disminucion significativa del nivel de apalancamiento.
e Mejora en la utilidad del periodo, principalmente por las ventas al exterior.

Factores que podrian determinar una baja en la calificacion:
¢ Elevados niveles de apalancamiento financiero y bajos niveles de cobertura de manera sostenida.
e Cambio en la regulacion vigente del sector agroindustrial peruano que afecten los niveles y la estabilidad de las
ventas, asi como a los margenes de la compafiia.

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicaciéon de la metodologia vigente para calificacién de riesgo
de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores vigente cuya aprobacion se
realizé en sesion N°001 del Comité de Metodologias con fecha 09 de enero de 2017.

Informacién utilizada para la clasificacion

¢ Informacion financiera: Estados Financieros Auditados para los periodos 2018 — 2022.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de las cuentas en los estados financieros al cierre del 2022.

¢ Riesgo de Mercado: Precios internacionales de productos de la Compafiia al cierre del 2022.

¢ Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, y seguimiento a indicadores al cierre del 2022.
¢ Riesgo de Solvencia: Estructura de financiamiento, y seguimiento a indicadores al cierre del 2022.
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Limitaciones para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontr6 limitacion alguna en la informacion remitida.

e Limitaciones potenciales: (i) El desarrollo de la empresa puede verse potencialmente afectada por los efectos
climatoloégicos, del Fendmeno del Nifio, limitaciones en capital de trabajo, ralentizacion del crecimiento de suelos, u
otros que puedan causar retrasos en la produccion, adquisicion de materia prima e impactar en los ingresos de
AgroChavin. (ii) Ajustes de la tasa de politica monetaria, en busca de contener la inflacion y que puedan afectar los
costos financieros de la compafiia. (iii) La empresa esta expuesta a la caida de la demanda global o al incremento
de la competencia (oferta mundial) de los bienes que ofrece iv) La empresa se encuentra expuesta al incremento
sostenido de precios de los principales insumos o fertilizantes que se necesitan para poder cultivar la fruta como la
Ureay el Potasio, asi como de otros costos de envio como fletes navieros, los cuales pueden afectar la productividad
y los resultados de la compafiia.

Hechos de Importancia

¢ El 29 noviembre del 2022, se comunica el resultado de la colocacion de la serie D, con un monto colocado de US$
400,000 a una tasa fija con un precio de colocacion de 95.6328% al plazo de 274 dias.

e El 23 de noviembre del 2022, se anuncio la emision de la serie D de la segunda emision del segundo programa de
ICP Chavin.

e El 27 de octubre del 2022, se comunica el resultado de la colocacion de la serie C, con un monto colocado de US$
500,000 a una tasa fija con un precio de colocacion de 96.3597% al plazo de 272 dias.

e El 21 de octubre del 2022, se inform6 la emision de la serie C de la segunda emision del segundo programa de ICP
Chavin.

¢ El 05 de octubre del 2022, se comunica el resultado de la colocacién de la serie B, con un monto colocado de US$
600,000 a una tasa fija con un precio de colocacion de 96.4372% al plazo de 266 dias.

¢ El 30 de septiembre del 2022, se comunicd la nueva emision serie B de la segunda emisién del segundo programa
de ICP.

¢ El 26 de agosto del 2022, se comunica el resultado de la colocacion de la serie A, con un monto colocado de US$
500,000 a una tasa fija con un precio de colocacion de 95.7518% al plazo de 269 dias.

e 22 de agosto del 2022, se comunicé la hueva emision serie A de la segunda emision del segundo programa de ICP
Chavin.

e El 21 de julio del 2022, se anuncia la alianza entre AgoChavin y Unstuck, con el proyecto de juntar marcas,
proveedores y consumidores para que en conjunto ayuden refugiados a desbloquear su mayor potencial de manera
gue tengan empleos seguros en paises foraneos.

e El 24 de junio del 2022, se inform¢ la dasignacion de auditores externos que dictaminaran los estados financieros del
ejercicio 2022. De acuerdo con la Junta de accionistas, la sociedad auditoria sera Pierrend Gomez & Asociados S.
Civil de R.L.

e El 16 de junio del 2022, se comunica el resultado de la colocacién de la serie U, con un monto colocado de US$
500,000 a una tasa fija con un precio de colocacion de 95.6633% al plazo de 272 dias.

e El 10 de junio del 2022, se informd y se publicé el aviso de oferta de su nueva emision de la serie U de la Primera
Emision del Segundo Programa de ICP.

e El 16 de mayo del 2022, se comunica que AgroChavin procedié con el pago de la Vigésima Tercera Emision del
Quinto Programa Privado de Papeles Comerciales.

e El 04 de abril de 2022, AgroChavin informa su decision de emitir la serie T de la Primera Emision del Segundo
Programa de ICP Chavin. El 11/04/2022 se coloc6é US$ 500,000 a una tasa de 6.4688%, y a un plazo de 275 dias.

e El 21 de enero de 2022, se comunica que AgroChavin procedio con el pago de la Vigésima Tercera Emision del
Quinto Programa Privado de Papeles Comerciales.

e El 14 de enero de 2022, se comunica que AgroChavin procedi6é con el pago de la Vigésima Segunda Emision del
Quinto Programa Privado de Papeles Comerciales.

e El 10 de enero de 2022, AgroChavin informa su decision de emitir la serie S de la Primera Emision del Segundo
Programa de ICP Chavin. El 17/01/2022 se coloc6é US$ 600,000 a una tasa de 5.9063%, y a un plazo de 268 dias.

Contexto Econémicos

La economia peruana registré un crecimiento de 1.7% en noviembre de 2022 respecto al mismo periodo del 2021,
ralentizandose respecto a meses anteriores, luego del efecto rebote tras la contraccion sufrida durante el primer afio
de la pandemia. Este crecimiento del PBI viene siendo explicado principalmente por los sectores no primarios como
servicios, comercio y manufactura, consistente ademas con la expansion del gasto privado. En el caso de la mineria
metdlica, su produccién se vio limitada por los conflictos sociales (bloqueos de carreteras, interrupcién de la actividad
en algunas minas, entre otros). Mientras que, en el caso de otros sectores primarios como manufactura y pesca, la
produccién mostré contracciones considerables.

En cuanto al desempefio de los principales sectores que componen el PBI local a noviembre 2022, los que presentaron
crecimiento fueron construccion (+6.8%, impulsado principalmente por la ejecucion de obras publicas), mineria metalica
(+5.9%, basicamente por el inicio de produccion de Quellaveco), electricidad y agua (+5.7%), derechos de importacion
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y otros impuestos (+3.1%), comercio (+3.0%), ademas de otros servicios, agropecuario e hidrocarburos con
crecimientos menores al 2%.

En contraste, los sectores que mostraron contraccion fueron pesca (-48.5%, afectado por temperaturas andémalas en
el mar) y manufactura primaria (-3.7%, resultado arrastrado por la menor actividad pesquera y refinamiento de petroleo)
y no primaria (-2.5%, por menor manufactura de bienes de consumo masivo).

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

PBI (var. % real) 25%  40%  2.2%  -11.0%  13.5% 1.7% 2.9% 2.9% 3.0%
PBI Mineria e o =0 o @40 o 5.1% ® ® ® ® ® ®
i U . 3.4% 15%  00%  -134%  75% oo no,  00%/42%  86%/47%  2.8%/4.9%
OP/O?' VERNEELIE (- 06%  57%  -1.7%  -12.5%  18.6% 2.8% 1.8%/2.8%  6.9%/2.0%  2.0%/3.0%
;?' Electigiaguaj(var: 1.1% 4.4% 39%  -6.1% 8.5% 5.7% 3.8% 5.0% 3.9%
PBIPesca (var. % real)  47%  39.8%  -17.2%  42%  2.8% -48.5% -13.4% 11.6% 35%
;)Br'eggns"ucc'on R 22%  54%  14%  -13.3%  34.5% 6.8% 3.5% 1.3% 3.2%
Inflacion (var. % IPC)* 14%  20%  19%  20%  6.4% 8.5%* 8.5% 3.0% 2.4%
Jlipoloelcalbiolciee 3.25 3.36 3.36 3.60 3.97 384 3.90 390-4.00  3.90-4.00

(S/ por US$)***
Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*Variacion porcentual dltimos 12 meses
**Dato a diciembre de 2022
***BCRP, tipo de cambio promedio de los Ultimos 12 meses.

El BCRP proyecta que para los afios 2022 y 2023 se espera un crecimiento de 3.1% y 3.2%, lo cual implica una revision
a la baja para 2022 respecto al reporte previo (mar-2021: 3.4%). Esta revision responde a la menor produccion de los
sectores primarios, especialmente de mineria (por la paralizacion de las operaciones de Las Bambas y Southern) y
agricultura (por el impacto del alza del precio de los fertilizantes sobre la produccién). Por el lado del gasto, se espera
gue lo anterior se traduzca en un menor crecimiento del volumen de exportaciones.

Asimismo, se revisa a la baja expansioén de la inversion publica, dada la menor ejecucién observada en lo que va del
afo. Estas proyecciones asumen un entorno en el que se fomente un adecuado ambiente de negocios y se preserve
la estabilidad macroecondmica y financiera, para estimular la ejecucién de proyectos privados de inversiony la creacion
de nuevos puestos de trabajo. Asimismo, se contempla un escenario de continuidad en el crecimiento de la inversién
publica, considerando una eficiente capacitacion de las nuevas autoridades subnacionales y una fuerte participacion
de los proyectos de infraestructura a cargo del Gobierno Nacional.

Asimismo, el BCRP estima que la inflacion interanual retorne al rango meta a inicios del segundo trimestre de 2023 y
converja hacia su valor central hacia fines del horizonte de proyeccién. Esta proyeccién asume la reversion del efecto
de factores transitorios sobre la tasa de inflacion (tipo de cambio, precios internacionales de combustibles y granos) en
un contexto en que la brecha del producto se ira cerrando gradualmente, y donde contintia el retiro gradual del estimulo
monetario y las expectativas de inflacion retornan al centro del rango meta en los siguientes meses

A partir de agosto 2021, el BCRP ha elevado gradualmente su tasa de referencia hasta ubicarla en 7.75% (febrero
2023), con el objetivo de controlar el aumento significativo de los precios internacionales de energia y alimentos, en
adicion al incremento de las expectativas de inflacién. EI BCRP atento a la nueva informacion referida a la inflacién y
sus expectativas y a la evolucién de la actividad econémica para considerar, de ser necesario, modificaciones
adicionales en la posicion de la politica monetaria que garanticen el retorno de la inflacion al rango meta en el horizonte
de proyeccion. Los mercados financieros han continuado mostrando volatilidad en un contexto de incertidumbre y las
acciones del BCRP se orientaron a atenuar dichas volatilidades.

Finalmente, el BCRP menciona que, se mantiene el sesgo al alza en la proyeccion de inflacion. Los riesgos en la
proyeccion consideran principalmente las siguientes contingencias:

(i) incremento en los precios internacionales de los alimentos y combustibles debido a los problemas de produccion y
abastecimiento; (ii) persistencia de la inflacion a nivel mundial y su posible impacto sobre las expectativas de inflacion
y sobre el crecimiento econémico mundial; (iii) un menor nivel de actividad local de no recuperarse la confianza
empresarial y del consumidor y (iv) presiones al alza del tipo de cambio y mayor volatilidad en los mercados financieros
por episodios de salidas de capitales en economias emergentes o aumento de la incertidumbre politica.

Sector Agroindustrial

Agroexportacién®
La actividad agricola registré un crecimiento acumulado de +5.5% al cierre del 2022, parte de ella orientada
principalmente al mercado externo (aceituna, uva, palta +11.1%, algodén rama, palma aceitera, cacao, mango +11.7%,

5 Fuente: COMEX / INEI — Informe Técnico Feb-2023.
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pimiento morrén y arandano +28.2%) y cultivos destinados al mercado interno, con reportes de incremento en papa,
mandarina, platano, yuca, maiz choclo, zapallo, olluco, haba grano seco, zanahoria y oca.

En linea con lo anterior, la producciéon de mango alcanzé las 494 M toneladas, creciendo +11.7% interanual, por
condiciones térmicas (temperatura normal) que favorecieron al rejuvenecimiento y fertilizacién del cultivo. Se destaca
como el principal departamento productor Piura, con un incremento de +16.7%; seguido de Ancash +15.6%, Cajamarca
+0.2%, Lima +19.4%, Amazonas +7.4% y Cusco +0.8%; en cambio hubo menores reportes en Lambayeque, Ica,
Ucayali, La Libertad y Junin.

Asimismo, la palta alcanz6 una produccion de 863 M toneladas, mayor en +11.1% interanual. Las regiones que
alcanzaron mayor produccion fueron La Libertad con +14.8%, Lima +7.4%, Lambayeque +1.1%, Ica +15.5%, Junin
+17.9% y Ayacucho +51.9%. En cuanto a participacion en el total nacional, destacaron La Libertad con el 30% de
aporte, Lima con 16% y Lambayeque con 15%. El nivel exportado de palta en el 2022 alcanz6 584 M toneladas, es
decir, tuvo un incremento de +11.0% respecto al 2021. Entre los paises de mayor demanda figuraron Paises Bajos
(9.2%), Estados Unidos de América (43.7%), Espafia (13.9%), China (53.0%), Japén (13.3%) y Canada (37.5%).

El volumen de produccion de arandano fue de 293 M toneladas, mayor en +28.2% interanual, debido a mayores areas
dedicadas a su produccion. Destac6 La Libertad como principal centro productor y registrd un crecimiento de +33.7%;
le siguieron Lambayeque con +34.4%, Ica +26.9% y Lima +2.3%, que en conjunto aportaron el 91% de la produccion
nacional. El nivel exportado de ardndano en el afio 2022 ascendi6 a 276 M toneladas, lo que signific6 un incremento
de +33.6% respecto al 2021; se registraron mayores envios a Estados Unidos de América (+30.5%), Paises Bajos
(+40.7%), China (+128.7%), Reino Unido (+22.8%) y Espafia (+86.6%), que en conjunto representan el 93% del total
del valor exportado.

Es importante mencionar que el Per(, por cuarto afio consecutivo, es considerado uno de los principales paises
exportadores de arandanos del mundo, convirtiéndose en el producto de agroexportacion mas importante del pais.

En el periodo mas reciente (ene-feb 2023), las agroexportaciones no tradicionales sumaron un valor de US$ 1,589 MM,
representando un incremento del +12.6% respecto al mismo periodo del 2022, y un crecimiento promedio anual del
+9.5% desde 2014. El principal destino durante la Ultima campafa fue a Estados Unidos con el 40.7% del valor total
exportado (US$ 647 MM, +19.4%), seguido por Paises Bajos con un 12.5% (US$ 199 MM, +6.6%), México con un 5%
(US$ 78.6 MM, +53.6%) y China con 4.6% (US$ 73.1 MM, +11.3%). Asi, estos cuatro paises concentran mas del 60%
del total de exportaciones no tradicionales al mundo.

En cuanto a los principales productos que impulsaron las agroexportaciones no tradicionales tenemos las uvas frescas,
por un total de US$ 637 MM, creciendo +24%. Le siguen los mangos y mangostanes frescos (US$ 144 MM, +2.9%),
los arandanos (US$ 131 MM, +25.3%), los espéarragos (US$ 43.7 MM, +24.8%) y las paltas frescas (US$ 43.5 MM,
+35.4%).

Ventaja competitiva ?

Perd mantiene ventaja competitiva gracias a su clima, pues este le permite produccion durante todo el afio y le da una
ventaja competitiva sobre una produccion estacional. Ademas, es importante mencionar que la productividad de la
tierra peruana es de aproximadamente 13 toneladas por hectarea vs Estados Unidos con solo 8 toneladas por hectarea.

Promulgacién de la Ley N° 315188

El dia 19 de julio de 2022, se promulgd la ley que declara de interés nacional la produccion, exportacion e
industrializacion de las bayas o frutos del bosque (berries). Esto es importante porque el arandano forma parte de la
familia de los berries y este se cultiva, principalmente, en La Libertad y Lambayeque, pero también en los valles de
Lima (Huaral y Cafiete). De acuerdo con lo expuesto en el Peruano, se formularan politicas publicas focalizadas, con
el fin de fomentar, a escala nacional, la produccidn, exportacion e industrializacion de berries. Esto tendria una
repercusion importante en el desempefio operativo de Agrochavin, en caso se den los avances en proyectos como los
del mejoramiento de la infraestructura de riego, represas y reservorios, conectividad, entre otros.

Segunda Reforma Agraria® — Creacion de Banca de Fomento Agrario

A inicios del mes de octubre 2021, el presidente de la Republica dio a conocer detalles acerca del programa
gubernamental denominado “Segunda Reforma Agraria”, enfocado en impulsar medidas en beneficio de la agricultura
local promoviendo la inclusion de mas de 2.2 MM de pequefios productores agricolas.

De acuerdo con las declaraciones del mandatario, esta reforma no se basa en expropiaciones, el objetivo es generar
politicas publicas para que el campesino tenga acceso a la tecnologia, créditos y nuevos mercados; los pilares en que
se basara esta medida seran:

7 https://andina.pe/agencia/noticia-peru-seguira-este-ano-primer-lugar-como-exportador-mundial-arandanos-915952.aspx.
8 https://busquedas.elperuano.pe/normaslegales/ley-que-declara-de-interes-nacional-la-produccion-exportaci-ley-n-31518-2087705-2/.
9 https://gestion.pe/economia/agroexportadores-puedan-participar-en-gabinete-de-desarrollo-agrario-dice-el-midagri-nndc-noticia/?ref=gest.
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e Creacion del Gabinete de Desarrollo Agrario y Rural, a fin de impulsar politicas para el desarrollo rural y agrario del
pais, asimismo, la creacién del Servicio Civil Agrario (Secigra) para que los jovenes universitarios egresados brinden
apoyo técnico a los agricultores.

e Ajuste en la franja de precios para productos agrarios importados. Asi como, la ejecucion de estudios para instalar
una planta de produccion de fertilizantes en el pais.

e Programa de compras publicas dirigido a la agricultura familiar, ademas, inversion de recursos publicos en la
construccion de mercados en las provincias del pais.

e Programa de siembra y cosecha de agua que incluya la construccién de micro reservorios.

e Promover més asociatividad y cooperativismo entre los productores: la creacion del Fondo mujer rural a fin de brindar
apoyo técnico, empresarial y social a las productoras agropecuarias del pais.

¢ Adicionalmente, se espera que con este programa se ofrezca mejores condiciones de crédito para los agricultores,
desde un banco de fomento agrario, sobre la base de Agrobanco, Cofide y Banco de la Nacion.

Impacto del Fenémeno El Nifio en la produccién agricola

El fenémeno El Nifio es un evento en el cual se registran variaciones en el sistema océano-atmosférico producido en
el Océano Pacifico Ecuatorial. Por lo general, este fendmeno esta presente con mayor intensidad entre los meses de
diciembre y marzo en el cual se puede observar un elevado calentamiento de las aguas, que ocasiona fuertes lluvias,
lo que potencialmente podria afectar la actividad agricola.

Para Senamhi, segiin medios locales?®, en el Pacifico central se estimé una probabilidad de 81% de ocurrencia de El
Nifio (60% en la magnitud de Nifio débil, seguida de una magnitud moderada de 20%) en el 2023. Asimismo, se estimé
gue es probable que ocurran lluvias entre normal y por encima de lo normal en la costa norte del Perd, mas no
extraordinarias como la de los afios 1983, 1998 o 2017.

Finalmente, de acuerdo con el informe actualizado del ENFEN?!!, La Comision Multisectorial ENFEN cambia el Estado
del sistema de Alerta “Vigilancia de El Nifio costero” a “Alerta de EI Nifio costero”, debido a que cambios inusuales en
el acoplamiento océano atmdsfera en la region Nifio 1+2, que incluye la zona norte y centro del mar peruano, han
propiciado que el calentamiento esperado para marzo probablemente se extienda hasta julio, por lo pronto, con
magnitud débil.

Cabe precisar que, a la fecha de elaboracion del informe, se terminé dando lo mencionado anteriormente durante el
primer trimestre del 2023, generando deterioro en varias vias de acceso y a su vez pérdidas econdmicas inmobiliarias
de magnitud relevante, principalmente en la zona extremo norte. Cabe precisar que donde opera la compafiia no es
un clima subtropical como el extremo norte del pais donde el aumento de temperaturas viene acompafiado con
precipitaciones fuertes. En este Ultimo nifio costero no se presentaron lluvias importantes en Casma, pero si en la sierra
de Casma, lo que hizo que el rio Sechin alcanzara una altura que afecto el puente. Ni los fundos ni las plantas de
empaque estan cerca de ese Rio.

Novedades:

Citricos y Arandanos peruanos ya pueden ser exportados a la India

La Gaceta de la India, el diario oficial del gobierno indio, publicé en septiembre de 2021 los requisitos fitosanitarios
para la importacion de citricos y arandanos de origen peruano, lo que permitira que estos productos lleguen a uno de
los mercados de frutas més importantes del mundo, informd la Comision de Promocién del Peru para la Exportacién y
el Turismo (Promperu). De acuerdo con la normativa del Departamento de Agricultura, Cooperacion y Bienestar del
Agricultor, del Ministerio de Agricultura y Bienestar del Agricultor de India, el Pert podré realizar envios de mandarinas,
naranjas, limones y toronjas, asi como berries de la especie Vaccinium spp.*?

En cuanto a las preferencias especificas de los consumidores indios, de acuerdo con el Agricultural and Processed
Food Products Export Development Authority of India (APEDA), el grupo de los citricos constituye la tercera fruta mas
importada, después de las manzanas y los kiwis, siendo la naranja la principal fruta importada dentro de este grupo.
Por otro lado, el ardndano, al igual que las paltas, si bien es un producto relativamente nuevo, su preferencia se esta
incrementando rapidamente en los sectores socioecondmicos medio alto y alto de ese pais.

Aspectos Fundamentales

Resefia

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.23 (en adelante “AgroChavin”) fue fundada en 1998 por los hermanos
Mario Salazar Vergaray y Ménica Salazar Vergaray en la provincia de Casma, departamento de Ancash. Desde sus
inicios, la Compafiia tuvo como actividad principal la produccién, acopio, procesamiento y exportacion de frutas y
vegetales, tanto fresco como congelado. Durante el afio 2022, AgroChavin export6 sus productos a diferentes paises,
siendo Canadé, Estados Unidos y Bélgica los paises con mayor nivel de venta generado. Asimismo, brinda servicios
de maquila de productos frescos y congelados a terceros.

10 https://www.tvperu.gob.pe/noticias/locales/fenomeno-el-nino-existe-un-62-de-probabilidad-de-que-ocurra-en-el-norte.

1 Informe Técnico ENFEN N° 02-2023 (Estudio Nacional del Fenomeno “El Nifio”).

12 hitps://gestion.pe/economia/citricos-y-arandanos-peruanos-ya-pueden-ser-exportados-a-la-india-noticia/?ref=gesr

BActualmente la empresa no mantiene operaciones por actividades de ganaderia. La empresa planea realizar un cambio en la denominacion en un
mediano plazo a fin de reflejar de mejor manera la actividad principal de la misma.
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De esta forma, AgroChavin busca ser una empresa competitiva en costos, con un crecimiento saludable en ventas y
margenes apoyados en un buen gobierno corporativo y procesos que aseguren productos de alta calidad y confiables.
Todo ello, basado en un ambiente donde se respete los valores de la empresa y la mejora de la calidad de vida de sus
colaboradores. En cuanto a la mision, busca ofrecer una gama de alimentos confiables y sabrosos a las familias del
mundo. AgroChavin cuenta como empresa vinculada a Agro Inversiones Chavin S.A.C, la cual en afios anteriores se
encargaba de la comercializacién de los productos de AgroChavin; no obstante, los beneficios tributarios de la nueva
ley agraria condujeron que las operaciones sean asumidas en su totalidad por AgroChavin. De este modo, se realizo
una escision a Agro Inversiones Chavin, donde el local de la Planta Sechin pas6 a formar parte del patrimonio de
AgroChavin.

Sostenibilidad Empresarial

Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo

En materia de Responsabilidad Social Empresarial, se destaca que Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.
cuenta con una definicién de estrategias de participacién con sus grupos de interés, cuenta con politicas de eficiencia
energeética, reciclaje, de manejo eficiente del recurso hidrico y un plan de gestién del agua aprobados el 08/01/2017.
Ademas, la empresa evalla el compromiso de sus proveedores con criterios ambientales y cuenta con un Reglamento
Interno del Trabajo, y de otorgar los beneficios de ley a los trabajadores.

Respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo, destaca que los accionistas tienen los mismos derechos, cuenta
con un Directorio cuyos miembros poseen mas de veinte afios de experiencia, se cuenta con dos directores
independientes, ademas de realizar el seguimiento y control de potenciales conflictos de interés al interior del Directorio,
y cuenta con una politica de informacién aprobada formalmente. Adicionalmente, la entidad elabora sus EEFF de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB y/o normas regulatorias locales, los cuales son auditados y, precisamente el
auditor externo dictamind una opinion favorable a los EEFF.

Accionariado

Agricola'y Ganadera Chavin de Huantar S.A. es una Sociedad Anénima de acuerdo con la Ley General de Sociedades.
A diciembre 2022, el capital social de la Compafiia asciende a S/ 10.9 MM, el cual estéa representado por 10,981,197
acciones comunes integramente, suscritas y pagadas, con el valor nominal de S/ 1.0 cada una, siendo sus accionistas
Monica Salazar Vergaray (50%) y Mario Salazar Vergaray (50%). Es importante tener en cuenta que se trasladé en
dominio fiduciario las acciones a favor de CORFID Corporacién Fiduciaria SA el 100% de las acciones.

El Directorio se encuentra presidido por el Sr. Mario Salazar Vergaray, quien cuenta con mas de 20 afios de experiencia
en el sector agroindustrial, siendo él el anterior Gerente General de la Compafiia. Cabe destacar que, siguiendo las
practicas de Buen Gobierno Corporativo, se decidié que el Sr. Mario Salazar Vergaray s6lo forme parte del Directorio.
Adicionalmente, se cuenta con dos directores independientes, (i) Jorge Ramirez Rubio, quien cuenta con 20 afios de
experiencia en empresas agroindustriales y otros y (ii) Jorge Barrenechea Cabrera, quien cuenta con mas de 20 afios
de experiencia como responsable de la conduccion de politicas para el desarrollo de sanidad agropecuaria e inocuidad
de alimentos. La Sefiora Mdénica Salazar Vergaray forma parte del Directorio, ademas de ocupar el cargo de Gerente
General, quien es administradora de profesion, con mas de 20 afios de experiencia en el sector agroindustrial
especificamente en temas de Comercio Exterior. La Sefiora Ana Tantaquispe Valverde ocupa el cargo de Gerente de
Administracién y Finanzas desde marzo 2016, cuenta con mas de 15 afios de experiencia en la gestion y planificacion
financiero-administrativa en diversos sectores econémicos, de los cuales 10 son en el sector agroindustrial.

Cabe destacar que los miembros Directorio son elegidos por un periodo de 3 afios, por lo que debe renovarse
totalmente al término de su periodo, donde de ser el caso, pueden ser reelegidos los miembros que lo conforman
actualmente.

DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL - DICIEMBRE 2022

DIRECTORIO PLANA GERENCIAL
Mario Salazar Vergaray Presidente del Directorio Ménica Salazar Vergaray Gerente General
Monica Salazar Vergaray Director Ana Tantaquispe Valverde Gerente Financiero
Jorge Ramirez Rubio Director Tairi Mercedes Ferrer Perez Contador General
Jorge Barrenechea Cabrera Director

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Estrategia y Operaciones

Operaciones

Las operaciones de la Comparfiia consisten en producir, acopiar, procesar y exportar frutas y vegetales, asi como brindar
el servicio de empaque de productos agricolas y agroindustriales para exportacion. En 2021 la compafiia suscribi6 contrato
con Chavin Dried SAC mediante el cual otorga en arrendamiento de la planta procesadora, equipos y maquinarias por
un periodo de 10 afios, el cual culminara en diciembre del 2031. A dic-22, su principal mercado es al exterior con 97%,
mientras que las ventas locales representan el 3%, esto le permite acceder a solicitar la restitucion de derechos
arancelarios-Drawback. AgroChavin integra parcialimente sus operaciones mediante el cultivo, procesamiento y
comercializacion, de esta manera aprovecha las sinergias que se generan durante el proceso productivo, teniendo en
consideracion que la mayor proporcion de insumos y materias primas provienen del acopio de terceros.
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Las principales lineas de negocio son: (i) Frescos: dedicada a la comercializaciéon de palta, uva, mango, entre otros v (ii)
Congelados: de mango, fresa, palta, granada entre otros, los cuales representan la mayor parte de las ventas. El centro de
operaciones se encuentra en la provincia de Casma, departamento de Ancash, y las oficinas administrativas en el distrito
de Santiago de Surco en Lima.

EVOLUCION DE EXPORTACIONES POR TIPO DE PRODUCTO (CFR

Valores en $ dic-22 Variacion $ Variacion %
PRODUCTO CONGELADO (CFR) 10,366,514 9,041,464 15,072,004 15,301,271 15,840,337 +539,066 +3.5%
Fresa Congelada 1,401,514 1,374,314 3,749,483 5,712,790 3,920,278 | -1,792,512 -31.4%
Granada congelada 440,336 889,676 967,149 803,790 529,650 -274,140 -34.1%
Mango congelado 5,826,921 4,375,885 6,704,456 5,079,734 7,883,705 | +2.803,971 +55.2%
Maracuya congelado 36,750 0 40,154 0 43,212 +43,762 100.0%
Palta Congelada 2,524,369 1,935,264 3,610,762 3,704,957 3,463,492 -241,465 -6.5%
Camote congelado 87,888 155,975 0 0 0 0 0.00%
Esparrago congelado 48,736 0 0 0 0 0 0.00%
Arandano congelado 0 310,350 0 0 0 0 0.00%
PRODUCTO FRESCO 1,542,630 885,248 199,687 827,328 (L)* 447,858 (L) -379,470 -45.4%
Esparrago Fresco 713,214 0 0 0 0 0 0.0%
Palta Fresca 199,631 81,452 86,602 244,851 88,125 -156,725 -64.0%
Uva Fresco 629,785 803,796 113,085 232,991 62,863 -170,128 -73.0%
Mango Fresco 178,434 171,191 -7,243 -4.1%
Otros (Mandarina, Higo, etc.) 171,053 125,679 -45,374 -26.5%
TOTAL 11,909,144 9,926,712 15,271,691 16,128,599 16,288,195 +159,156 +2.0%

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR
*Se vendi6 de forma local

A dic-22, la composicion por productos vendidos al exterior es de la manera siguiente: mango congelado (50%), fresa
congelada (25%), granada congelada (3%), palta congelada (22%). Adicionalmente se muestra la evolucion del precio
promedio por tipo de producto.

EVOLUCION DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA POR TIPO DE PRODUCTO EXPORTADO

Valores en US$ dic-19 dic-20 dic-21

PRODUCTO CONGELADO

Fresa Congelada 1.85 1.84 2 1.97 1.87
Granada Congelado 2.62 2.65 2.75 2.8 2.88
Mango Congelado 1.8 1.79 1.7 1.81 2.11
Maracuya Congelado 1.47 - 3.6 - 3.60
Palta Congelada 3.6 4.13 3.69 3.69 3.52
Camote Congelado 1.31 1.3 - - -
Esparrago Congelado 3.05 - - - -
Arandano Congelado - 1.85 - - -
PRODUCTO FRESCO

Esparrago Fresco 2.21 - - - -
Palta Fresco 0.9 0.97 211 - -
Uva Fresco 1.54 1.35 1.51 - -

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR
* Durante el 2022 no se realizaron envios de productos frescos, todo fue vendido al mercado local.

Produccion

Cabe recordar que la produccion depende de la disponibilidad de la materia prima. Asi, los frutos y vegetales que
normalmente se cosechan en el mes de diciembre (mangos y uvas), pueden retrasarse hasta enero o febrero del siguiente
afio por efectos de cambios climatoldgicos. Lo anterior puede afectar las estadisticas de produccion del afio.

Al cierre del dic-22, la produccién exportada totalizé 7,000.4 TM (toneladas métricas), registrando un ligero incremento +4.9
TM (+0.1%) respecto al periodo anterior (dic-21: 6,995.5), sustentado en la mayor produccion de mango congelado (+929
T), la cual compenso6 la menor produccion de fresa (-811 T) y granada congelada (-103 T). Cabe resaltar que no se registrd
produccion de frescos al exterior, todo fue para consumo local. A detalle, la produccion del periodo se concentro
basicamente en congelados (100% del total de produccion), distribuidos de la siguiente manera: mango 53%, fresa 30%,
granada 2.6%, palta 14% y en menor escala maracuya. En relacion con los productos frescos, estos se seleccionan en
lineas de empacado bajo un ambiente climatizado con el fin de mantener y prolongar la vida del producto. Luego de
empacado, el producto es mantenido en camaras de refrigeracion. Por su parte, los productos congelados cuentan con tres
tineles estaticos y un tanel IQF disefiados especialmente para el proceso de esparragos, mangos, granadas y fresas;
adicionalmente se cuenta con camiones refrigerados para garantizar la cadena de frio.

PRODUCCION DE PLANTA EXPORTADORA (TM)
Variacién Variacion

Detalle del Periodo

™ %
PRODUCTO CONGELADO 6,995.5 7,000.4 +4.9 +0.1%
Fresa Congelada 2,902.6 2,091.4 -811.2 -28.0%
Granada congelada 287 184 -103.0 -35.9%
Mango congelado 2,800.4 3,729.9 +929.5 +33.2%
Maracuya congelado 0 12 +12 100.0%
Palta Congelada 1,005.5 983.1 -22.3 -2.2%

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR
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Proveedores

A dic-22, arribaron a 14,244 TM de materia prima, para un incremento +5.0% (+681.0 TM), en comparacion al periodo
anterior (dic-21: 13,563 TM). Este incremento se debe principalmente al incremento en la compra de mango (+18.6%) y la
mayor produccion de palta (+5.0%), la cual fue contrastado por menores compras de fresa y granada. Con relacion a la
composicion de este periodo, el producto mas representativo es mango con 60.0% de patrticipacién en la produccion total,
seguido de la fresa 20.1% y palta 15.6%. Para el periodo de dic-22, se compré 13,789 TM (96.8%), mientras que el resto
fue produccion propia 455 TM (3.2%).

COMPRAS DESTINADAS A PRODUCCION A DICIEMBRE 2022

Detalle de Producto, TM dic-21 dic-22 VaTIaC_II_?vrIl Total

Producido

Composicién
dic-22

Variacion %

Comprado Producido Comprado

GRANADA DESCARTE 840.4 - -266.9 -31.8% 4.2%
MANGO DESCARTE 7.132.8 73.0 +1.342.8 +18.6% 60.0%
PALTA DESCARTE 2.043.3 +105.5 +5.0% 14.8%
MARACUYA - - . +27.1 - 0.2%
FRESA 3.407.3 - -540.7 -15.9% 20.8
UVA CONGELADA +13.0 - 0.1%

139.6 13.788.9 455.4 +5.0% 100.0%

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Total, general 13.423.8

Cabe resaltar que AgroChavin utiliza principalmente dos variedades de mangos que son afectados de distinta manera
segun el aumento de la temperatura, lo que le brinda un margen de maniobra en sus operaciones. Ademas de acopiar
frutas y verduras, los principales servicios y productos que utiliza son energia eléctrica, transporte de carga nacional e
internacional, fertilizantes y empaques; los cuales estan expuestos a la inflacion.

RENDIMIENTO (KG) POR HECTAREA AL 2022

CULTIVO RENDIMIENTO A DICIEMBRE 2022-CAMPO Venta nacional Produccién

HA Kg/Ha kg kg kg
PALTO 16.5 16.5 16,811.39 277,388.00 102,856.00 174,532.00
MANGO 26.22 26.22 20,006.64 524,574.00 243,670.00 280,904.00
UVA 19.9 19.9 5,019.35 99,885.00 99,885.00 -
HIGO 3.0 3.0 4,809.00 14,427.00 14,427.00 -
MANDARINA 12 12 40,335.83 484,030.00 484,030.00

1,400,304.00 944,868.00 455,436.00
Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Principales destinos y clientes

Al cierre de dic-22, las ventas realizadas al exterior (97% del total) fueron destinadas a 13 paises, siendo sus principales
destinos USA (22.5%), Canada (20.7%), Corea del Sur (13.8%), Paises Bajos (13.4%), Bélgica (13.4%), Francia (6.3%) y
el 10% restante esta compuesto por otros paises con menos de 5% de participacion.

Es de resaltar, que AgroChavin posee experiencia para el cumplimiento de las especificaciones técnicas de los clientes, lo
cual se ha consolidado como uno de los principales factores que refuerzan su relacién comercial. Esta consiste en la
flexibilizacion en las politicas de ventas para ciertos periodos; asi, los clientes brindan adelantos a AgroChavin que es
utilizado como capital de trabajo y posteriormente, la empresa puede extender el plazo de pago para las siguientes érdenes
de los clientes.

Sin embargo, es de mencionar que existe una alta concentracién en los clientes extranjeros, donde los primeros 5
representan el 50.1% de las ventas (dic-21: 55.5%). Respecto a los clientes del mercado nacional, el principal cliente fue
de S/ 0.5 MM (1.0%) del total (dic-21: S/ 0.7 MM, 1.3%).

VENTAS REALIZADAS AL EXTRANJERO POR PAIS (en US$)

PAIS DESTINO Variacion $ Variacidon % Composicion dic-2022
USA 3.908.115 3.566.693 -341.422 -8,7% 22,5%
CANADA 5.359.366 3.273.530 -2.085.836 -38,9% 20,7%
SOUTH KOREA 936.051 2.189.541 +1.253.490 +133,9% 13,8%
PAISES BAJOS 1.173.631 2.128.644 +955.013 +81,4% 13,4%
BELGICA 1.345.061 2.121.528 +776.467 +57,7% 13,4%
FRANCIA 1.404.672 994.544 -410.128 -29,2% 6,3%
REINO UNIDO 392.504 532.224 +139.720 +35,6% 3,4%
PUERTO RICO 69.627 393.853 +324.226 +465,7% 2,5%
ISRAEL 136.065 304.529 +168.464 +123,8% 1,9%
CHILE - 110.526 +110.526 - 0,7%
DUBAI EAU 44.950 88.800 +43.850 +97,6% 0,6%
ALEMANIA 531.230 84.567 -446.663 -84,1% 0,5%
INGLATERRA - 51.360 +51.360 - 0,3%

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Infraestructura
AgroChavin administra tres fundos, uno propio (Fundo IV Palos), dos alquilados (San Isaias y Cuncan) y un tercero adicional
alquilado por un total de 326.2 hectareas, las cuales se encuentran habilitadas para la produccion. Agrochavin supervisa la
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produccién por hectarea y la reutilizaciéon de las tierras de acuerdo con la vida Util de la misma. Al corte de evaluacion,
AgroChavin present6 77.6 hectareas cultivadas de las cuales las plantaciones de vid, mango y paltos son los productos
con mayores plantaciones de la compafiia.

EVOLUCION DE HECTAREAS HABILITADAS PARA PRODUCCION

Detalle de

Producto dic-19 dic-20 21 dic-22
Esparrago* 143.5 148.5 - -
Palta 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5
Mango 15 15 15 15 26.2
Tangelo* 12 12 - - -
Uva 60.5 60.5 33.6 34 19.9
Granada a7 a7 - - -
Mandarina - 12 12 12 12
Higuera - 1.8 1.8 1.8 8
Total 294.5 313.3 193.9 78.9 77.6

*El tangelo s6lo se vende en el mercado nacional
Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Asimismo, AgroChavin cuenta con 2 plantas de procesamiento propias en la que procesa sus productos frescos y
congelados propios y de terceros. Estas dos plantas son: Planta Cuatro Palos Vegetales Frescos (alquilada), y la Planta
Sechin Congelados que se dedica al procesamiento de los productos congelados como mango, palta, granada y uva. Cabe
precisar que ambas plantas han sido cedidas a CORFIP para garantizar el pago de las obligaciones con Blue Like An
Orange por el préstamo Senior de Largo Plazo recibido. En el siguiente cuadro se muestra la capacidad instalada de cada
planta.

UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA PROMEDIO

Mango, Esparrago, Granada, 7 T/dia 100% 80% 90%
Camote, Paltay Fresa

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Sechin Congelados

Estrategia Corporativa

Con la finalidad de mantener un contacto directo con la demanda de sus productos, AgroChavin participa activamente en
Ferias Internacionales de Alimentos como: Fruit Logistica (Berlin-Alemania), feria internacional especializada en productos
frescos; ANUGA (Colonia-Alemania) y SIAL (Paris - Francia), ferias internacionales especializadas en productos
envasados, congelados y procesados, y Expo alimentaria (Lima-Peru), feria internacional de alimentos en general,
actualmente de forma presencial con los nuevos protocolos por la nueva normalidad por la pandemia del COVID-19. A
su vez, cuenta con certificaciones NSF4*, Primus Lab5%, BSCoko6', entre otros, que le permiten cumplir con las
exigencias de sus clientes internacionales, ademés de favorecer la estrategia comercial en cuanto a servicios de maquila.

Los principales lineamientos de desarrollo de AgroChavin estan basados en 5 estrategias: i) Estrategia de producto;
direccion hacia productos mas industrializados, i) Estrategia de procesos productivos; reduccion de costos y hacerle un
seguimiento periodico, iii) Compra de materia prima; fortalecer la relacion con los agricultores de la zona, incrementar los
volimenes de acopio iv) Comercial; fortalecer las relaciones con los clientes actuales y ampliar el portafolio de productos y
v) Recurso humano.

Analisis Financiero
Eficiencia Operativa
A dic-22, los ingresos de AgroChavin ascendieron a S/ 62.0 MM, reflejando una caida interanual de -1.8% (-S/ 1.2 MM)
sustentado en el menor nivel de ventas de productos frescos en -45.9% (-S/ 1.4 MM), principalmente por menor valor de
venta local de uva (-S/ 0.6 MM) palta (-S/ 0.6 MM) y mandarina (-S/ 0.2 MM), efecto que fue contrastado por las mayores
exportaciones en +0.3% (+S/ 0.2 MM), resaltando la mayor venta de mango congelado (+S/ 10.7 MM), que fue contrastado
por menores ventas de fresa (-S/ 8.4 MM), palta (-S/ 1.2 MM) y granada congelada (-S/ 1.0 MM).

Cabe precisar que la reduccion experimentada en las ventas es explicada por los bloqueos registrados en el Gltimo trimestre
del 2022 por la coyuntura politica y vacancia, el cual gener6 que las ventas programadas para dic-22 sean postergadas
para el 1T-23; asi como menores precios promedio de exportacion para la fresa y palta. Los ingresos por ventas al exterior
representan la mayor proporcion, contribuyendo con el 97% de las ventas de AgroChavin, mientras que las ventas
nacionales, incluidos los ingresos por servicios, alcanzan una representacion del 3%.

El costo total de ventas se redujo en -5.9% (-S/ 2.6 MM) respecto al cierre de 2021, alcanzando los S/ 41.9 MM, producto
del menor costo de materia prima, envases, y otros auxiliares. Contrasté el aumento de costo de mano de obra y servicios
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de terceros utilizado. En consecuencia, la utilidad bruta de AgroChavin totalizé los S/ 20.1 MM (dic-21: S/ 18.7 MM),
registrando un margen bruto 32.4%?"7 (dic-21: 29.5%), mostrando cierta estabilidad en este ratio.

AgroChavin acopia de pequefios productores alrededor del 96.8% (dic-21: 99.0%) de su materia prima. Ello expone a la
empresa a la variabilidad de los precios de las frutas y verduras; sin embargo, este riesgo se ve disminuido en parte por el
poder de negociacién como comprador, asi como por el beneficio de la fidelizaciéon con sus proveedores a través de
relaciones mas directas empresa-proveedor.

Los gastos de las operaciones totalizaron los S/ 12.4 MM, presentando un incremento de +11.6% (+S/ 1.2 MM) de la mano
con los mayores envios y contratacion de mayor personal, ubicando la utilidad operativa de la compafiia sin considerar el
efecto de los activos hioldgico se ubicd en S/ 9.4 MM (dic-21: S/ 9.3 MM) que representa el 14.7% de las ventas. Como
resultado, el EBITDA del periodo fue de S/ 12.3 MM (dic-21: 12.5 MM) registrando un margen EBITDA de 20.0%.

EVOLUCION DE MARGENES EVOLUCION DE RESULTADOS?8
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Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Rendimiento Financiero

El rubro de otros gastos totaliz6 S/ 2.1 MM (dic-21: S/ 4.4 MM), exhibiendo un decremento de -52.0% debido a la menor
pérdida por diferencia de cambio dada la apreciacion de la moneda nacional lo cual abaraté el costo de la deuda y la mayor
parte de sus costos y gastos operativos se registran en moneda local (soles); asi mismo, contrasté el menor gasto financiero
producto de menor pago de intereses de créditos comerciales, los cuales fueron cancelados en su mayoria por el de Fondo
Blue Like an Orange, a mejores condiciones. Cabe precisar que AgroChavin no cubre su exposicion cambiaria con
instrumentos financieros derivados.

Asi, la Utilidad Neta de la compafiia fue de S/ 5.5 MM (dic-21: -S/ 13.1 MM), esto debido al ahorro en los costos
principalmente financieros, menor perdida cambiaria y la pérdida por baja de activos realizada en el afio 2021 (operaciones
descontinuadas del esparrago y uva). Esto generdé un margen neto de 8.9% (dic-21: -20.8%) y unos indicadores de
rentabilidad positivos, como un ROE de 19.7% y un ROA de 4.8% (dic-21: -3.6% y -0.8% respectivamente).

En detalle, mediante el andlisis Dupont, el resultado del ROE se evidencia en lo siguiente: (i) menor rotacion de activos de
54.1% (dic-21: 66.4%), debido al menor nivel de ventas exhibido en relacién con el total de activos del ejercicio; (i) un menor
apalancamiento de 4.1x (dic-21: 4.4x), producto del mayor patrimonio por mejores resultados, (iii) un margen neto positivo
igual a 8.9% (dic-21: -1.2%), en relacion con el resultado neto positivo del periodo.

Liquidez

A dic-22, los activos totales de AgroChavin ascendieron a S/ 114.7 MM, los cuales, en linea con el modelo de negocio,
estan constituidos principalmente por propiedades de inversion, inmuebles maquinaria y equipo netos, activos bioldgicos
corrientes y existencias. Es importante mencionar que hubo un incremento en la cuenta de Inmuebles, Maquinarias y
equipos +22.1% (+S/ 13.4 MM), esto principalmente a las inversiones en la planta procesadora de congelados, asi como a
una revaluacion de los terrenos a valor de mercado via tasacion.

Respecto a los activos corrientes de AgroChavin, a dic-22, estos presentaron un incremento de +21.6% (+S/ 6.1 MM),
totalizando los S/ 34.0 MM, principalmente por incrementos en existencias (+S/ 2.1 MM) y cuentas por cobrar (+S/ 3.8 MM).
Cabe mencionar que la politica de crédito otorgado a los clientes nacionales es de 30 dias en promedio y para clientes de
exportacion es entre 60y 90 dias; asi, las cuentas por cobrar son S/ 19 MM a dic-22. Respecto al nivel de existencias, estas
totalizaron S/ 7.2 MM luego de un mayor nivel de productos terminados, llegando a representar el 6.3% del total de activos
(dic-21: 5.4%).

Los pasivos corrientes de AgroChavin tuvieron un crecimiento importante, totalizando los S/ 31.4 MM, luego de presentar
un incremento de obligaciones financieras (+S/ 6.8 MM) dado el cronograma de pagos del nuevo préstamo de Blue Like
an-Orange, asi como nuevos pagarés de capital de trabajo con el Banbif.
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De esta manera, debido al incremento del pasivo corriente en comparacion al menor nivel del activo corriente del periodo,
el nivel de liquidez general se ubicé en 1.1x (dic-21: 1.3x). Por su parte la prueba acida se ubicé en 0.5x, ligeramente inferior
a lo obtenido en el corte previo (dic-21: 0.7x).

EVOLUCION DEL ACTIVO CORRIENTE Y PASIVO CORRIENTE EVOLUCION DE INDICADORES DE LIQUIDEZ
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Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR

Las obligaciones financieras totales sumaron S/ 51.6 MM (dic-21: S/ 41.9 MM), de los cuales S/ 8.9 MM son de corto plazo
(+S/ 6.8 MM), lo cual se dio por el segundo desembolso del préstamo de Blue Like an Orange, ademas del incremento de
algunos pagarés comerciales con la banca local.

Respecto al flujo de efectivo de AgroChavin, se observé que, al cierre del 2022, los flujos de efectivo por actividades de
operacién ascendieron a S/ 3.8 MM, destacandose un importante monto de cobranza a clientes de S/ 60.0 MM, y otros
cobros relativos a la actividad por S/ 6.9 MM, ingresos que contrarrestaron la salida de efectivo por pago a proveedores (-
S/ 55.1 MM) para compra de materia prima y otros costos, y por remuneraciones, tributos y otros relativos a la actividad (-
S/ 7.9 MM).

En el flujo de inversiones, se registré un flujo negativo de -S/ 14.2 MM, destacando la compra de IME*® relacionado a
equipos para remodelacion de la planta procesadora de congelados y otros equipos diversos, compra de intangibles y
préstamos a empresas relacionadas (Chavin S.A.C y Chavin Dried S.A.C.) para financiamiento de capital de trabajo que
no devengan intereses.

Mientras que en el flujo de financiamiento se destaca los préstamos netos recibidos por entidades financieras por S/ 9.8
MM, asimismo, por concepto de préstamos netos recibidos por terceros (S/ 0.9 MM), lo que hizo que el saldo por actividades
de financiamiento sea positivo en S/ 10.7 MM (dic-21: -S/ 4.1 MM).

En consecuencia, AgroChavin, genero un flujo neto de efectivo positivo de S/ 0.4 MM, menor que el exhibido en 2021 (S/
0.9 MM), sustentado principalmente en mayores egresos por actividades de inversion de la compafiia. Dado lo anterior, y
considerando la posicién inicial de caja al inicio del ejercicio (S/ 3.1 MM), AgroChavin presenté un saldo de caja de S/ 3.5
MM durante el 2022.

Respecto al ciclo de conversion de efectivo, AgroChavin presenta un ciclo de 69 dias (dic-21: 53 dias). En detalle, el
resultado exhibido se debe al ligero incremento del periodo promedio de los inventarios a 53 dias (dic-21: 39) y el promedio
de cuentas por cobrar, que presentan una exigibilidad de 72 dias en promedio (dic-21: 57), ambos indicadores como
resultado de compras de inventarios y ventas al crédito. Ademas, el periodo promedio de cuentas por pagar a los
proveedores fue 56 dias (dic-21: 43 dias), debido al nivel de las cuentas por pagar comerciales promedio y capacidad de
negociacion con proveedores.

Solvenciay Cobertura

Con respecto a la deuda financiera, AgroChavin registr6é un total de S/ 51.7 MM (dic-21: S/ 41.9 MM). A detalle, la parte
corriente se ubicé en S/ 8.9 MM, en el cual se incluyen pagarés compuestos por préstamos bancarios obtenidos para capital
de trabajo (pre y post embarque), asi como la parte corriente por arrendamiento financiero y financiamiento externo de Blue
Like an Orange para maquinarias y equipos para proyectos y remodelacion en la planta procesadora de congelados, asi
como en los fundos. Mientras que la parte no corriente de la deuda totalizd S/ 42.8 MM, compuesto principalmente por el
préstamo del exterior mencionado (S/ 42.7 MM) y arrendamiento financiero en menor medida.

Cabe destacar que, a la fecha, AgroChavin ha cumplido sus compromisos financieros de acuerdo con los plazos
establecidos y a la fecha ha procedido con la cancelacion de las deudas de mediano de plazo, producto del
financiamiento externo otorgado por aprobado el 27 de agosto del afio 20212,
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Al cierre del 2022, AgroChavin mantiene un patrimonio de S/ 28.2 MM, el cual representa un mayor nivel a comparacion
del obtenido a dic-21 (S/ 21.7 MM) explicado por el mejor resultado del ejercicio y excedente de revaluacion de algunos
activos. Por su parte, el pasivo total ascendié a S/ 86.5 MM, mostrando un incremento de +17.8% (+S/ 13.1 MM)
respecto a dic-21, explicado principalmente por el incremento de deuda ante el segundo desembolso del préstamo
internacional y algunos pagares de capital de trabajo.

De esta manera, el nivel de endeudamiento?! que registré AgroChavin fue de 3.1x (dic-21: 3.4x), ligeramente menor al
del afio previo. Por otro lado, el nivel de Deuda Financiera / EBITDA ajustado se ubicé en 4.2x (dic-21: 3.3x), debido a
la estabilidad de la generacién, la cual no pudo compensar el mayor endeudamiento. Como consecuencia, el ratio de
cobertura de servicio de deuda?? se ubicé en 1.2x, menor al presentado en el cierre de dic-21 (2.5x), ya que para el
siguiente afio se agrega un saldo mayor del préstamo internacional. Es importante resaltar que AgroChavin mantiene
como politica no repartir dividendos a los accionistas hasta el periodo del ejercicio 2024.

RATIOS DE SOLVENCIA NIVEL DE COBERTURAZ
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Proyecciones

De acuerdo con la informacion proporcionada de las proyecciones 2023, AgroChavin espera mantener los niveles de
exportaciones realizados en un monto cercano a los US$ 23 MM (~ S/ 80 MM), donde se espera un incremento
importante en los envios de fresa congelada principalmente en el 2S-23, mientras que la palta y mango un incremento
menor. En detalle, se espera que las ventas de fresa representen el 34% del total (cuando el afio 2022 representa un
25%), mientras que la palta representaria 21% y las ventas de mango el 42%. A su vez, debido al volumen de pedidos,
el costo de ventas ascenderia a US$ 17.0 MM, lo que conllevaria a una utilidad bruta de US$ 6.7 MM y un margen
bruto de 29.1%.

Asi, para el 2023, la empresa estima alcanzar un EBITDA de US$ 4.0 MM en linea con el incremento del nivel de
exportaciones de fresa congelados, registrando un margen EBITDA de 17.4%. Considerando un servicio de deuda
cercano a los US$ 2.8 MM, el RCSD se mantendria en un rango entre 1.3~1.5x, la cual puede cubrir con normalidad
los pasivos estructurales exigibles en el corto plazo. Es de mencionar que desde el 2023 en adelante hasta el 2025, la
Compafiia espera aumentar los niveles de exportaciones porque estarian trabajando al 100% con la implementacién
de su nueva planta y finalizaria la remodelacién de la planta procesadora de congelados.
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Caracteristicas de los Instrumentos

Emisor
Entidad Estructuradora
Agente Colocador

Monto del Programa

Monto en circulacion a
diciembre 2020:
Emisién

Serie

Tasa

Fecha de Colocacion
Fecha de Redencion
Plazo

Moneda

Plazo de Instrumento
Amortizacion

Destino

Garantias

EMISIONES VIGENTES - DICIEMBRE 2022

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.
BNB Valores Pert Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.
BNB Valores Pert Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Hasta por US$ 3,000,000

US$ 500,000 US$ 500,000 US$ 500,000 US$ 600,000 US$ 500,000
lera* lera* 2da 2da 2da
T Unica A B C
6.47% 6.00% 5.94% 5.00% 5.00%
11/04/2022 16/06/2022 26/08/2022 05/10/2022 27/10/2022
12/01/2023 16/03/2023 25/05/2023 29/06/2023 27/07/2023
275 dias 272 dias 269 dias 266 dias 272 dias

Délares Americanos o su equivalente en Soles
No mayores a un afio.
Bullet
Capital de Trabajo y financiamiento de inventarios y otras necesidades de capital operativo.
Genérica sobre el patrimonio de la Compafiia, ademas de garantia especifica de Contrato de
Fideicomiso de Administracion.

Fuente: AgroChavin / Elaboracién: PCR
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Anexo

Agricola Ganadera “Chavin de Huantar” S.A. (S/ MM

Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022

Total Activo Corriente 24.7 22.1 243 28.0 34.0
Activo Corriente Prueba Acida 2.0 6.1 10.4 15.0 16.4
Total Activo No Corriente 72.0 77.1 70.0 67.2 80.7
Total Activo 96.7 99.1 94.3 95.2 114.7
OF Corrientes 17.6 11.6 12.9 2.1 8.9
Total Pasivo Corriente 41.1 38.6 41.4 21.3 314
OF No Corrientes 6.4 2.0 2.5 39.8 42.8
Total Pasivo No Corriente 13.3 22.4 22.2 52.1 55.2
Total Pasivo 54.4 61.0 63.6 73.4 86.5
Patrimonio 42.3 38.1 30.7 21.7 28.2
Deuda Financiera 23.9 13.6 15.4 41.9 51.7
Corto Plazo 17.6 11.6 12.9 2.1 8.9
Largo Plazo 6.4 2.0 2.5 39.8 42.8
Ingresos por Ventas 40.5 34.6 53.8 63.2 62.0
Costo de Ventas 30.4 255 38.1 44.5 41.9
Drawback 15 0.9 1.6 17 1.7
Resultado Bruto (SD) 10.1 9.2 15.6 18.7 20.1
Gastos Operativos 6.7 7.2 11.6 23.4 12.4
Resultado Operativo 4.9 2.9 5.6 -3.1 9.4
Ingresos Financieros 0.0 - - - -
Gastos financieros 4.1 4.6 4.4 4.7 4.4
Diferencia de cambio -1.6 0.6 -3.4 -3.8 0.9
Utilidad del ejercicio antes de participaciones e impuestos 0.5 -4.2 -4.6 -12.5 5.7
Impuesto a la renta -0.4 0.3 -0.1 -0.6 -0.1
Resultado Neto del Ejercicio 0.1 -3.9 -4.7 -13.1 5.5

Liquidez Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022
Liquidez General 0.6 0.6 0.6 1.3 11
Prueba Acida 0.05 0.2 0.3 0.7 0.5
Capital de Trabajo -16.4 -16.5 -17.1 6.7 2.7
Rotacion de ctas por cobrar 26 37 47 57 72
Rotacion de inventarios 58 55 37 39 53
Rotacion de ctas por pagar 69 88 51 43 56
Ciclo de conversion del efectivo 16 4 32 53 68
Solvencia Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022
Deuda Financiera / Patrimonio 0.6 0.4 0.5 1.9 1.8
Pasivo Total / Patrimonio 1.3 1.6 2.1 3.4 3.1
Pasivo No Corriente / EBITDA 1.8 3.6 25 4.2 4.5
Deuda Financiera / EBITDA 3.2 2.2 1.7 3.3 4.2
Pasivo Total / EBITDA 7.3 9.9 7.1 5.9 7.0
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EBITDA y Cobertura Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022

Ingresos por Ventas 40.5 34.6 53.8 63.2 62.0
Costo de Ventas -30.4 -25.5 -38.1 -44.5 -41.9
Gastos Financieros 4.1 4.6 4.4 4.7 4.4
Utilidad Neta 0.1 -3.9 -4.7 -0.8 B
Depreciacién y Amortizacion 2.6 3.3 2.6 3.2 2.9
EBITDA 7.5 6.2 8.3 12.5 12.3
EBIT / Gastos Financieros 1.2 0.6 1.3 2.0 21
EBITDA / Gastos Financieros 1.8 1.3 2.0 2.6 2.8
RCSD 0.9 0.7 1.1 2.5 1.2
Rentabilidad Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022
Margen bruto 28.6% 29.1% 32.0% 29.5% 32.4%
Margen operativo 12.1% 8.4% 10.5% 14.7% 15.2%
Margen neto 0.3% -11.4% -8.7% -1.2% 8.9%
Margen EBITDA 18.5% 17.8% 16.6% 19.8% 19.9%
ROA 0.1% -4.0% -5.0% -0.8% 4.8%
ROE 0.3% -10.3% -15.2% -3.6% 19.7%

*Estados financieros Reestructurados por la enmienda de la NIC 41
Fuente: AgroChavin / Elaboracion: PCR
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