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Significado de la clasificacién

»e2: Emisiones con certeza en el pago oportuno. La liquidez y otros aspectos del emisor son firmes; sin embargo, las necesidades
continuas de fondos pueden incrementar los requerimientos totales de financiamiento.

»=A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la
actividad econédmica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada entre las categorias peA y peD inclusive.

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR no
constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de PCR (https://www.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.

Racionalidad

En el Comité de Clasificacién de Riesgo, PCR decidié mantener la calificacion de “pe2” al “Segundo Programa de
Instrumentos de Corto Plazo” de Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., con perspectiva “Estable” y corte de
informacién al 30 de junio de 2024. Esta decision esté respaldada por la sdlida experiencia de la compafiia en la
produccion y exportacion de frutos congelados, la ampliacion de su capacidad operativa mediante dos plantas en Sechin,
los avances en innovacion dentro de su cadena de produccion y la integracion con sus acopiadores, factores que le han
permitido sostener operaciones en mercados clave. Sin embargo, los fenédmenos climatolégicos adversos impactaron
negativamente en el suministro de productos, lo que resultd en una disminucién de las ventas por exportacion. Esto,
junto con mayores costos de ventas afectaron los margenes, rentabilidad, el EBITDA y las coberturas de la compafiia.
Finalmente, se considerd la estabilidad en los niveles liquidez de la empresa y sus proyecciones de crecimiento para el
cierre de 2024 y 2025.

Perspectiva u Observacion

Estable.

Resumen Ejecutivo

e Experiencia en el mercado de productos congelados. Chavin posee experiencia para el desarrollo de productos
congelados, con lo cual ha consolidado sus lazos comerciales; ademas cuenta con capacidad para comercializar
productos frescos y congelados apoyado en la planta IQF?, lo que le permite alcanzar diferentes mercados. Se destaca
que, en el afio 2021, Chavin realiz6 inversiones con el objetivo de ampliar su planta de congelados cuya activacion al 100%
se dio en el primer semestre de 2023, asimismo, se completd la mejora de la planta antigua lo que le permitié que cuente
con dos plantas de congelados (procesamiento de mango, palta, granada y uva), una 100% nueva y la otra renovada
ubicadas en Sechin. Adicional a ello, cuenta con una planta de frescos Cuatro Palos, alquilada a la empresa relacionada.
No obstante, existe concentracion de ventas en los primeros 5 clientes (54.2%), similar al corte de jun-2023 (57.4%).
Integracién de las operaciones con los acopiadores. Bajo el modelo de negocio de Chavin, el 98.8% de la
disponibilidad total de materia prima se obtienen mediante acopio y el remanente mediante la cosecha de sus propios
fundos. Durante el primer semestre de 2024, arribaron a 7,173 TM de materia prima, una reduccion interanual de 39.0%.
Esta disminucion se debe principalmente a la reduccion en la compra de mango descarte (-63.5%) a causa de la menor
oferta por impacto de los fendmenos climaticos adversos como el ciclon Yaku, el Nifio Costero y el Nifio Global. Por otro
lado, se resalta el mayor acopio de palta descarte que aument6 en +150.2% (+1,715 TM). También es importante sefialar
que la cosecha tuvo una reduccion de 70.4% por los efectos de los fenédmenos climaticos en mencién.

! No Auditados.
2 Individual Quick Freezing: Planta de congelados.
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e Disminucioén en ventas por exportacion por menor produccién a causa de fendémenos climatoldgicos. A jun-
2024, los ingresos de Chavin ascendieron a S/ 37.3 MM, reflejando una reduccion interanual de 5.6% (-S/ 2.2 MM)
sustentado en el menor nivel de exportaciones. Dichos ingresos estan explicados por la menor produccion para la venta (-
41.0%) y subida de precios. Respecto a las exportaciones, represento el 96.7% de la venta, se registraron ingresos por S/
36.0 MM, obteniendo una variacion interanual de -6.9%; dicha reduccion se ve reflejada en la menor exportaciéon de los
productos congelados de Mango (-26.3%), Fresa (-1.6%) y Granada (-14.1%) a causa de la menor disponibilidad de materia
prima a causa de los fenémenos climatolégicos.

Mayores costos de ventas y menores margenes. El costo total de ventas se increment6 en 20.8% (+S/ 4.8 MM)
respecto a jun-2023, alcanzando los S/ 28.1 MM; el incremento en el costo de ventas viene en linea con los mayores precios
de compra de materia prima. En consecuencia, la utilidad bruta de Chavin totalizé los S/ 10.2 MM, registrando un margen
bruto de 27.4% (jun-2023: 43.8%) y una importante reduccién en este indicador. Por otro lado, los gastos de las operaciones
totalizaron S/ 6.3 MM, presentando una reduccion de 11.5% (-S/ 0.8 MM) interanual, con ello, la utilidad operativa de la
compafiia, considerando el efecto de los activos bioldgicos, se ubico en S/ 3.5 MM que representa el 9.4% de las ventas
(jun-2023: 25.4%). Como resultado, el EBITDA del periodo registrd S/ 5.6 MM (jun-2023: S/ 12.1 MM) registrando un margen
de 15.1% (jun-2023: 30.7%).

Menor rendimiento financiero. El rubro neto de gastos e ingresos financieros y diferencia de cambio totalizé en -S/ 4.3
MM (jun-2023: -S/ 0.6 MM), exhibiendo un incremento en terreno negativo de S/ 3.7 MM debido a las pérdidas obtenidas
por diferencia de cambio dada la depreciacién de la moneda nacional lo cual incrementé el costo de la deuda; asi mismo,
aumento los gastos financieros producto de los mayores intereses por préstamos del exterior. Asi, la Utilidad Neta de la
compaifiia registro -S/ 0.9 MM (jun-2023: S/ 6.3 MM), esto debido al aumento de los costos de ventas y la depreciacion de
la moneda para tipo de cambio. Ello gener6 un margen neto de -2.4% (jun-2023: 15.9%) e indicadores de rentabilidad
negativos con un ROE de -2.6% y un ROA de -0.8% (jun-2023: 18.3% y 5.6% respectivamente).

Mejora del flujo de efectivo operativo, liquidez adecuada. El flujo de efectivo por actividades de operacion ascendid
a S/ 6.3 MM (jun-2023: S/ 5.7 MM), se sefiala que la cobranza se redujo en 4.2% (-S/ 1.8 MM) dada las menores facturas
disponibles. Con ello el ratio de liquidez alcanzé los 1.0x (dic-2023: 1.1x) dado las menores cuentas por cobrar y el menor
efectivo alcanzado al corte de evaluacion.

Menor nivel de endeudamiento y reduccién en los niveles de coberturas: A jun-2024, el nivel de endeudamiento?®
que registré Chavin fue de 2.1x (dic-2023: 2.2x), menor al corte anterior. Por otro lado, el nivel de Deuda Financiera /
EBITDA LTM se ubicé en 4.4x (dic-2023: 2.7x), debido a la reduccién importante del EBITDA LTM en 39.1% dada la
menor generacion operativa ante la caida de las ventas frente a la menor reduccion de la deuda financiera respecto al
afio 2023, en consecuencia, el ratio de cobertura de servicio de deuda* se ubicé en 0.7x, menor al presentado en el
cierre de dic-2023 (1.2x). A la fecha de elaboracién de informe de clasificacion, la Compaifiia viene efectuando el pago
de sus obligaciones corrientes a su fecha de vencimiento incluyendo las deudas emitidas en el mercado de valores.
Proyecciones de crecimiento. La Compariia proyecta cerrar el 2024 con un nivel de ventas de US$ 23.3 MM superior
alo alcanzado a dic-2023 (US$ 20.0 MM). Dicho incremento esta apoyado principalmente en la produccién de mangos,
paltas y fresas congeladas, siendo esta Ultima la que proyectan obtener mayor nivel de participacién. Cabe destacar la
estacionalidad en las ventas, donde se proyecta un mejor nivel de ingresos para el 2S del 2024 (US$ 13.9 MM) superior
a lo alcanzado al primer semestre del 2024. Para el 2025, se mantiene la proyeccion en crecimiento de las ventas de
US$ 31.3 MM, apoyado en el incremento de participacion de las fresas.

Factores Clave

Factores que podrian determinar una mejora en la calificacion:
e Mejora sostenida en la capacidad operativa del emisor favoreciendo sus niveles de solvencia, cobertura,
liquidez, en consecuencia, disminucion significativa del nivel de apalancamiento.
e Mejora en la utilidad del periodo, principalmente por las ventas al exterior.
Factores que podrian determinar una baja en la calificacion:
e Elevados niveles de apalancamiento financiero y bajos niveles de cobertura de manera sostenida.
e Cambio en la regulacion vigente del sector agroindustrial peruano que afecten los niveles y la estabilidad de
las ventas, asi como a los margenes de la compafiia.
e Exposicion a fenédmenos climéticos adversos que afecten la produccién e impidan la recuperacion de los
principales indicadores financieros en el corto plazo.

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicaciéon de la metodologia vigente para calificacién de riesgo
de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores vigente cuya aprobacion se
realizo en sesion N°001 del Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacién utilizada para la clasificacion

e Informacion financiera: Estados Financieros Auditados para los periodos 2019 — 2023 e intermedios jun-2023 y jun-
2024.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de las cuentas en los estados financieros al cierre de diciembre 2023 y jun-2024.

¢ Riesgo de Mercado: Precios internacionales de productos de la Compaiiia al cierre de jun-2024.

8 Pasivo Total / Patrimonio
4 RCSD: EBITDA 12m / (Gasto Financiero 12m + PC deuda estructural)
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e Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, y seguimiento a indicadores al cierre de jun-2024.
¢ Riesgo de Solvencia: Estructura de financiamiento, y seguimiento a indicadores al cierre de jun-2024.

Limitaciones para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontro limitacién alguna en la informacién remitida.

e Limitaciones potenciales: (i) El desarrollo de la empresa puede verse potencialmente afectada por los efectos
climatologicos del Fenémeno del Nifio, limitaciones en capital de trabajo, ralentizacién del crecimiento de suelos, u
otros que puedan causar retrasos en la produccion, adquisicion de materia prima e impactar en los ingresos de
Chavin. (ii) Ajustes de la tasa de politica monetaria, en busca de contener la inflacién y que puedan afectar los costos
financieros de la compaiiia. (iii) La empresa esta expuesta a la caida de la demanda global o al incremento de la
competencia (oferta mundial) de los bienes que ofrece iv) La empresa se encuentra expuesta al incremento sostenido
de precios de los principales insumos o fertilizantes que se necesitan para poder cultivar la fruta como la Urea y el
Potasio, asi como de otros costos de envio como fletes navieros, los cuales pueden afectar la productividad y los
resultados de la compaiiia.

Hechos de Importancia

e EI 29 de octubre de 2024, se realiz6 el anuncio de los resultados de la colocacion de la 3ra. Emision del 2do. Programa
de Instrumentos de Corto Plazo, Serie H. El monto colocado fue por un importe de US$ 1.0 MM a un plazo de 267
dias a una tasa de 7.0%. El precio de colocacion fue de 95.0646% y la fecha de redencién sera el 24/07/2025.

¢ El 23 de octubre de 2024, se realiz6 el anuncio de colocacion de la 3ra. Emision del 2do. Programa de Instrumentos
de Corto Plazo, Serie H.

e El 26 de septiembre de 2024, se realiz6 el anuncio de la emision y colocacion de la 9na. Emisién por Oferta Privada
de Instrumentos de Corto Plazo Chavin, por un monto de US$ 906.0 mil a un plazo de 270 dias, emitido a la par.

e El 18 de septiembre de 2024, se anuncio el acuerdo de Junta de Accionistas Extraordinaria de Caracter Universal,
donde se acordd, entre otras cosas, por unanimidad lo siguiente: i) aprobar el financiamiento a través del mercado
de capitales mediante la emision por oferta privada de Papeles Comerciales a través de la Novena Emision de
Papeles Comerciales de la Sociedad hasta por un monto méaximo de US$ 1.0 MM en circulacion o su equivalente en
soles.

¢ EI 8 de agosto de 2024, se realiz6 el anuncio de los resultados de la colocacion de la 3ra. Emision del 2do. Programa
de Instrumentos de Corto Plazo, Serie G. El monto colocado fue por un importe de US$ 1.0 MM a un plazo de 272
dias a una tasa de 6.5%. El precio de colocacion fue de 95.3188% y la fecha de redencién sera el 08/05/2025.

e El 24 de julio de 2024, la Compafiia anuncié la suscripcion de un contrato de préstamos de mediano plazo con el
Banco BBVA Perl. Este préstamo senior garantizada es hasta por la suma de US$ 12.5 MM, a un plazo de 72 meses
con una tasa de interés de 6.97%. Dentro de las garantias asociadas figuran la fianza solidaria del Sr. Mario Alberto
Salazar, de la Sra. Monica Salazar Vergara y un Fideicomiso en Garantia de Activos. El destino de los fondos sera
para el repago de deuda de la Sociedad por el financiamiento otorgado por Blue Like an Orange Sustainable Capital
Latin America Holdings | S.A.R.L. con fecha de 27 de agosto de 2021.

¢ El 28 de junio de 2024, la Compafiia anunci6 el cambio de la sociedad auditora, siendo nombrada como la misma a
la empresa Cordova, Petrozzi, Coronado Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, en reemplazo de la sociedad
autoria Pierrend, Gomez & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada para el periodo de 2024.

e El 9 de mayo de 2024, se ejecutd la subasta de la Serie F de la Tercera Emision de le Segundo Programa de
Instrumentos de Corto Plazo, la tasa de colocacion fue de 6.50%.

e El 3 mayo de 2024, se realiz6 el anuncio de colocacién de la 3ra. Emision del 2do. Programa de Instrumentos de
Corto Plazo, Serie F.

e El 2 de febrero de 2024, se ejecutd la subasta de la Serie E de la Tercera Emision de le Segundo Programa de
Instrumentos de Corto Plazo, la tasa de colocacion fue de 6.97%.

e El 26 de enero de 2024, se realizé el anuncio de colocacién de la 3ra. Emision del 2do. Programa de Instrumentos
de Corto Plazo, Serie E.

Contexto econémico

La economia peruana registré un incremento de +2.5% durante el primer semestre del 2024, lo cual se debe a la mayor
actividad en la mayoria de los sectores como Construccion (+4.0%), Agropecuario (+4.5%), Pesca (+45.0%),
Transporte (+5.4%), manufactura (+1.5%), entre otros.

En detalle, la mayor actividad en el sector Construccién derivé del mayor avance fisico de obras publicas principalmente
y privadas, mayor inversion en edificios, mejoramiento de hospitales, carreteras, servicios basicos, entre otros. En el
caso del Agropecuario, esto se dio por un clima mas favorable (lluvias oportunas) para el normal desarrollo del cultivo
de papa y mayor humedad del suelo para la produccién de arroz cascara, asi como ausencia de heladas, granizadas,
friaje, entre otros; mientras que la actividad pecuaria registré un ligero incremento en la produccion de ave, vacuno,
entre otros. Respecto al sector pesca, esta se sustentd en la mayor extraccion de especies para consumo humano
indirecto o industrial (harina y aceite de pescado) como la anchoveta, principalmente por la primera temporada de este
en la zona Norte-Centro del pais; contrasté la menor produccion de consumo humano directo ante menor disponibilidad
de recursos para congelados como jurel, caballa y atin, mientras que en frescos se aumentd por mayor disponible de
bonito, perico, entre otros. El sector Transporte tuvo un mayor registro debido al movimiento de pasajeros en avion,
mayor demanda de vuelos nacionales e internacionales a Sudamérica y Norteamérica principalmente, asi como mayor
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actividad de transporte terrestre por dias festivos en el segundo trimestre como semana santa, dia de la madre, entre
otros, y via maritima en liquidos y mercancia por contenedores. Finalmente, el sector manufactura crecio ante la mayor
produccién primaria como en conservas marinas, productos con metales preciosos, petréleo refinado, conservacion de
carne, azlcar; mientras la caida en productos no primarios se asocia a menores bienes intermedios como productos
metalicos, arcilla, vidrio; contrastados por bienes de consumo prendas de vestir, perfumes, bebida; y de capital como
vehiculos, maquinaria para explotacién minera, construccion, entre otros.

En contraste, el sector financiero y seguros ha mostrado contraccion de -2.9%, lo cual esta relacionado al menor
crecimiento de los créditos empresariales y de consumo en el sistema principalmente de la banca multiple.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

1S-2024
PBI (var. % real) 2.2% -11.0% 13.6% 2.7% -0.6% +2.5% 3.1% 3.0%
PBI Mineria e Hidrocarburos (var. %) 0.0% -13.4% 7.5% 0.35% 8.2% +1.9% 2.0%, 1.5% 2.2%, 4.2%
PBI Manufactura (var. %) -1.7% -12.5% 18.6% 1.0% -6.7% +1.5% 4.5%, 2.7% 3.4%, 3.0%
PBI Electr & Agua (var. %) 3.9% -6.1% 8.5% 3.9% 3.7% +2.5% 3.3% 3.0%
PBI Pesca (var. % real) -17.2% 4.2% 2.8% -13.7% -19.8% +45.0% 20.2% 4.9%
PBI Construccién (var. % real) 1.4% -13.3% 34.5% 3.0% -7.9% +4.0% 3.2% 3.4%
Inflacién (var. % IPC)* 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 3.2% 2.3% 2.2% 2.0%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.36 3.60 3.97 3.81 3.71 3.74 3.76 — 3.79 3.75-3.80

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracion: PCR
*Variacion porcentual dltimos 12 meses
*BCRP, tipo de cambio interbancario promedio de los Gltimos 12 meses. Proyecciones: Encuesta de Expectativas de Tipo de Cambio BCRP jun-
2024.
**BCRP, Reporte de Inflacion de junio 2024. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.

El BCRP proyecta que la economia tendrd un crecimiento de 3.1% al cierre del 2024, lo cual se sustentaria en la
recuperacion de sectores como agro y pesca los cuales se vieron afectados en su mayoria por los efectos climéaticos
observados durante el afio previo. Asimismo, sectores como manufactura, comercio y servicios se verian beneficiadas
por el aumento de los ingresos reales dada la reduccién gradual de la inflacién, asi como una mayor confianza de los
agentes econdmicos. Finalmente, la mayor inversién publica tendria un impacto directo en el sector construccién. Para
el 2025, el producto creceria 3.0% considerando condiciones climaticas normales y entrada de proyectos mineros e
infraestructura, teniendo un impacto en el gasto privado.

Asimismo, el BCRP proyecta que la inflacion seria de 2.2% para 2024, reduccion que respondera a la menor incidencia
de los fendbmenos climatoldgicos sobre los precios de los alimentos, observada en los Gltimos meses. En este contexto,
se espera que la inflacion sin alimentos y energia reinicie su trayectoria decreciente, dado que a la fecha del informe
se mantiene fuera del rango meta, dado el aumento del precio de servicios como el agua, transporte local, transporte
internacional aéreo, entre otros. Asi, se prevé que la inflacion total se ubique en el valor medio del rango meta (2.0%)
en 2025.

El balance de riesgos para la proyeccion de inflacion pas6 de un sesgo al alza a uno neutral. Los riesgos para la
proyeccion incluyen principalmente las siguientes contingencias: (i) choques financieros por presiones al alza del tipo
de cambio, salida de capitales y mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios de mayor incertidumbre
politica o por el incremento de la volatilidad de los mercados financieros internacionales por tensiones geopoliticas; y
(i) choques de demanda externa por la desaceleracion del crecimiento global, que implicaria una menor demanda por
nuestros productos de exportacion.

Sector Agroindustrial

Sector Agropecuario

A jun-2024, el sector agropecuario registré un incremento del 4.5% apoyado principalmente en el desempefio del
subsector agricola, el cual se incrementé en 6.6%, aunado al ligero incremento del sector pecuario (+0.6%). A mayor
detalle, el crecimiento del subsector agricola fue explicado por la mayor producciéon de papa (+24.0%), dado las
favorables condiciones climéticas en la presente campafia agricola, asimismo, a nivel de departamentos, la zona de
mayor de crecimiento agricola de este tubérculo fue Puno (+106.8%), Ayacucho (13.8%), La Libertad (+14.0%), Junin
(+21.0%), entre otros.

Adicionalmente, se destaca la mayor produccion del arroz cascara (+11.4%), principalmente en las zonas de Piura,
Lambayeque y La Libertad, maiz amilaceo (+41.4%), entre otros.

Por otro lado, los cultivos agricolas que decrecieron su produccion en el semestre fueron, entre otros, el mango, el cual
decrecid en 64.9%, principalmente en las zonas de Piura, Lambayeque y Ancash, dado las condiciones climaticas no
favorables, la uva, la cual decreci6 en 27.4%, principalmente en las zonas de Ica, Piura y Lima. Otro producto que
sufrid un decrement6 fue el café pergamino (-5.5%), siendo las zonas de mayor decremento la de San Martin,
Amazonas y Pasco, dado la incidencia de plagas y enfermedades.

Asimismo, sefialar el decremento de la Palta en 1.8% y la Fresa en 17.9%. A nivel de toneladas, el mango decrecié,
alcanzando las 119.4 MM toneladas (jun-2023: 340.2 MM de toneladas), asimismo la palta también sufrié una reduccion
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en la produccién, alcanzando las 659.9 MM de toneladas (jun-2023: 672.2 MM de toneladas), finalmente la fresa
decreci6 alcanzando las 11.2 MM de toneladas (jun-2023: 13.6 MM de toneladas).

VALOR DE PRODUCCION DE PRODUCTOS AGRICOLAS - PRODUCCION DE PRODUCTOS AGRICOLAS — MILES DE
MILLONES DE SOLES TONELADAS
800,000 788,730 774,255 700,000 672,249 659,911
700,000 600,000
600,000
500,000
500,000
400,000
400,000 340,204
300,000 300,000
200,000 184,757 200,000
119,369
100,000 64,826 100,000
12,307 10,110 13,60211,174
0 s —
Mango Palta Fresa 0 Mango Palta Fresa

®Jun-23 = Jun-24 mJun-23 = Jun-24

Fuente: Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego / Elaboracién: PCR

Agroexportacién®

El valor del comercio exterior de bienes en Perl se incrementé en 4.9% en el primer semestre del 2024, dicho
incremento se explica principalmente por los mayores niveles de exportacion, la cual se incremento en 7.2% interanual.
Por su lado, los niveles de importacién crecieron también en 1.8% a jun-2024.

A mayor detalle, los niveles de exportaciones crecieron tanto a nivel de precios y volimenes, destacando los
subsectores de mineria metélica (+US$ 2,203 MM) y el agro (US$ 500 MM), los cuales compensaron el decremento
en las ventas de la pesca e hidrocarburos.

En ese sentido, la Agroexportacion alcanzé los US$ 4,486 MM a jun-2024, mostrando un incremento del 12.5%
interanual, apoyado en las mayores ventas de cacao (+US$ 268 MM), los cuales alcanzaron precio record, asimismo,
la exportacion fruticola ascendié a US$ 2,273 MM, con un incremento asociado de 6.4% respecto a jun-2023. A mayor
detalle, dentro de los productos agropecuarios, los cuales se encuentran en el segmento No Tradicional (-0.9%, US$
8,529 MM de valor FOB), se destaca el incremento de Arandanos (incluyen congelados), donde tuvo un incremento
del 87.3% (jun-2024: US$ 373 MM), asimismo la Palta (incluyen congelados) también se incrementé en 29.5% (US$
778 MM) con una participacion del 1.8% del total de exportaciones. Por su lado, el Mango sufrié un decremento del
24.0% alcanzando los US$ 241 MM a valores FOB.

Adicionalmente, a nivel de destino, las exportaciones peruanas durante los Ultimos 12 meses alcanzaron los US$
66,872 MM, llegando a 181 mercados. A detalle, Asia concentré mas de la mitad del valor exportado (52.0%), América
alcanz6 el 31.0%, mientras que Europa obtuvo el 16.0%.

Los principales destinos fueron China con un 35.0% del total, seguido de EEUU con 13.0%, la Unién Europea con
11.0%, entre otros. Por su lado, los bienes agropecuarios alcanzaron los US$ 10,980 MM y se exportaron
principalmente a EE.UU. (35.0%) y a la Union Europea (28.0%).

VALORES DE EXPORTACIONES POR PRODUCTOS (US$
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Fuente: Ministerio de Comercio Exterior y Turismo / Elaboracién: PCR

5 Fuente: Ministerio de Comercio Exterior y Turismo — Reporte Mensual a junio 2024.
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Finalmente, con respecto a la divisién por productos No Tradicionales, estos alcanzaron los US$ 18,405 MM durante
los ultimos 12 meses (de jul-2023 a jun-2024), donde EEUU es el principal destino con 32.0% de participacion, seguido
de la Unién Europea con 19.0%.

Ventaja competitiva®

Pert mantiene ventaja competitiva gracias a su clima, pues este le permite produccién durante todo el afio y le da una
ventaja competitiva sobre una produccién estacional. Ademas, es importante mencionar que la productividad de la
tierra peruana es de aproximadamente 13 toneladas por hectarea vs Estados Unidos con solo 8 toneladas por hectarea.
A nivel de producto, un claro ejemplo es la produccién del Arandano, donde este margen de ventaja que se tiene sobre
EE.UU, le permite al Per( posicionarse como uno de los paises para convertirse en la capital mundial de los arAndanos
en un futuro cercano.

Promulgacién de la Ley N° 315187

El dia 19 de julio de 2022, se promulgd la ley que declara de interés nacional la produccion, exportacion e
industrializacion de las bayas o frutos del bosque (berries). Esto es importante porque el arandano forma parte de la
familia de los berries y este se cultiva, principalmente, en La Libertad y Lambayeque, pero también en los valles de
Lima (Huaral y Cafiete). De acuerdo con lo expuesto en el peruano, se formularan politicas publicas focalizadas, con
el fin de fomentar, a escala nacional, la produccién, exportacién e industrializacién de berries. Esto tendria una
repercusion importante en el desempefio operativo de Agrochavin, en caso se den los avances en proyectos como los
del mejoramiento de la infraestructura de riego, represas y reservorios, conectividad, entre otros.

Novedades

En mayo de 2024, el Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego, Angel Manero, presenté ante el Consejo Regional de
Arequipa una propuesta para la transferencia temporal del Proyecto Majes Siguas al Gobierno Central. Esta accion
busca acelerar la ejecucion del proyecto, dividido en dos fases: Majes | y Majes Il, que son claves no solo para la region
sino como parte de una estrategia nacional para desbloquear proyectos similares en todo Peru. El convenio propuesto
permitiria al Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri) tomar control del proyecto, facilitando su mantenimiento,
rehabilitacion y la continuacién de las obras pendientes. Se estiman costos de 2,750 millones de soles para Majes | y
3,250 millones para Majes Il, con provisiones en el convenio para manejar posibles demoras y arbitrajes.

Manero destaco que la ejecucién de este proyecto transformaria a Arequipa en un centro neuralgico para la
agroexportacion en el sur del Perl, comparando su potencial con otros proyectos como Chavimochic y Chinecas.
Ademas, menciond que el gobierno esta trabajando en un proyecto de canon hidrico y anuncié préximas convocatorias
para los proyectos Iruro y Yanapuijio, reafirmando el compromiso del gobierno con el desarrollo agricola y la generacion
de empleo a través de la expansion de la frontera agricola.

Por otro lado, durante el mes de octubre de 2024, el ministro Angel Manero se presentd ante la Comision de
Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso para detallar las acciones que desplegara el ministerio
referente a su sector. En ese sentido detallé que se van a enfocar en tres pilares®: “) poner la atencion a los pequefios
productores, mejorando sus ingresos, productividad y calidad de vida, ii) mejorar la disponibilidad de alimentos para
todos los peruanos vy iii) promover las inversiones y empleo. Con ello, sefialé6 que para el 2025 se ha incrementado el
presupuesto asignado al sector, con lo cual se podra fortalecer el apoyo a los productores, impulsar inversiones,
mejorar la produccion de alimentos, elevar el acceso a créditos y la ejecucion de proyectos de riego. A detalle, el 45.8%
del presupuesto asignado al sector para el 2025, corresponde al rubro de inversiones, permitiendo financiar 192
inversiones en el ambito local”.

Asimismo, comunicé el destrabe de proyectos de riesgo que les ha permitido apoyar a familias productoras y fortalecer
la agricultura sostenible. Cabe sefialar que, durante este primer semestre del 2024, el ministerio ha desarrollado el
destrabe de grandes proyectos de infraestructura hidrica, tales como la 3era etapa de Chavimochic, Chinecas, Alto
Piura y Majes Siguas en Arequipa.

Aspectos Fundamentales

Resefa

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.° (en adelante “Chavin”) fue fundada en 1998 por los hermanos Mario
Salazar Vergaray y Monica Salazar Vergaray en la provincia de Casma, departamento de Ancash. Desde sus inicios,
la Compafiia tuvo como actividad principal la produccion, acopio, procesamiento y exportacion de frutas y vegetales,
tanto fresco como congelado. Hasta la fecha, Chavin continla exportando sus productos a diferentes paises, siendo
Estados Unidos, Canada y Bélgica los paises con mayor nivel de venta generado. Asimismo, brinda servicios de
magquila de productos frescos y congelados a terceros.

5 https://www.infobae.com/peru/2024/08/14/peru-esta-a-un-paso-de-liderar-la-produccion-mundial-de-arandanos-y-dejar-atras-a-los-estados-unidos/

7 https://busquedas.elperuano.pe/normaslegales/ley-que-declara-de-interes-nacional-la-produccion-exportaci-ley-n-31518-2087705-2/.
8https://www.gob.pe/institucion/midagri/noticias/1032058-midagri-presupuesto-para-el-2025-permitira-seguir-impulsando-el-sector-agropecuario-del-
pais

9Actualmente la empresa no mantiene operaciones por actividades de ganaderia. La empresa planea realizar un cambio en la denominacion en un
mediano plazo a fin de reflejar de mejor manera la actividad principal de la misma.
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De esta forma, Chavin busca ser una empresa competitiva en costos, con un crecimiento saludable en ventas y
margenes apoyados en un buen gobierno corporativo y procesos que aseguren productos de alta calidad y confiables.
Todo ello, basado en un ambiente donde se respete los valores de la empresa y la mejora de la calidad de vida de sus
colaboradores. En cuanto a la misidn, busca ofrecer una gama de alimentos de alta calidad a las familias del mundo.
Chavin cuenta como empresa vinculada a Agro Inversiones Chavin S.A.C, la cual en afios anteriores se encargaba de
la comercializaciéon de los productos de Chavin; no obstante, los beneficios tributarios de la nueva ley agraria
condujeron que las operaciones sean asumidas en su totalidad por Chavin. De este modo, se realizdé una escision a
Agro Inversiones Chavin, donde el local de la Planta Sechin pasé a formar parte del patrimonio de Chavin.

Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo
El andlisis efectuado respecto a sus practicas de Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo se
encuentra detallado en ambos casos en la seccién ESG del informe de cierre anual al 31 de diciembre del 2023.

Accionariado

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. es una Sociedad Anénima de acuerdo con la Ley General de Sociedades.
A jun-2024, el capital social de la Compafiia asciende a S/ 11.0 MM, el cual esta representado por 10,981,197 acciones
comunes integramente, suscritas y pagadas, con el valor nominal de S/ 1.0 cada una, siendo sus accionistas Ménica
Salazar Vergaray (50%) y Mario Salazar Vergaray (50%). Es importante tener en cuenta que se trasladé en dominio
fiduciario las acciones a favor de CORFID Corporacion Fiduciaria SA el 100% de las acciones como garantia del
Patrimonio Fideicometido denominado “Fideicomiso Agricola Chavin (acciones) — Blao”.

El Directorio se encuentra presidido por el Sr. Mario Salazar Vergaray, quien cuenta con mas de 21 afios de experiencia
en el sector agroindustrial, siendo él el anterior Gerente General de la Compafiia. Cabe destacar que, siguiendo las
practicas de Buen Gobierno Corporativo, se decidié que el Sr. Mario Salazar Vergaray sélo forme parte del Directorio.
Adicionalmente, se cuenta con dos directores independientes, (i) Jorge Ramirez Rubio, quien cuenta con 20 afios de
experiencia en empresas agroindustriales y otros y (ii) Jorge Barrenechea Cabrera, quien cuenta con mas de 20 afios
de experiencia como responsable de la conduccién de politicas para el desarrollo de sanidad agropecuaria e inocuidad
de alimentos.

Cabe destacar que los miembros Directorio son elegidos por un periodo de 3 afios, por lo que debe renovarse
totalmente al término de su periodo, donde de ser el caso, pueden ser reelegidos los miembros que lo conforman
actualmente.

DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL — JUNIO 2024

DIRECTORIO PLANA GERENCIAL
Mario Salazar Vergaray Presidente del Directorio Mobnica Salazar Vergaray Gerente General
Monica Salazar Vergaray Director Ana Tantaquispe Valverde Gerente Financiero
Jorge Ramirez Rubio Director Amalia Castro Agiiero de Gofias ~ Contador General
Jorge Barrenechea Cabrera Director

Fuente: Chavin/ Elaboracion: PCR

Respecto a la plana Gerencial, la Sefiora Monica Salazar Vergaray ocupa el cargo de Gerente General ademas de
formar parte del Directorio, quien es administradora de profesion, con mas de 20 afios de experiencia en el sector
agroindustrial especificamente en temas de Comercio Exterior. En la misma linea, la Sefiora Ana Tantaquispe Valverde
ocupa el cargo de Gerente de Administracion y Finanzas desde marzo 2016, cuenta con mas de 20 afios de experiencia
en la gestion y planificacion financiero-administrativa en diversos sectores econémicos, de los cuales 19 son en el
sector agroindustrial. Finalmente, la Sra. Amalia Castro Aguiero de Gofias, ocupa el cargo de Contadora General, quien
cuenta con mas de 20 afios liderando areas contables, administracién y finanzas a nivel corporativo en empresas de
los segmentos B2B y B2C, para los sectores de Comercio, Automotriz, Comunicaciones, Gréfico, Retail, y servicentros,
con MBA otorgado por la Universidad nacional mayor de San Marcos, con especializaciones en NIIFS y tributacion.

Estrategia y Operaciones

Operaciones

Las operaciones de la Compafiia consisten en producir, acopiar, procesar y exportar frutas y vegetales, asi como brindar
el servicio de empaque de productos agricolas y agroindustriales para exportacién. En 2021 la compafiia suscribi6 contrato
con Chavin Dried SAC mediante el cual otorga en arrendamiento de la planta procesadora, equipos y maquinarias por
un periodo de 10 afios, el cual culminara en diciembre de 2031. A jun-2024, su principal mercado es el exterior con
96.7%, mientras que las ventas locales representan el 3.3%, esto le permite acceder a solicitar la restitucion de
derechos arancelarios-Drawback. Chavin integra parcialmente sus operaciones mediante el cultivo, procesamiento y
comercializacion, de esta manera aprovecha las sinergias que se generan durante el proceso productivo, teniendo en
consideracion que la mayor proporcion de insumos y materias primas provienen del acopio de terceros.

Las principales lineas de negocio son: (i) Frescos: dedicada a la comercializacion de mango, palta, uva, higo y mandarina
y (i) Congelados: de mango, fresa, granada y palta, los cuales representan la mayor parte de las ventas. El centro de
operaciones se encuentra en la provincia de Casma, departamento de Ancash, y las oficinas administrativas en el distrito
de Santiago de Surco en Lima.
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Durante el primer semestre de 2024, la participacion por productos vendidos al exterior en délares es de la siguiente manera:
mango congelado con 60.8%, fresa congelada con 12.5%, palta congelada con 22.5%, granada congelada con 3.1% y
maracuya congelado con 1.2%. Adicionalmente se muestra la evolucion del precio promedio por tipo de producto.

Proveedores

Bajo el modelo de negocio de Chavin, el 98.8% de la disponibilidad total de materia prima se obtienen mediante acopio y
el remanente mediante la cosecha de sus propios fundos. Durante el primer semestre de 2024, arribaron a 7,173 TM de
materia prima, una reduccion interanual de 39.0% (jun-2023: 11,778 TM). Esta disminucion se debe principalmente a la
reduccién en la compra de mango descarte (-63.5%) a causa de la menor oferta por impacto de los fenémenos climaticos
adversos como el ciclon Yaku, el Nifio Costero y el Nifio Global. Por otro lado, se resalta el mayor acopio de palta descarte
gue aument6 en +150.2% (+1,715 TM). También es importante sefialar que la cosecha tuvo una reduccion de 70.4% por
los efectos de los fenémenos climéaticos en mencion.

ACOPIO* Y PRODUCCION EN TM
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Fuente: Chavin/ Elaboracion: PCR

Cabe resaltar que Chavin utiliza principalmente dos variedades de mangos que son afectados de distinta manera segun el
aumento de la temperatura, a pesar de ello, el impacto climético no le permitié tener un margen de maniobra en sus
operaciones. Ademas de acopiar frutas y verduras, los principales servicios y productos que utiliza son energia eléctrica,
transporte de carga nacional e internacional, fertilizantes y empaques; los cuales estan expuestos a la inflacion.

Produccién

Cabe recordar que la produccion depende de la disponibilidad de la materia prima. Asi, los frutos y vegetales que
normalmente se cosechan en el mes de diciembre (mangos y uvas), pueden retrasarse hasta enero o febrero del siguiente
afio por efectos de cambios climatoldgicos. Lo anterior puede afectar las estadisticas de produccion del afio.

PRODUCCION DE PLANTA EXPORTADORA (TM)
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Fuente: Chavin/ Elaboracion: PCR

A jun-2024, la produccién exportada totalizé 3,344 TM (toneladas métricas), registrando reduccion de 2,326 TM (-41.0%)
sustentado principalmente en la menor produccién de mango congelado (-2,629 TM, -57.3%) a causa del menor acopio por
los fenémenos climaticos mencionados. Cabe resaltar que, al igual que en el afio 2023, no se registré produccion de frescos
al exterior, todo fue para consumo local. A detalle, la produccién para exportacion del afio se concentré basicamente en
congelados (100% del total de produccién), distribuidos de la siguiente manera: mango 60.8%, palta 22.5%, fresa 12.5%,
granada 3.1% y en menor escala uva y maracuya. Con relacion a los productos frescos, estos se seleccionan en lineas de
empacado bajo un ambiente climatizado con el fin de mantener y prolongar la vida del producto. Luego de empacado, el
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producto es mantenido en camaras de refrigeracién. Por su parte, los productos congelados cuentan con dos taneles
nuevos IQF y tres tuneles estaticos disefiados especialmente para el proceso de mangos, paltas, granadas y fresas;
adicionalmente se cuenta con camiones refrigerados para garantizar la cadena de frio.

Principales destinos y clientes

Durante el primer semestre de 2024, las ventas realizadas al exterior tuvieron una participacion de 96.7% (jun-2023:
98.1%). Las exportaciones de Chavin tuvieron un comportamiento mixto en variaciones de cantidad y precios, a jun-2024,
totalizaron US$ 9.6 MM, equivalente a una reduccion de 6.2% respecto a jun-2023 (US$ 10.2 MM) explicado por el menor
volumen de mango exportado (-26.3% = -US$ 2.1 MM) pese al incremento de exportaciones de palta (+US$ 1.5 MM).

EVOLUCION DE EXPORTACIONES POR TIPO DE PRODUCTO (CFR) EN US$ MM

195
20.0

18.0 15.3 15.3 15.8
16.0
14.0
. 3.6
12.0 _ : 9.6

9.9 10.2
10.0 35 7
. E= a6 12 e
[147] 3.7 2.2
6.0 19 11.2
4.0 7.9 7.9
6.7
2.0 4.4 5.1 5.8
0.0
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24
Mango congelado Palta Congelada ® Fresa Congelada
Granada congelada Maracuya congelado m Otros Congelados
m Palta Fresca m Uva Fresco

Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR

Por otro lado, respecto a los precios por kilogramo (US$/KG), se observa incrementos en los principales productos de
Chavin: mango (+72.6%), granada (+27.4%) y fresa (+21.8%). Dichos incrementos de precios de venta son efectos de
los mayores costos de acopio a causa de la menor oferta de materia prima.

EVOLUCION DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA DE PRINCIPALES TIPOS DE PRODUCTOS EXPORTADOS (US$/ KG. CFR)
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Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR

Es de resaltar, que Chavin posee experiencia para el cumplimiento de las especificaciones técnicas de los clientes, lo cual se
ha consolidado como uno de los principales factores que refuerzan su relacion comercial. Esta consiste en la flexibilizacion en
las politicas de ventas para ciertos periodos; asi, los clientes brindan adelantos a Chavin que es utilizado como capital de
trabajo y posteriormente, la empresa puede extender el plazo de pago para las siguientes érdenes de los clientes.
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PARTICIPACION EN LAS VENTAS REALIZADAS AL EXTRANJERO POR PAIS
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Fuente: Chavin/ Elaboracién: PCR

La produccion fue destinada a 13 paises, siendo sus principales destinos USA (25.4%), Canada (23.1%), Corea del Sur
(13.4%), Bélgica (9.7%), Japdn (7.3%), Francia (5.7%), Reino Unido (5.7%) y los 6 paises restantes con 9.7% de
participacion. Se sefiala que, respecto al primer semestre de 2024, las ventas a USA se redujeron en 48.8% (-US$ 2.3 MM).
Adicional a lo mencionado, Chavin muestra riesgo de concentracion de sus principales 5 clientes con una participacion de
54.2% (jun-2023: 57.4%).

Infraestructura

Chavin administra tres fundos alquilados y uno propio, todos ubicados en la provincia de Casma — Ancash por un total de
326.4 hectareas, las cuales se encuentran habilitadas para la produccion. Chavin supervisa la produccion por hectarea y la
reutilizacion de las tierras de acuerdo con la vida Util de la misma. El fundo propio se encuentra registrado en dominio
Fiduciario para garantizar el pago total y oportuno de todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas a Blue Like An
Orange Sustainable Capital Latin American Holdings | S.A.R.L.

Se destaca en el afio 2021, Chavin realiz6 inversiones con el objetivo de ampliar su planta de congelados cuya activacion
al 100% se dio en el primer semestre de 2023, asimismo, se completd la mejora de la planta antigua lo que permitié que
cuente con dos plantas de congelados (procesamiento de mango, palta, granada y uva), una 100% nuevay la otra renovada
ubicadas en Sechin y adicional a ello, cuenta con una planta de frescos Cuatro Palos, alquilada a la empresa relacionada.
Cabe precisar que el predio ubicado en Sechin Alto y el Fundo Cuatro Palos han sido cedidas a CORFIP para garantizar
el pago de las obligaciones con Blue Like An Orange por el préstamo Senior de Largo Plazo recibido. En el siguiente cuadro
se muestra la capacidad instalada de cada planta.

UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA PROMEDIO

Jun-2024

Plant Tipo Product Product C idad Max10 . "
anta ipo Producto roducto apacidad Max Gapacidad Utilizada

Sechin Congelados Mango, Granada, Palta y Fresa 780 T/semana 40% - 60%**

Fuente: Chavin/ Elaboracién: PCR

Estrategia Corporativa

Con la finalidad de mantener un contacto directo con la demanda de sus productos, Chavin participa activamente en Ferias
Internacionales de Alimentos como: Fruit Logistica (Berlin-Alemania), feria internacional especializada en productos frescos;
ANUGA (Colonia-Alemania) y SIAL (Paris - Francia), ferias internacionales especializadas en productos envasados,
congelados y procesados, y Expo alimentaria (Lima-Peru), feria internacional de alimentos en general, actualmente de
forma presencial con los nuevos protocolos por la nueva normalidad por la pandemia del COVID-19. A su vez, cuenta con
certificaciones NSF42, Primus Lab5*%, BSCoko6*, entre otros, que le permiten cumplir con las exigencias de sus clientes
internacionales, ademas de favorecer la estrategia comercial en cuanto a servicios de maquila.

Los principales lineamientos de desarrollo de Chavin estan basados en 5 estrategias: i) Estrategia de producto; direccion
hacia productos mas industrializados, ii) Estrategia de procesos productivos; reduccion de costos y hacerle un seguimiento
periédico, iii) Compra de materia prima; fortalecer la relacion con los agricultores de la zona, incrementar los volimenes de
acopio iv) Comercial; fortalecer las relaciones con los clientes actuales y ampliar el portafolio de productos y v) Recurso
humano.

10

Correspondiente a sus dos plantas.

11 | a capacidad instalada depende de la estacionalidad de produccion del fruto.

12 Certifica la conformidad del cumplimiento de las normas internacionales para la industria alimentaria.
13 Verifica la calidad de productos agricolas.

14 Certificacion de buenas practicas.
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Anadlisis Financiero

Eficiencia Operativa

A jun-2024, los ingresos de Chavin ascendieron a S/ 37.3 MM, reflejando una reduccion interanual de 5.6% (-S/ 2.2 MM)
sustentado en el menor nivel de exportaciones. Dichos ingresos estan explicados por la menor produccién para la venta (-
41.0%) y subida de precios. Respecto a las exportaciones, represento el 96.7% de la venta, se registraron ingresos por S/
36.0 MM, obteniendo una variacién interanual de -6.9%; dicha reduccion se ve reflejada en la menor exportacion de los
productos congelados de Mango (-26.3%), Fresa (-1.6%) y Granada (-14.1%) a causa de la menor disponibilidad de materia
prima a causa de los fenémenos climatoldgicos. Respecto al mercado nacional, se registraron ventas por S/ 1.2 MM en
productos agricolas como Palta, uva, mandarina e higo, entre otros, dichos ingresos fueron mayores a los registrados
durante el primer semestre de 2023 (S/ 0.8 MM) explicado por los mayores precios de venta.

EVOLUCION DE VENTAS EVOLUCION DE MARGENES

40% . . .
80.0 745 6 e 201%  295% 32.4% 332% | 385%

30% =7 24.5%
70.0 632 62,0

20% - .
60.0 53.8 .. . .
50.0 445 10% . 0

38.1 PO 395 373 0 . oo | 13.7%
400 34.6 : 0% 8.9% 11.2%
28.1
255 69

30.0 23.3 0% 0% 1.6%
200 oo | 114%  BT%
10.0

dic-19  dic-20  dic-21  dic-22  dic-23 , jun-23  jun-24

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23  jun-23  jun-24
Margen Bruto s~ Margen Operativo

Ingresos por Ventas Costo de Ventas Drawback Margen Neto Margen EBITDA

Fuente: Chavin/ Elaboracion: PCR

El costo total de ventas se incrementd en 20.8% (+S/ 4.8 MM) respecto a jun-2023, alcanzando los S/ 28.1 MM; el
incremento en el costo de ventas viene en linea con los mayores precios de compra de materia prima. En consecuencia,
considerando la restitucion de derecho arancelarios, la utilidad bruta de Chavin totalizé los S/ 10.2 MM (jun-2023: S/ 17.3
MM), registrando un margen bruto de 27.4% (jun-2023: 43.8%), mostrando una importante reduccién en este indicador.

Los gastos de las operaciones totalizaron S/ 6.3 MM, presentando una reduccion de 11.5% (-S/ 0.8 MM) interanual, con
ello, la utilidad operativa de la compafiia, considerando el efecto de los activos biolégicos, se ubicé en S/ 3.5 MM (jun-2023:
S/ 10.0 MM) que representa el 9.4% de las ventas (jun-2023: 25.4%). Como resultado, el EBITDA del periodo registré S/
5.6 MM (jun-2023: S/ 12.1 MM) registrando un margen de 15.1% (jun-2023: 30.7%).

Rendimiento Financiero

El rubro neto de gastos e ingresos financieros y diferencia de cambio totaliz6 en -S/ 4.3 MM (jun-2023: -S/ 0.6 MM),
exhibiendo un incremento en terreno negativo de S/ 3.7 MM debido a las pérdidas obtenidas por diferencia de cambio dada
la depreciacion de la moneda nacional lo cual increment el costo de la deuda; asi mismo, aumentd los gastos financieros
producto de los mayores intereses por préstamos del exterior. Cabe precisar que Chavin no cubre su exposicion cambiaria
con instrumentos financieros derivados.

EVOLUCION DE RESULTADO OPERATIVO Y EBITDA EVOLUCION DE RENTABILIDADES
20 10.0 25.0%
1? 16.4 8.0 20.0%
14 12.5 a4 21 121 6.0 15.0%
1 100 40 83 10.0%

6.3
10 89 g5 92 2.0 )/' \ 5.0%
6.2 - 0.0%

8 )
: 5.6
6 . -2.0 -Mg 09 5.0%
4 |29 3.2 : .
4.0 -10.0%
2 6.0 -15.0%

’ h ) . . . ) dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24
dic-19  dic-20  dic-21  dic-22  dic-23  jun-23  jun-24

Resultado Neto del Ejercicio ROA ROE

Resultado Operativo EBITDA periodo
Fuente: Chavin/ Elaboracion: PCR
Asi, la Utilidad Neta de la compafiia registr6 -S/ 0.9 MM (jun-2023: S/ 6.3 MM), esto debido al aumento de los costos de

ventas y la depreciacion de la moneda para tipo de cambio. Ello gener6 un margen neto de -2.4% (jun-2023: 15.9%) e
indicadores de rentabilidad negativos con un ROE de -2.6% y un ROA de -0.8% (jun-2023: 18.3% y 5.6% respectivamente).
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Liquidez

A jun-2024, los activos de Chavin totalizaron S/ 110.8 MM, resultado una ligera reduccion de 3.5% equivalente a -S/ 4.0
MM respecto a corte previo (dic-2023: S/ 114.8) explicado por la reduccion de las cuentas por cobrar comerciales (-S/ 2.5
MM) producto de la menor facturacion y activos biologicos corrientes (-S/ 1.0 MM). Cabe mencionar que la politica de crédito
otorgado a los clientes nacionales es de 30 dias en promedio y para clientes de exportacién es entre 60 y 90 dias.

Respecto al pasivo corriente, totalizaron S/ 29.8 MM, este disminuy6 respecto al cierre del afio 2023 en 3.9% explicado
principalmente por la reduccion de las cuentas por otras cuentas por pagar que se contrajeron en -25.8%.

Respecto al flujo de efectivo de Chavin, se observé que, durante el primer semestre de 2024, los flujos de efectivo por
actividades de operacion ascendieron a S/ 6.3 MM (jun-2023: S/ 5.7 MM), se sefiala que la cobranza se redujo en 4.2% (-
S/ 1.8 MM) dada las menores facturas disponibles. En el flujo de inversiones, se registré un flujo negativo de -S/ 0.5 MM,
menor a los pagos realizados durante el primer semestre de 2023 dado los menores desembolsos por finalizacién de la
ampliacién y renovacion de las plantas congeladoras.

Finalmente, el flujo de financiamiento registré -S/ 6.5 MM (jun-2023: -S/ 5.8 MM), producto de nuevos préstamos recibidos
de entidades financieras por S/ 4.3 MM, préstamos recibidos de terceros por S/ 4.1 MM, amortizacién de obligaciones
financieras por S/ 9.2 MM, y amortizacion a terceros por S/ 5.6 MM.

EVOLUCION DE FLUJO DE CAJA EVOLUCION DE INDICADORES DE LIQUIDEZ
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Capital de Trabajo . Liquidez General
Operativos Inversion
—0— Prueba Acida

Financiamiento Caja

Fuente: Chavin/ Elaboracién: PCR

En consecuencia, Chavin, generd un flujo neto de efectivo negativo de -S/ 0.8 MM, sustentado principalmente por las
menores actividades de financiamiento de la compaiiia. Dado lo anterior y considerando la posicion inicial de caja al inicio
del ejercicio (S/ 3.4 MM), Chavin present6 un saldo de caja de S/ 2.6 MM al corte de jun-2024.

Respecto al ciclo de conversion de efectivo, Chavin present6 un ciclo de 67 dias (dic-2023: 69 dias). En detalle, el resultado
exhibido se debe al periodo promedio de los inventarios a 50 dias (dic-2023: 50 dias) y el promedio de cuentas por cobrar,
que presentan una exigibilidad de 52 dias en promedio (dic-2023: 65 dias), ambos indicadores como resultado de compras
de inventarios y ventas al crédito. Ademas, el periodo promedio de cuentas por pagar a los proveedores fue 35 dias (dic-
2023: 46 dias), debido al nivel de las cuentas por pagar comerciales promedio y capacidad de negociacion con proveedores.

Solvenciay Cobertura

Con respecto a las obligaciones financieras, Chavin registré un total de S/ 43.8 MM (dic-2023: S/ 45.0 MM). A detalle, la
parte corriente se ubico en S/ 9.5 MM, en el cual se incluyen pagarés compuestos por préstamos bancarios obtenidos para
capital de trabajo (pre y post embarque), asi como la parte corriente por arrendamiento financiero y financiamiento externo
de Blue Like an Orange, para maquinarias y equipos para proyectos y remodelacién en la planta procesadora de
congelados, asi como en los fundos. Mientras que la parte no corriente de la deuda totalizé S/ 34.3 MM, compuesto
principalmente por el préstamo del exterior mencionado.

OBLIGACIONES FINANCIERAS S/ Miles EMISIONES EN EL MERCADO DE VALORES S/ Miles
dic-23 jun-24
Corto Plazo ) 9,074 9,482 Serie  Vencimiento  dic-23  jun-24
Sobregiros Bancarios 0 0 E feb-24 1,841
Préstamos 6,738 6,931 A abr-24 1,823
Pagarés 2,262 2,515 B jun-24 1,808
Arrendamiento Financiero 74 36 C jul-24 3,576 3,820
Largo Plazo 35,975 34,293 D ago-24 3,055 3,268
Préstamos 35,970 34,293 E oct-24 2,404
Pagarés ) ) 0 0 F feb-25 1,846
Arrendamiento Financiero 5 0 Total 12,103 11,338
Total 45,049 43,775

Fuente: Chavin/ Elaboracién: PCR

Las emisiones en el mercado alternativo de valores, corresponde a papeles comerciales correspondiente a la Tercera
Emision del Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Chavin. A jun-2024, el saldo esta compuesto por US$
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3.0 MM de capital y US$ 0.045 MM de intereses. Dichos papeles comerciales publicos devengan intereses a la tasa
promedio de 6.81%. Cabe destacar que, a la fecha, Chavin ha cumplido sus compromisos financieros de acuerdo con
los plazos establecidos.

RATIOS DE SOLVENCIA NIVEL DE COBERTURA?®®
N° veces N° veces S/. MM
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Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR Fuente: Chavin/ Elaboracion: PCR

A jun-2024, Chavin cuenta con un patrimonio de S/ 35.5 MM, el cual representa un decremento de 2.5% a comparacion
del obtenido a dic-2023 (S/ 36.4 MM) explicado por el mejor resultado del ejercicio. Por su parte, el pasivo total ascendio
a S/ 75.3 MM, mostrando una disminucién de -4.0% (-S/ 3.1 MM) respecto a dic-2023, explicado principalmente por las
menores deuda de largo plazo producto de la amortizacion de la deuda a Blue Like an Orange.

De esta manera, el nivel de endeudamiento'® que registré6 Chavin fue de 2.1x (dic-2023: 2.2x), menor al corte anterior.
Por otro lado, el nivel de Deuda Financiera / EBITDA LTM se ubicé en 4.4x (dic-2023: 2.7x), debido a la importante
reduccion del EBITDA LTM en 39.1% respecto a dic-2023, frente a la menor reduccion de la deuda financiera; en
consecuencia, el ratio de cobertura de servicio de deudal” se ubicé en 0.7x, menor al presentado en el cierre de dic-
2023 (1.2x). Es importante resaltar que Chavin mantiene como politica no repartir dividendos a los accionistas hasta
el periodo del ejercicio 2024.

Proyecciones

De acuerdo con la informacién proporcionada de las proyecciones para cierre del 2024, Chavin espera mantener los
niveles de exportaciones realizados en un monto cercano a los US$ 23.3 MM teniendo como principales productos los
mangos, paltas y fresas congeladas. Cabe indicar que se espera para el segundo semestre del 2024, un nivel
proyectado de ventas del US$ 13.9 MM, mayor al nivel alcanzado durante el 1S-2024.

En detalle, se espera que las ventas de fresa representen el 35.3% del total (cuando el afio 2023 represent6 un avance
real del 21.2%), mientras que la palta representaria 21.0% y las ventas de mango el 41.5%. A su vez, debido al volumen
de pedidos, el costo de ventas ascenderia a US$ 16.3 MM, lo que conllevaria a una utilidad bruta de US$ 6.9 MM y un
margen bruto de 29.8%.

Asi, para el 2024, la empresa estima alcanzar un EBITDA de US$ 4.3 MM en linea con el incremento del nivel de
exportaciones de fresa congelados, registrando un margen EBITDA de 18.3%.

Es de mencionar que desde el 2024 en adelante, la Compafiia espera aumentar los niveles de exportaciones porque
estarian trabajando al 100% con la implementacion de su nueva planta y la remodelacion de la planta procesadora de
congelados. En ese sentido, para el cierre del 2025, se espera un nivel de ventas de US$ 31.3 MM, superior en 34.7%
a lo presupuestado para el cierre del 2024. En esa linea, este incremento vendria apoyado en el aumento de las ventas
de las fresas (40.9% de participacion), aunado a la reduccion de ventas anual en palta (18.2% de participacion) y
mango (36.2% de participacion). Asimismo, el nivel de EBITDA alcanzado seria de US$ 5.9 MM con un margen
asociado de 18.9%.

15 EBITDA Ajustado sin considerar la descontinuacion de las hectareas de esparragos.
16 pasivo Total / Patrimonio
17 RCSD: EBITDA LTM / (Gasto Financiero LTM + PC deuda estructural)
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Caracteristicas de los Instrumentos

EMISIONES VIGENTES?®

Segundo Programa de Emisién de Instrumentos de Corto Plazo — Oferta Publica

Emisor
Estructuradora
Agente Colocador
Monto del Programa
Monto de colocacion:
Emision

Serie

Tasa

Fecha de Colocacion
Fecha de Redencion
Plazo

Moneda

Plazo de Instrumento
Amortizacion

Destino

Garantias

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.

BNB Valores Peru Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.
BNB Valores Peru Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Hasta por US$ 4,000,000

US$ 1,000,000 US$ 859,000 US$ 641,000 US$ 500,000 US$ 1,000,000 US$ 1,000,000
3ra 3ra 3ra 3ra 3ra 3ra
C D E F G H
6.75% 7.00% 6.97% 6.50% 6.50% 7.00%
26/10/2023 16/11/2023 01/02/2024 09/05/2024 08/08/2024 29/10/2024
25/07/2024 15/08/2024 31/10/2024 06/02/2025 08/05/2025 24/07/2025
272 dias 272 dias 272 dias 272 dias 272 dias 267 dias

Délares Americanos o su equivalente en Soles
No mayores a un afio.
Bullet
Capital de Trabajo y financiamiento de inventarios y otras necesidades de capital operativo.
Genérica sobre el patrimonio de la Compafiia, ademas de garantia especifica de Contrato de Fideicomiso de
Administracion.
Fuente: Chavin / Elaboraciéon: PCR

18 A la fecha de elaboracién del informe, la serie C y D de la tercera emision se encuentran redimidas.

www.ratingspcr.com


http://www.ratingspcr.com/

Anexo

Agricola Ganadera “Chavin de Huantar” S.A. (S/ MM)

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22

Total Activo Corriente 22.1 24.3 28.0 34.0 335 315 30.9
Activo Corriente Prueba Acida 6.1 10.4 15.0 16.4 17.3 12.0 14.0
Total Activo No Corriente 77.1 70.0 67.2 80.7 81.3 80.5 79.9
Total Activo 99.1 94.3 95.2 114.7 114.8 112.0 110.8
OF Corrientes 11.6 12.9 2.1 8.9 9.1 8.0 9.5
Total Pasivo Corriente 38.6 41.4 21.3 314 31.0 27.0 29.8
OF No Corrientes 2.0 25 39.8 42.8 36.0 38.0 34.3
Total Pasivo No Corriente 22.4 22.2 52.1 55.2 47.4 50.6 45.4
Total Pasivo 61.0 63.6 73.4 86.5 78.4 77.6 75.3
Patrimonio 38.1 30.7 21.7 28.2 36.4 34.4 35.5
Deuda Financiera 13.6 15.4 41.9 51.7 45.0 46.0 43.8
Corto Plazo 11.6 12.9 2.1 8.9 9.1 8.0 9.5
Largo Plazo 2.0 2.5 39.8 42.8 36.0 38.0 34.3
Ingresos por Ventas 34.6 53.8 63.2 62.0 74.5 39.5 37.3
Costo de Ventas 255 38.1 44.5 41.9 49.8 23.3 28.1
Drawback 0.9 1.6 1.7 1.7 2.0 11 11
Resultado Bruto 10.1 17.2 20.4 21.8 26.8 17.3 10.2
Gastos Operativos* 7.2 11.6 111 12.4 13.7 7.1 6.3
Resultado Operativo** 29 3.2 8.3 9.2 13.4 10.0 35
Gastos financieros 4.6 4.4 4.7 4.4 5.0 2.6 2.9
Diferencia de cambio 0.6 -3.4 -3.8 0.9 1.3 2.0 -1.5
Utilidad del ejercicio antes de patrticipaciones e impuestos -4.2 -4.6 -0.2 5.7 9.7 9.4 -0.8
Impuesto a la renta 0.3 -0.1 -0.6 -0.1 -1.4 -3.1 -0.1
Resultado Neto del Ejercicio -3.9 -4.7 -0.8 5.5 8.3 6.3 -0.9
Cobranza a clientes 29.5 51.8 60.2 60.0 72.2 42.1 40.4
Otros cobros relativos a la actividad 11 3.8 6.0 6.9 75 2.6 3.4
Pago a Proveedores -21.3 -39.9 -43.2 -55.1 -53.2 -32.9 -32.4
Pagos de remuneraciones, tributos, y otros relativos a la actividad -9.6 9.5 -12.4 -7.9 -15.8 -6.1 -5.1
Flujos de efectivo procedente de actividades de operaciones -0.3 6.2 10.6 3.8 10.7 5.7 6.3
Prestamos / Cobros otorgados a relacionada -0.3 -0.0 0.0 -1.0 -0.2 -0.0 -0.1
Compra de propiedades, planta y equipo -1.1 -0.9 -5.7 -13.2 -4.4 -0.9 -0.5
Flujos de efectivo procedente de actividad de inversion -1.4 -0.9 -5.6 -14.2 -4.6 -0.9 -0.5
Prestamos recibidos de entidades financieras 41.0 42.1 73.8 26.7 9.6 17 4.3
Amortizacion de obligaciones financieras -51.3 -40.3 -47.3 -16.9 -16.2 -3.3 -9.2
Prestamos recibidos de terceros 35.8 24.1 18.5 13.4 15.6 5.4 4.1
Amortizacién de préstamos recibidos de terceros -24.2 -29.2 -48.8 -12.5 -14.7 -9.7 -5.6
Amortizacion o pago de prestamos -0.4 -0.1 -0.2 -0.0 -0.4 0.0 0.0
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion 13 -3.4 -4.1 10.7 -6.2 -5.8 -6.5
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo -0.4 1.9 0.9 0.4 -0.1 -1.0 -0.8
Efectivo y equivalente al inicio del periodo 0.7 0.3 2.2 3.1 35 35 34
Efectivo y equivalente al final del periodo 0.3 2.2 3.1 35 3.4 25 2.6

*No se considera las ganancias o pérdidas por activos bioldgicos.
** Se considera las ganancias o pérdidas por activos bioldgicos.
Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR
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Agricola Ganadera “Chavin de Huantar” S.A. S/ MM - Indicadores

Liquidez

Liquidez General

Prueba Acida

Capital de Trabajo
Rotacién de ctas por cobrar
Rotacion de inventarios
Rotacién de ctas por pagar

Ciclo de conversion del efectivo

dic-20 dic-21

0.6 0.6 1.3
0.2 0.3 0.7
-16.5 -17.1 6.7
37 47 57
55 37 39
88 51 43

4 32 53

11
0.5
2.7
72
53
56
69

11
0.6
2.4
65
50
46
69

Solvencia

Deuda Financiera / Patrimonio
Pasivo Total / Patrimonio

Pasivo No Corriente / EBITDA LTM
Deuda Financiera / EBITDA LTM

Pasivo Total / EBITDA LTM

EBITDA y Cobertura

1.8
3.1
4.5
4.2

7.0

12
2.2
2.9
2.7

4.7

4.5

4.4

7.5

Ingresos por Ventas LTM

Costo de Ventas LTM

EBIT LTM*

Gastos Financieros LTM

Utilidad Neta LTM

Depreciacion y Amortizacion
Depreciacion y Amortizacién LTM
EBITDA periodo

EBITDA LTM

EBIT LTM/ Gastos Financieros LTM
EBITDA LTM / Gastos Financieros LTM

RCSD

0.4 0.5 1.9
16 21 3.4
3.6 2.5 4.2
2.2 1.7 3.3
9.9 7.1 5.9
dic-20 dic-21

34.6 53.8 63.2
-25.5 -38.1 -44.5
29 5.6 9.3
4.6 4.4 4.7
-3.9 -4.7 -0.8
3.3 3.3 3.2
3.3 3.3 3.2
6.2 8.9 125
6.2 8.9 12.5
0.6 1.3 2.0
1.3 2.0 2.6
0.7 1.1 2.6

62.0
-41.9
9.4
4.4
55
2.9
2.9
12.4
12.4
21
2.8
0.9

74.5
-49.8
13.1
5.0
8.3
35
35
16.5
16.5
2.6
33
1.2

68.5
-42.1
14.8
4.5
9.4
1.9
34
12.1

18.3

72.3
-54.6
6.8
5.3
11
1.7

Rentabilidad

Margen bruto LTM**
Margen operativo LTM
Margen neto LTM
Margen EBITDA LTM
ROA

ROE

ROALTM

ROELTM
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26.5% 29.1% 29.5%
8.4% 5.9% 13.2%
-11.4% -8.7% -1.2%
17.8% 16.6% 19.8%
-4.0% -5.0% -0.8%
-10.3% -15.2% -3.6%
-4.0% -5.0% -0.8%
-10.3% -15.2% -3.6%

*Se considera las ganancias o pérdidas por activos biolégicos.

** Sin considerar Drawback

Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR

32.4%
14.9%
8.9%
19.9%
4.8%
19.7%
4.8%

19.7%

33.2%
18.0%
11.2%
22.2%

7.2%
22.8%

7.2%

22.8%

38.5%
22.1%
13.7%
26.7%

5.6%
18.3%

8.4%

27.3%

24.5%
9.6%
1.6%

13.9%

-0.8%
-2.6%
1.0%

3.2%
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