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Significado de la clasificacion

re2: Emisiones con certeza en el pago oportuno. La liquidez y otros aspectos del emisor son firmes; sin embargo, las necesidades
continuas de fondos pueden incrementar los requerimientos totales de financiamiento.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada entre las categorias peA y peD inclusive.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificaciéon otorgada o emitida por PCR no
constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
clasificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de PCR (https://www.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidi6 asignar la calificacion de “pe2” al “Tercer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo” de Agricola Chavin de Huantar y ratificar la calificacion en “pe2” a su “Segundo Programa de Instrumentos
de Corto Plazo”, con perspectiva “Estable”; con informacion auditada al 31 de diciembre de 2024. La decisidn se sustenta
en que el Tercer Programa ha sido estructurado para reemplazar al Segundo Programa, proximo a su vencimiento,
manteniendo condiciones similares en cuanto a monto, destino de fondos y esquema de garantias; de esa forma, no
observa cambios materiales en el perfil crediticio del emisor. Asimismo, se considera la sélida posicién de la empresa en
el mercado de exportacién de productos agricolas congelados, su presencia activa en mercados internacionales, el
crecimiento en ventas en 2024 y la reciente reestructuracion financiera que mejora las condiciones de su deuda. No
obstante, la pérdida neta en 2024, el mayor apalancamiento financiero y el debilitamiento en los indicadores de cobertura
de deuda continuan limitando su clasificacion.

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo

e Agricola y Ganadera Chavin de Huantar. Empresa peruana dedicada principalmente al acopio, transformacion y
exportacion de productos agricolas congelados como mango, fresa, palta y granada, con operaciones en Piura,
Lambayeque y Ancash. Aunque no cotiza en bolsa, emite papeles comerciales de corto plazo y destina mas del 98%
de sus ingresos por ventas al mercado internacional, beneficiandose del régimen de drawback. La mayoria de su
materia prima proviene de terceros y también presta servicios de maquila en menor medida. Forma parte del Grupo
Economico Salazar Vergaray junto a Agro Inversiones Chavin S.A.C. y Chavin Dried S.A.C.

Operaciones. Chavin ha estructurado sus operaciones en torno a dos lineas de negocio: productos frescos para el
mercado nacional y la linea principal que son productos congelados para exportacion. Administra 326.43 hectareas
agricolas en Ancash distribuidas en 4 fundos, una de propiedad y tres alquiladas. Cuenta con dos plantas de
procesamiento en Casma: IV Palos (productos frescos) y Sechin (productos congelados). En 2024 tuvo 1,017
trabajadores (+558 personas interanual), de los cuales 951 fueron trabajadores temporales.

Estrategia empresarial. La estrategia corporativa de Chavin se basa en la adquisicion y transformacion de materia
prima de terceros, que represento el 99.55% del total en 2024, mientras que solo el 0.45% provino de cultivos propios.
Para fortalecer su presencia internacional, la empresa participa activamente en ferias alimentarias globales como Fruit
Logistica, ANUGA, SIAL y Expoalimentaria, lo que le permite mantener contacto directo con sus clientes. Ademas, en
2024 mantuvo todas sus certificaciones vigentes, incluyendo GMP, HACCP, BRCGS (calificacion AA), certificaciones

" EEFF Auditados.
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organicas para Europa, EE. UU., Canaday Peru, asi como la certificacion Kosher y la auditoria SMETA bajo el estandar
de 4 pilares.

Analisis de exportaciones. En 2024, Chavin acopid 18,227.5 toneladas (+1.2%), con mayores volimenes de fresa
(+3,626.7 TM) y palta de descarte, compensando caidas en mango (-4,684.4 TM, -35.3%) y granada. Ademas, la
produccion propia fue marginal y disminuy6 significativamente. Exporté 10,097.2 toneladas (+3.5%), principalmente de
fresa?, palta® y maracuya congeladas, mientras que las exportaciones de mango* y granada congeladas cayeron y no
se realizaron envios de productos frescos. El valor exportado bajo términos CFR fue de US$ 23.6 MM (+20.9%),
impulsado por la fresa congelada®. Canada® liderd los destinos, seguido por EE. UU.” y Corea del Sur®, mientras que
Bélgica® y el Reino Unido retrocedieron.

Posicion competitiva'®. La Compaiiia mantiene una posicién destacada en el mercado nacional de exportaciéon de
productos no tradicionales congelados, ubicandose como el segundo mayor exportador de mango y fresa congelada,
y cuarto en palta congelada, compitiendo con empresas como Vird Group, Camposol y Westfalia. En granada
congelada lidera el mercado nacional, superando a otros actores relevantes, mientras que en maracuya congelada su
participacion es menor, situandose en el puesto 21.

Movimientos financieros. En 2024, Chavin mantuvo activo su Segundo Programa de Emision de Instrumentos de
Corto Plazo por hasta US$ 4.0 MM, con un uso de US$ 3.14 MM vy respaldo fiduciario sobre cobranzas del exterior.
Ademas, cancel6 anticipadamente un préstamo estructurado de US$ 12.5 MM con Blue Like An Orange, gracias a un
nuevo crédito con BBVA Peru por el mismo monto, firmado en julio de 2024 a seis afios y con menor tasa (6.97%
anual), monto que sera destinado a refinanciar deuda, mejorar liquidez y fortalecer capital de trabajo.

Eficiencia operativa. Al cierre de 2024, Chavin alcanzé ventas por S/ 87.7 MM (+17.7% interanual), impulsadas por
mayores exportaciones de fresa (+S/ 19.0 MM) y palta congelada (+S/ 5.1 MM), que compensaron la caida en
exportaciones de mango congelado (-S/ 10.3 MM) y granada (-S/ 0.6 MM) congelada. El costo de ventas crecié 24.7%
y los ingresos por drawback!" se redujeron. La utilidad bruta aumenté 3.5%, mientras que los gastos operativos'?
subieron a S/ 14.3 MM por mayores costos logisticos y provisiones. También se registraron pérdidas por variacién en
activos biolégicos'® y una leve disminucion en otros ingresos.

Evolucion de la rentabilidad. Al cierre de 2024, Chavin registr6 una pérdida neta' de S/ 2.0 MM, afectada por
mayores gastos financieros'® (S/ 12.5 MM a diciembre 2024), incluyendo una penalidad de S/ 5.6 MM por la cancelacion
anticipada de deuda con Blue Like An Orange, y una pérdida cambiaria de S/ 0.9 MM. Aunque las ventas crecieron, la
utilidad operativa y el EBITDA se redujeron, deteriorando los margenes y rentabilidades: el ROA cay6 a -1.6%, el ROE
a-5.7%, y el margen neto a -2.2%, reflejando una menor eficiencia y presion sobre la rentabilidad.

Liquidez. Al cierre de diciembre de 2024, Chavin mostré un activo corriente de S/ 43.5 MM, con un crecimiento de S/
10.0 MM impulsado principalmente por un aumento en las cuentas por cobrar comerciales (+S/ 11.0 MM), mientras
que el efectivo disponible cayé a S/ 1.0 MM (-S/ 2.4 MM). El pasivo corriente también crecié, alcanzando S/ 40.9 MM
(+S/ 9.9 MM), debido principalmente al incremento de obligaciones financieras (+S/ 4.2 MM) y cuentas por pagar
comerciales (+S/ 4.5 MM). En consecuencia, el capital de trabajo mejoré ligeramente a S/ 2.6 MM (+S/ 0.2 MM
interanual). En cuanto a los indicadores, la liquidez general se mantuvo estable en 1.06x, la prueba acida mejoré de
0.56x a 0.63x.

Solvencia y cobertura. Al cierre de 2024, Chavin registré obligaciones financieras por S/ 52.1 MM (+S/ 7.0 MM),
impulsado por la contratacién de dos nuevos préstamos bancarios por S/ 47.9 MM, siendo solo el préstamo de BBVA
Peri'® el que permitio cancelar el préstamo del exterior de S/ 42.7 MM con Blue Like An Orange. El pasivo total fue de
S/ 91.4 MM (+S/ 13.1 MM), principalmente por mayores obligaciones financieras y cuentas por pagar, mientras que el
patrimonio fue de S/ 34.4 MM (-S/ 2.0 MM), debido a mayores pérdidas acumuladas. Como resultado el ratio de
obligaciones financieras a patrimonio subié de 1.2x a 1.5x, y el ratio de pasivo a patrimonio de 2.2x a 2.7x. Ademas,
se deterioraron los indicadores de cobertura: el RCSD cay6 de 1.17x a 0.58x y el ratio EBITDA/gastos financieros bajo
de 3.27x a 1.19x.

Segundo Programa de Emisién de Instrumentos de Corto Plazo Chavin. El 29 de mayo de 2019, la Junta General
de Accionistas de Chavin aprobé los términos del Segundo Programa de Emisién de Instrumentos de Corto Plazo por
un monto maximo de US$ 3,000,000, autorizado por la SMV el 1 de julio de 2019 por un periodo de seis afios. En 2023,
dicho monto fue ampliado a US$ 4,000,000. Cada emisién es respaldada por un fideicomiso de cobranzas del exterior
equivalente al 120% del valor emitido, administrado por Corporacién Fiduciaria S.A., con BNB Valores Peru S.A. como

2 La fresa congelada registré un volumen exportado de 4,725.8 toneladas a diciembre 2024, superando en 2,501.9 toneladas el volumen de diciembre
de 2023.

3 La palta congelada registré un crecimiento en el volumen exportado de 485.7 toneladas (+43.7%), para alcanzar un total de 1,598.1 toneladas.

4 El volumen exportado del mango congelado se redujo en 2,523.1 toneladas (-41.0%), aunque sigue siendo un volumen importante con 3,632.0 toneladas
exportadas.

5 La fresa congelada generé US$ 9.2 MM en ingresos, superando en US$ 5.0 MM el valor del afio anterior.

6 Las exportaciones en volumen a Canada alcanzaron 3,345.5 toneladas (+810.1 TM interanual, +32.0%).

7 Las exportaciones en volumen a Estados Unidos disminuyeron en 357.5 toneladas interanual (-9.8%), totalizando 3,272.4 TM.

8 Las exportaciones en volumen a Corea del Sur se incrementaron en 437.5 toneladas (+86.0%) hasta alcanzar 946.2 TM.

9 Las exportaciones en volumen a Bélgica se redujeron en 615.2 toneladas interanual (-47.6%), situdndose en 675.9 TM.

0 Informacién enviada por la compafiia.

" Fueron S/ 1.8 MM a diciembre 2024, lo que implicé una disminucion de S/ 0.3 MM respecto al afio anterior.

12 Estan compuestos por gastos de administracion de S/ 4.6 MM y gastos de venta de S/ 9.7 MM, lo que represento incrementos interanuales de S/ 1.0
y S/ 1.4 MM, respectivamente.

'3 Se registro una pérdida por variacion en el valor razonable de los activos bioldgicos por S/ 0.3 MM, frente a una ganancia de S/ 0.4 MM en 2023.

4 Frente a una ganancia de S/ 8.3 MM en 2023.

5 Incremento interanual de S/ 7.5 MM interanual.

6 Equivalente a S/ 46.1 MM.
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representante de los tenedores. A jun-2025, cuenta con 2 series de emisiones publicas vigentes H e | por colocaciones
totales de US$ 2.0 MM.

e Tercer Programa de Emisiéon de Instrumentos de Corto Plazo Chavin. Chavin se encuentra en proceso de
inscripcion de su Tercer Programa de Instrumentos de Corto Plazo por hasta US$ 4.0 MM, en reemplazo del Segundo
Programa, que mantiene vigente la Serie | colocada en junio de 2025 y con vencimiento en marzo de 2026. La Primera
Emisién del nuevo programa sera por el monto total autorizado, destinada a capital de trabajo y colocada bajo el MAV.
Estara respaldada por una garantia genérica y una especifica, consistente en la cesion de flujos futuros de ventas
comprometidas, canalizados a un fideicomiso administrado por CORFID, cuyo valor debera cubrir al menos el 120%
del monto colocado. A través de una Tercera Adenda ya aprobada en Junta Universal, se acord6é que esta garantia
pueda respaldar simultaneamente las obligaciones del Segundo y Tercer Programa, bajo esquemas pari passu y cross
default, mientras existan instrumentos vigentes.

Factores Clave

Factores que podrian determinar una mejora en la calificacion:
e Mejora sostenida en la rentabilidad.
e Reduccion del apalancamiento financiero.
e Fortalecimiento sostenido en los indicadores de liquidez.

Factores que podrian determinar una baja en la calificacion:
e Disminucion en la demanda de sus productos clave.
e Deterioro sostenido en ratios de solvencia y de cobertura.
e Deterioro sostenido en indicadores de liquidez.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia vigente para calificacion de riesgo
de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores vigente cuya aprobacion se
realiz6 en sesion N°001 del Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacion utilizada para la clasificacion

¢ Informacion financiera: Estados Financieros Auditados para los periodos 2020 - 2024.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de las cuentas en los estados financieros al cierre de diciembre 2024.

¢ Riesgo de Mercado: Precios internacionales de productos de la Compaiiia al cierre de dic-2024.

¢ Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento y seguimiento a indicadores al cierre de dic-2024.

+ Riesgo de Solvencia: Estructura de financiamiento, y seguimiento a indicadores al cierre de dic-2024.

Limitaciones para la clasificacion

¢ Limitaciones encontradas: No se encontro limitacion alguna en la informacion remitida.

¢ Limitaciones potenciales: (i) Las agroexportaciones de la empresa hacia Estados Unidos podrian experimentar un
aumento en sus costos y, en consecuencia, una posible disminucién en los ingresos, debido a la aplicaciéon de los
aranceles del 10% que el gobierno de Donald Trump ha aplicado a las exportaciones peruanas. Incluso, el volumen
de las exportaciones a ese pais podria reducirse. (ii) El desarrollo de la empresa podria verse afectado por factores
climaticos asociados al Fenémeno del Nifio, restricciones en el capital de trabajo, desaceleracién en el crecimiento
de los cultivos u otros eventos que puedan generar retrasos en la produccién, adquisicion de materia prima e impactar
negativamente en los ingresos de Chavin. (iii) Modificaciones en la tasa de politica monetaria, orientadas a controlar
la inflacién, podrian incrementar los costos financieros de la compaifiia. (iv) La empresa esta expuesta a una posible
disminucion de la demanda global, asi como al aumento de la competencia internacional en los mercados donde
participa. (v) Asimismo, enfrenta riesgos asociados al alza sostenida en los precios de insumos clave para el cultivo,
como la urea y el potasio, asi como de costos logisticos, incluidos los fletes maritimos, lo cual podria impactar su
productividad y resultados operativos.

Hechos de Importancia

e El 19 de junio de 2025, Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. celebr6 una Junta Universal en la que se aprobo
la modificacion del Acto Marco y del Complemento del Acto Marco de la Tercera Emisiéon del Segundo Programa de
Instrumentos de Corto Plazo, asi como del Contrato de Fideicomiso en Administracion de Flujos y Garantia, todo ello
sujeto a aprobacion posterior por Asamblea de Obligacionistas.

e El 17 de junio de 2025, se realiz6 el anuncio de los resultados de la colocacion de Serie | de la 3ra. Emision del 2do.
Programa de Instrumentos de Corto Plazo. El monto colocado fue por un importe de US$ 1.0 MM a un plazo de 267
dias a una tasa de 6.0%. El precio de colocacion fue de 95.7396% y la fecha de redencion sera el 12/03/2026.

e El 11 de junio de 2025, Chavin anuncio que se decidid emitir la Serie | de la Tercera Emision del Segundo Programa
de Instrumentos de Corto Plazo Chavin. El monto para subastarse es por US$ 500.000 ampliable a US$ 1,000,000.
El vencimiento seria de 267 dias a partir de la emision. La fecha de la subasta seria el 17 de junio de 2025.

e E1 29 de octubre de 2024, se realiz6 el anuncio de los resultados de la colocacién de la 3ra. Emision del 2do. Programa
de Instrumentos de Corto Plazo, Serie H. El monto colocado fue por un importe de US$ 1.0 MM a un plazo de 267
dias a una tasa de 7.0%. El precio de colocacion fue de 95.0646% y la fecha de redencion sera el 24/07/2025.
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¢ El 23 de octubre de 2024, se realiz6 el anuncio de colocacion de la 3ra. Emision del 2do. Programa de Instrumentos
de Corto Plazo, Serie H.

¢ El 26 de septiembre de 2024, se realiz6 el anuncio de la emision y colocacion de la 9na. Emision por Oferta Privada
de Instrumentos de Corto Plazo Chavin, por un monto de US$ 906.0 mil a un plazo de 270 dias, emitido a la par.

¢ El 18 de septiembre de 2024, se anunci6 el acuerdo de Junta de Accionistas Extraordinaria de Caracter Universal,
donde se acordd, entre otras cosas, por unanimidad lo siguiente: i) aprobar el financiamiento a través del mercado
de capitales mediante la emision por oferta privada de Papeles Comerciales a través de la Novena Emision de
Papeles Comerciales de la Sociedad hasta por un monto maximo de US$ 1.0 MM en circulacion o su equivalente en
soles.

e EI 3 de septiembre de 2024, Chavin comunicé que, en Junta General de Accionistas, de caracter universal, se ratifico
a los miembros del Directorio. En consecuencia, el periodo de vigencia del actual Directorio sera de tres afios
contados a partir de dicha fecha.

¢ El 8 de agosto de 2024, se realiz6 el anuncio de los resultados de la colocacién de la 3ra. Emision del 2do. Programa
de Instrumentos de Corto Plazo, Serie G. El monto colocado fue por un importe de US$ 1.0 MM a un plazo de 272
dias a una tasa de 6.5%. El precio de colocacion fue de 95.3188% y la fecha de redencién sera el 08/05/2025.

e El 24 de julio de 2024, la Compaiiia anuncié la suscripcion de un contrato de préstamos de mediano plazo con el
Banco BBVA Peru. Este préstamo senior garantizado es hasta por la suma de US$ 12.5 MM, a un plazo de 72 meses
con una tasa de interés de 6.97%. Dentro de las garantias asociadas figuran la fianza solidaria del Sr. Mario Alberto
Salazar, de la Sra. Monica Salazar Vergara y un Fideicomiso en Garantia de Activos. El destino de los fondos sera
para el repago de deuda de la Sociedad por el financiamiento otorgado por Blue Like an Orange Sustainable Capital
Latin America Holdings | S.A.R.L. con fecha de 27 de agosto de 2021.

¢ El 28 de junio de 2024, la Compaiia anuncio el cambio de la sociedad auditora, siendo nombrada como la misma a
la empresa Coérdova, Petrozzi, Coronado Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, en reemplazo de la sociedad
autoria Pierrend, Gomez & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada para el periodo de 2024.

Contexto econémico

La economia peruana registré un crecimiento de 3.3% al cierre del 2024 (dic-2023: -0.6%). Segun INEI, esta mejora
se explicé por el dinamismo de casi todos los sectores productivos, con excepcion de construccion, que registré una
caida del 0.88%. Los sectores que lideraron este crecimiento fueron pesca (+76.8%), manufactura (+11.9%) y
agropecuario (+7.5%). Estos tres sectores representan mas del 70% de la produccion nacional.

En diciembre de 2024, la actividad pesquera crecio un 76.8% debido a una mayor cuota de anchoveta, lo que impulsé
su aumento anual de 24.9%, mientras que el sector agropecuario también se destaco con un crecimiento del 7.5%,
impulsado por la exportacién de frutas y mayores cultivos de papa y tomate, alcanzando un incremento anual de 4.9%.
Este buen desempefio en sectores primarios se reflejo en la mineria metalica, que crecié un 2.0% en diciembre y un
2.0% anual, y en los hidrocarburos, que subieron un 1.5% en el mes, con un crecimiento anual de 2.1%. Paralelamente,
la manufactura de recursos primarios, vinculada a la pesca, aumentd un 34.6%, mientras que la manufactura no
primaria registré un incremento del 3.7% en diciembre y un 205% anual. En cuanto a servicios, sectores como
electricidad, agua, gas y comercio crecieron un 1.7% y un 306% respectivamente, mientras que la construccion, aunque
con una ligera caida mensual del 0.9%, cerré el afio con un incremento del 3.6%. El sector servicios también presento
una notable expansion de 4.7% en diciembre y 3.2% anual. A pesar de la mejora general, la confianza empresarial
sigue en ascenso, aunque la inversion privada aun no muestra una recuperacion significativa, aunque se prevé que,
en los préximos afios, crezca gradualmente debido a mejores condiciones financieras y estabilidad politica.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

PBI (var. % real) 2.2% -11.0% 13.6% 2.7% -0.6% 3.3% 3.0% 2.9%
PBI Mineria e Hidrocarburos (var. %) 0.0% -13.4% 7.5% 0.35% 8.2% 2.0% 2.5%, 7.7% 1.5%, 0.2%
PBI Manufactura (var. %) -1.7% -12.5% 18.6% 1.0% -6.7% 3.9% 2.8%, 3.0% 3.0%, 2.9%
PBI Electr & Agua (var. %) 3.9% -6.1% 8.5% 3.9% 3.7% 2.4% 3.0% 2.7%
PBI Pesca (var. % real) -17.2% 4.2% 2.8% -13.7% -19.8% 24.9% 2.7% 2.4%
PBI Construccion (var. % real) 1.4% -13.3% 34.5% 3.0% -7.9% 3.6% 3.2% 2.0%
Inflacién (var. % IPC)* 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 3.2% 2.0% 2.0% 2.0%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.36 3.60 3.97 3.81 3.71 3.73 3.75-3.80 3.80

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*Variacién porcentual ultimos 12 meses
**BCRP, tipo de cambio interbancario promedio de los Ultimos 12 meses. Proyecciones: Encuesta de Expectativas BCRP dic-2024.
***BCRP, Reporte de Inflacion de dic-2024. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.

El BCRP proyecta que la economia tendra un crecimiento de 3.0% en 2025, lo cual se sustentaria en condiciones
climaticas favorables para el desarrollo de la agricultura, la pesca y su manufactura relacionada, asi como un entorno
de estabilidad sociopolitica y de precios que favorezca la confianza de los agentes del sector privado, con lo cual se
prevé se estimule el gasto privado y, con ello, las actividades no primarias. Para el 2026, el producto creceria 2.9%
considerando que las condiciones favorables se mantengan y un escenario de estabilidad politica durante las
elecciones generales de 2026.

Asimismo, el BCRP proyecta que la inflacién seria de 2.0% para el 2025, el cual se ubicaria dentro del rango meta
incluso hasta el 2026, y que responde a la menor incidencia de los fenédmenos climatoldgicos sobre los precios de los

www.ratingspcr.com


http://www.ratingspcr.com/

alimentos respecto al afo previo, sin embargo, aumenta ligeramente respecto al estimado previo dado que se espera
una reversion mas lenta en los precios de alimentos.

El balance de riesgos para la proyeccion de inflacién se mantiene neutral. Los riesgos para la proyeccion incluyen
principalmente las siguientes contingencias: (i) choques financieros por presiones al alza del tipo de cambio, salida de
capitales y mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios de mayor incertidumbre politica o por el
incremento de la volatilidad de los mercados financieros internacionales por tensiones geopoliticas; y (ii) choques de
demanda externa por la desaceleracion del crecimiento global, que implicaria una menor demanda por nuestros
productos de exportacion.

El déficit fiscal acumulado (Ultimos 12 meses) subié de -2.8% a -3.6% del PBI entre dic-2023 y dic-2024, debido
principalmente a la contraccion de los ingresos corrientes por menores pagos a cuenta del impuesto a la renta de
personas juridicas domiciliadas, asi como por mayores gastos corrientes del gobierno general relacionados a la
capitalizacion de Petroperu. Ello resulta en el nivel mas alto de déficit fiscal de las ultimas 3 décadas.

Sector Agroindustrial

Sector Agropecuario

El Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri) informé que, en 2024, el sector agropecuario peruano crecié un
4.9% respecto al afio anterior, impulsado principalmente por el subsector agricola, que registrdé un notable incremento
del 6.8%. Este crecimiento se debié al aumento en la produccion de diversos cultivos, destacando el pallar grano seco
(+166%), la quinua (+57.2%) y los arandanos (+53.4%), gracias a la ampliacién de areas de cultivo y condiciones
climaticas favorables en regiones como La Libertad, Lambayeque, Ica y Puno. Otros cultivos como la papa, el maiz
amilaceo, la paprika, la alfalfa y el arroz cascara también mostraron crecimientos importantes.

El subsector pecuario, por su parte, tuvo un crecimiento mas moderado del 1.8%, sostenido principalmente por el
aumento en la produccion de pollo (+2.0%) en Lima, asi como por el crecimiento de la produccion porcina (+4%) en La
Libertad, Ica y Arequipa. También se destacaron incrementos en la produccion de pavo de engorde (+29.4%) y vacuno
(+1.7%), fortaleciendo asi el desempefio general del sector y reflejando una recuperacion basada tanto en la agricultura
como en la ganaderia.

Agroexportacion de Peru

En 2024, las agroexportaciones peruanas alcanzaron un récord histérico de US$ 12,798 MM, lo que representd un
crecimiento del 21.4% respecto al afio anterior, segun informé el Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri).
Las exportaciones agrarias tradicionales sumaron US$ 1,230 MM, impulsadas principalmente por el café sin tostar
(US$ 1,101 MM) y los azucares de cafia (US$ 52 MM), que crecieron 33.1% y 284.4% respectivamente, representando
el 93.7% del total del rubro tradicional. Por su parte, las agroexportaciones no tradicionales alcanzaron US$ 11,567
MM, un aumento del 20.8%, destacando productos como arandanos frescos (US$ 2,270 MM), uvas, paltas y cacao en
grano crudo, que en conjunto con otros productos clave concentraron el 64.2% de esta categoria.

El crecimiento fue impulsado por importantes alzas en productos como arandanos frescos (+35,4%), cacao en grano
crudo (+237.1%), paltas (+29.5%) y diversas presentaciones de cacao y citricos, con crecimientos de hasta 900%. Los
principales destinos de estas exportaciones fueron Estados Unidos, Holanda, Espafia, Inglaterra, entre otros, que en
conjunto representaron el 77.1% del total exportado.

Exportacién de fresa

Segun indico Fresh Fruit, las exportaciones de fresa de Peru en 2024 alcanzaron las 34,094 toneladas por un valor de
US$ 62.5 MM, mostrando una leve caida del 4% en volumen, pero un aumento del 1% en valor en comparacién con
2023.

Exportacién de mango

El cierre de 2024 y el inicio de 2025 fueron dificiles para el sector productor de mango en Per(, debido a una sobreoferta
que superé ampliamente la demanda, afectando principalmente a pequefios y medianos agricultores. Esta crisis se
origind por una recuperacion productiva tras la débil campafia de 2023, exacerbada por una floracion acelerada
causada por la escasez de agua, que adelanté la maduracién y redujo el periodo de cosecha. Asi, la fruta que debia
recolectarse gradualmente hasta abril se concentré en apenas unas semanas, generando una saturacion del mercado
tanto a nivel nacional como internacional, especialmente al coincidir la produccion de Piura con la de Lambayeque y la
campafa mexicana.

Segun indicé Fresh Fruit, las exportaciones de mango fresco en 2024 alcanzaron las 333,905 toneladas por un valor
de US$ 194.9 MM, lo que represent6 una caida del 4% en volumen y del 27% en valor respecto al afio anterior. A pesar
de esta disminucion, el precio promedio anual subié a 1.71 US$/kg gracias a los precios altos registrados en la primera
mitad del afio, aunque los valores de los ultimos meses descendieron bruscamente. Estados Unidos y Paises Bajos
concentraron el 65% de las exportaciones, seguidos por Espafia, Corea del Sur y Reino Unido. En total, 233 empresas
participaron en la exportacion, destacando Camposol S.A. como la principal. Piura fue la principal regiéon productora,
aportando el 85% del volumen total.
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Por otro lado, segun un reporte de la consultora Agrodata, las exportaciones peruanas de mango en trozos en 2024
sumaron 28.3 MM de kilos por un valor FOB de US$ 69.7 MM, lo que represento una fuerte caida frente a los 76,1 MM
de kilos y US$ 132.7 MM registrados en 2023. Estados Unidos fue el principal destino con compras por US$ 36.4 MM,
seguido por Canada, Corea del Sur, Japén, Bélgica, Chile y Paises Bajos. Las principales empresas exportadoras
fueron Vira SA, Agricola y Ganadera Chavin de Huantar SA, Frutos Tropicales Peru Export SAC y Agroindustria Frutos
de Oro SAC, entre otras.

Exportacién de palta

Segun Comex Peru, en 2024, Peru se posicion6 como el segundo mayor exportador mundial de palta fresca, con
envios valorizados en US$ 1,247 MM, a pesar de una caida del 4.8% en volumen exportado (570,407 toneladas
exportadas en 2024) debido a condiciones climaticas adversas. La palta se consolidé como el tercer principal producto
agroexportador del pais, llegando a 35 destinos, principalmente en Europa, con Paises Bajos (32.7%) y Espafa
(22.6%) a la cabeza, seguidos por Estados Unidos (13.1%) y mercados asiaticos como China, Japon y Corea del Sur.
En el caso de Rusia e Italia, también se observaron crecimientos relevantes en valor y volumen. Aunque el volumen
exportado disminuyo, el incremento en el valor refleja un mejor precio en los mercados internacionales.

Para 2025, se espera una recuperacion significativa en la produccion de palta gracias a mejoras tecnoldgicas en riego
y poscosecha, lo que podria impulsar un aumento del 37% en los despachos. No obstante, la politica arancelaria de
Estados Unidos, que impone un 10% a la palta peruana frente al ingreso libre de México bajo el T-MEC, plantea un
desafio. Comex Peru advirtid6 sobre la necesidad de diversificar mercados, considerando el crecimiento de las
importaciones globales, especialmente en paises como Emiratos Arabes Unidos, Malasia e India.

Perspectivas del sector agroexportador

Impacto de aranceles de Estados Unidos sobre el sector agroexportador

El anuncio realizado por el presidente estadounidense Donald Trump, de imponer un arancel del 10% a los productos
peruanos, ha generado inquietud en sectores clave de la exportacion, particularmente en el agro, con un impacto
significativo en regiones como La Libertad, Ica y Piura. De acuerdo con cifras del Ministerio de Comercio Exterior y
Turismo (Mincetur), Estados Unidos representa el 35% de las agroexportaciones peruanas, alcanzando un valor
superior a los US$ 4,400 MM en 2024. Ante este contexto, la medida implica un desafio considerable para el sector.

Es importante destacar que, gracias al Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Pert y EE. UU., en vigor desde 2009,
el pais ha logrado un notable avance en el ranking de exportadores de frutas y hortalizas a dicho pais. Productos
emblematicos como el arandano, la uva y el café han liderado este crecimiento. En 2024, el arandano destacé por su
volumen y expansién, aunque experiment6 una caida en su precio de venta promedio. Por su parte, la uva enfrenté
dificultades debido a una campafa irregular, mientras que el café, pese a un menor volumen de exportacion, se
beneficiéo de un aumento en los precios debido a la escasez global.

La aplicaciéon de los aranceles pone en riesgo la competitividad del sector agroexportador peruano frente a paises
como México, que logré quedar exento gracias al T-MEC. Aunque otros paises de la region también se veran afectados
por este arancel, el impacto en Peru podria ser mas pronunciado debido a su alta dependencia del mercado
estadounidense. Si bien productos como el arandano podrian mitigar parcialmente los efectos del sobrecosto gracias
a sus margenes y la estacionalidad, otros como la uva se presentan como mas vulnerables debido a la creciente
competencia interna en EE. UU.

Para contrarrestar este desafio, Peru debe fortalecer su estrategia comercial mediante la diversificacion de mercados,
con un enfoque especial en Asia y Europa, asi como optimizar costos, diferenciar sus productos y mejorar los procesos
logisticos. Ademas, es esencial que exista una colaboracién estrecha entre el sector privado y el gobierno para crear
condiciones mas favorables en las negociaciones con EE. UU. Si bien el arancel constituye una amenaza tangible para
los agroexportadores peruanos, también representa una oportunidad para una transformacion estratégica que refuerce
la resiliencia y sostenibilidad del sector a largo plazo.

Aspectos Fundamentales

Resena

AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A. es una empresa peruana de derecho privado, constituida el
10 de agosto de 1998 en Lima, y regulada por la Ley General de Sociedades. Su actividad se desarrolla principalmente
en los departamentos de Piura, Lambayeque y Ancash, donde también se ubican sus centros de produccién. Ademas,
cuenta con una oficina administrativa en Lima. La compania no cotiza en la Bolsa de Valores de Lima, aunque mantiene
en circulacion instrumentos de deuda de corto plazo, como papeles comerciales.

Su actividad principal es el acopio, transformacion y exportaciéon de productos agricolas, especialmente mango, fresa,
palta y granada en su forma congelada. También cultiva y comercializa productos frescos para el mercado local,
destinando parte de esta produccién (mango y palta) al procesamiento para exportacion. En 2024, el 98.32% de sus
ingresos por ventas se dirigieron al mercado exterior, lo que le permite beneficiarse del régimen de restitucion
arancelaria (Drawback). La mayor parte de su materia prima proviene de terceros, siendo minima la participacion de
cultivos propios. La empresa también realiza servicios de maquila en menor proporcion.
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Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo

La empresa indico que ha identificado formalmente a sus grupos de interés, incluyendo entidades gubernamentales,
regionales y locales. Ademas, indicé que ha implementado politicas ambientales con objetivos orientados a la
prevencion, mitigacion y control de impactos negativos, preservacion de recursos naturales y cumplimiento normativo.
Estas politicas, actualizadas al 02 de abril de 2025, se complementan con estrategias formales para la eficiencia
energética, gestion de residuos y adaptacion al cambio climatico, incluyendo monitoreos ambientales y evaluacion de
riesgos financieros asociados.

Asimismo, la empresa indicd que cuenta con politicas de gestiébn que promueven la igualdad de oportunidades,
erradicacion del trabajo infantil y forzoso, asi como el cumplimiento de los beneficios laborales legales. Se ha
establecido un cédigo de ética y cédigos de conducta, asi como procedimientos de atencién a quejas y comunicacion
interna. La empresa también comentd que evalla a sus proveedores con criterios ambientales y de responsabilidad
social, y no ha sido objeto de sanciones ambientales en el periodo evaluado.

Por otro lado, la empresa indicé que ha implementado elementos de Gobierno Corporativo, destacando la igualdad de
derechos entre accionistas de una misma clase. A pesar de no contar con un Reglamento de la Junta General de
Accionistas, las convocatorias a estas reuniones se realizan conforme a los plazos estipulados en el Estatuto y, al
tratarse de juntas universales, se coordina con anticipacién con los accionistas. No obstante, se limita la incorporacion
de puntos adicionales en la agenda por parte de los accionistas, asi como la delegacién de voto.

En cuanto al Directorio, la empresa no dispone de un reglamento formal ni de politicas de gestion de riesgos o un area
de auditoria interna. Sin embargo, ha definido criterios claros para la seleccion de directores independientes, los cuales
buscan evitar conflictos de interés y asegurar autonomia en la toma de decisiones. Aunque realiza seguimiento a
posibles conflictos dentro del Directorio, no cuenta con un procedimiento formal para ello. Adicionalmente, la empresa
posee una politica de informacién ain no formalmente aprobada y difunde sus avances en gobierno corporativo a
través de su memoria anual.

Grupo Econémico
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar forma parte del Grupo Econdmico Salazar Vergaray, el cual esta integrado,
ademas, por las empresas relacionadas Agro Inversiones Chavin S.A.C. y Chavin Dried S.A.C.

e Agro Inversiones Chavin S.A.C. tiene como objeto social la exportacion, importacion y comercializacion de
productos agricolas, tales como semillas, granos y vegetales, entre otros. Asimismo, se dedica a realizar
inversiones vinculadas a la actividad agricola, incluyendo la compra, venta, comercializacién, exportacion e
importacién de maquinaria agricola y vehiculos especializados para dicha actividad.

e Chavin Dried S.A.C. tiene como actividad principal la produccién de productos deshidratados destinados
tanto al mercado de exportacién como al mercado interno.

Accionariado

El capital social de Chavin esta representado por 10,981,197 acciones comunes, integramente suscritas y pagadas,
con un valor nominal de un sol por accion. Al 31 de diciembre de 2024, |a totalidad del capital social esta distribuido
entre dos accionistas: la sefiora Moénica Salazar Vergaray y el sefior Mario Salazar Vergaray, quienes poseen en partes
iguales el 50% de las acciones de la empresa.

El directorio de la empresa esta presidido por el sefior Mario Salazar Vergaray, economista de profesion, con un MBA
otorgado por la University of Miami y mas de 16 afios de experiencia en el sector agroindustrial. Asimismo, forma parte
del directorio la sefiora Monica Salazar Vergaray, administradora de profesién, con un MBA de la Universidad de
Ciencias Aplicadas, quien también cuenta con mas de 16 afios de trayectoria en el sector agroindustrial, con
especializacion en comercio. Adicionalmente, el directorio cuenta con la participacion de dos directores: (i) el sefior
Jorge Ramirez Rubio, quien posee mas de 20 afios de experiencia en empresas del sector agroindustrial, y (ii) el sefior
Jorge Barnechea Cabrera, con mas de 20 afios de trayectoria en la formulacion y gestion de politicas orientadas al
desarrollo de la sanidad agropecuaria y la inocuidad alimentaria.

El 3 de septiembre de 2024, Chavin comunico que, en Junta General de Accionistas, de caracter universal, se ratificd
a los miembros del Directorio. En consecuencia, el periodo de vigencia del actual Directorio sera de tres afios contados
a partir de dicha fecha.

DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL - DICIEMBRE 2024

DIRECTORIO PLANA GERENCIAL
Mario Salazar Vergaray Presidente del Directorio Ménica Salazar Vergaray Gerente General
Monica Salazar Vergaray Director Ana Tantaquispe Valverde Gerente de Administracion y Finanzas
Jorge Ramirez Rubio Director Charles Yupanqui Chuchon Contador General
Jorge Barnechea Cabrera Director

Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR

En cuanto a la plana gerencial, la sefiora Ménica Salazar Vergaray se desempefia como Gerente General de la
empresa. El cargo de Gerente de Administracion y Finanzas esta a cargo de la sefiora Ana Tantaquispe Valverde,
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Contadora Publica de profesion, con estudios de posgrado en Finanzas y mas de 19 afios de experiencia en el sector
agroindustrial, especializada en areas contables, financieras y administrativas.

Por su parte, el sefior Charles Yupanqui Chuchén ocupa el cargo de Contador General. Cuenta con mas de 17 afios
de experiencia liderando areas contables y financieras en empresas de los sectores industrial de alimentos, consumo
masivo, importacién y agroindustria. Posee un diplomado en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
otorgado por el Colegio de Contadores Publicos de Lima y un posgrado en Tributacion por la Universidad de Lima.

Operaciones y Estrategia

Operaciones

La diversificacion de productos que mantiene Chavin le permite sostener un flujo continuo de produccién durante todo el
afo, mitigando asi el impacto de la estacionalidad y las fluctuaciones del mercado. La empresa ha estructurado su modelo
de negocio sobre dos lineas principales: productos frescos, dirigidos al mercado nacional, y productos congelados,
orientados al mercado de exportacion.

El portafolio de productos frescos incluye mango, palta, uva, higo y mandarina, mientras que en la linea de productos
congelados se comercializan mango, granada, fresa y palta. Esta estrategia ha permitido a Chavin conformar un portafolio
altamente diversificado y desestacionalizado.

Locales de Operaciones

Chavin administra un total de 326.43 hectareas distribuidas en cuatro fundos, uno de propiedad y tres en condicién de
alquiler, todos ubicados en la provincia de Casma, departamento de Ancash. La totalidad de estas hectareas se
encuentra habilitada para la produccion agricola. Dos de los fundos alquilados estan hipotecados a favor del Banco
Interamericano de Finanzas, mientras que el fundo de propiedad se encuentra transferido en dominio fiduciario a favor
de CORFID Corporacioén Fiduciaria S.A., como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas con el Banco
BBVA Pert. Ademas, Chavin cuenta con dos plantas de procesamiento ubicadas en la regién Ancash.

e La Planta IV Palos, situada en el valle de Casma, distrito de Comandante Noel, actualmente se encuentra en
condicion de alquiler, y el predio esta registrado en dominio fiduciario a favor de CORFID Corporacion
Fiduciaria S.A., como garantia de las obligaciones con el Banco BBVA Pert. La “planta” procesa
principalmente productos frescos.

e LaPlanta Sechin, ubicada en el distrito de Buenavista Alto, Casma, opera lineas de congelado para productos
como mango, granada, palta y fresa. Esta planta posee dos unidades de congelamiento: una totalmente
renovada y otra de reciente construccion, ambas equipadas con tuneles IQF nuevos, ademas de tres tineles
de congelamiento estaticos. El inmueble, de 34,375 m?, también esta bajo dominio fiduciario de CORFID en
respaldo de las obligaciones con el BBVA Peru.

Adicionalmente, la empresa cuenta con una oficina administrativa ubicada en Av. La Encalada 1420, Santiago de
Surco, Lima, en un local de 110 m? alquilado a Agro Inversiones S.A.C. El inmueble fue adquirido mediante
arrendamiento financiero con BBVA Banco Continental y se encuentra hipotecado a favor del Banco Interamericano
de Finanzas como garantia de las obligaciones de Chavin.

Numero de Trabajadores
Al cierre de diciembre de 2024, Chavin registré un total de 1,017 trabajadores, lo que representd un incremento de 558
personas en comparacion con diciembre de 2023. Este crecimiento se refleja principalmente en la categoria de obreros,
que aumenté en 538 trabajadores, seguido por un incremento de 20 empleados. La cantidad de funcionarios se
mantuvo constante en 2.

En relacion con la clasificacion del personal, al 31 de diciembre de 2024, Chavin registré un total de 66 trabajadores
permanentes, lo que representd un incremento de 9 colaboradores respecto al afio anterior. Asimismo, la empresa
contoé con 951 trabajadores temporales, evidenciando un aumento interanual de 549 personas.

Estrategia Corporativa

Chavin ha reafirmado que su enfoque estratégico continuara centrado en la adquisicidn y transformacién de materia
prima proveniente de terceros. Al respecto, en 2024, el 99.55% (frente al 98.46% en 2023) de la materia prima provino
de compras a terceros, como agricultores y acopiadores, mientras que el 0.45% (comparado con el 1.54% en 2023)
correspondié a productos provenientes de los cultivos propios de la Compaiiia.

En linea con lo anterior, indicaron que otra de sus prioridades sera optimizar la productividad de sus propias
plantaciones, manteniendo una gestion eficiente del rendimiento por hectarea y promoviendo la reutilizacién adecuada
de las tierras conforme a su ciclo de vida util.

Asimismo, con el proposito de fortalecer su vinculo con la demanda internacional, Chavin participa activamente en
ferias especializadas del sector alimentario. Entre los eventos mas destacados se encuentran Fruit Logistica (Berlin,
Alemania), orientada a productos frescos; ANUGA (Colonia, Alemania) y SIAL (Paris, Francia), enfocadas en productos
envasados, congelados y procesados; asi como Expoalimentaria (Lima, Peru), una feria de alcance internacional que
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abarca una amplia gama de alimentos. Actualmente, la companiia asiste a estos eventos de manera presencial, lo que
le permite mantener un contacto directo con sus clientes.

Certificaciones

Durante el afio 2024, Chavin indicé que ha mantenido todas sus certificaciones vigentes, las cuales respaldan la
seguridad sanitaria y el cumplimiento normativo de sus procesos y productos. Entre las principales certificaciones se
encuentran: Buenas Practicas de Manufactura (GMP), Analisis de Peligros y Puntos Criticos de Control (HACCP),
Certificacion BRCGS Edicion 9 con calificacion AA, y certificaciones organicas para distintos mercados: Europa (EU),
Estados Unidos (USDA-NOP) con equivalencia para Canada (USCOEA), y Perd — SENASA (RTPO). Adicionalmente,
cuenta con certificacion Kosher y ha superado la auditoria SMETA bajo el estandar de 4 pilares.

Detalles de exportacion

Volumen acopiado y produccioén propia

En linea con el modelo de negocio de Chavin, el 99.5% de la disponibilidad total de materia prima a diciembre 2024 se
obtuvo mediante acopio y el remanente mediante la cosecha de sus propios fundos.

Respecto al volumen acopiado, se registroé un total de 18,227.5 toneladas acopiadas a diciembre 2024, lo que represento
un incremento de 222.8 toneladas interanual (+1.2%). Dentro de los principales productos, destacan aumentos importantes
en el volumen de fresa, con 5,367.0 toneladas (+3,626.7 TM interanual) y palta descarte, con 3,841.8 toneladas (+1,493.8
TM interanual, +63.6%).

El incremento en la disponibilidad total de fresa para Chavin en 2024 responde a una estrategia anticipada implementada
por la empresa. Tras un analisis interno se identificd que la producciéon de mango, su principal producto de exportacion en
2023, se veria afectada por el impacto del fenémeno de EI Nifio en Perl. Ante este escenario, la compafia decidio iniciar
con anticipacion la planificacion de la camparia de produccion de fresa de 2024, con el objetivo de optimizar su eficiencia
operativa y asegurar una mayor disponibilidad del producto para exportacion. Paralelamente, desde el frente comercial,
representantes de Chavin participaron en diversos eventos internacionales, donde promovieron su oferta de fresa
congelada. Estas acciones permitieron captar nuevos clientes y fortalecer la presencia de la empresa en mercados
internacionales.

Asimismo, la maracuya tuvo un leve aumento de 26.4 toneladas. Por otro lado, se observan caidas significativas en los
descartes de mango y granada. El mango descarte cayo en 4,684 .4 toneladas interanual (-35.3%) hasta ubicarse en 8,585.4
TM, mientras que la granada descarte se redujo en 239.7 toneladas interanual (-39.8%), cerrando en 362.7 TM.

Respecto a la produccion propia, alcanzé las 83.6 toneladas a diciembre 2024, lo que representd una disminucion de 198.6
toneladas interanual. Este descenso se explica principalmente por la reduccion en los volimenes de mango descarte, que
cayo en 161.9 toneladas interanual hasta situarse en 25.8 toneladas, y de palta descarte, que disminuy6 en 36.9 toneladas
interanual hasta alcanzar 57.7 toneladas. La mandarina registrd una presencia marginal de 0.2 toneladas a diciembre 2024.
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Volumen exportado

En cuanto al volumen total exportado por Chavin a diciembre de 2024, fue de 10,097.2 toneladas, lo que represent6 un
incremento de 342.2 toneladas interanual (+3.5%). Este crecimiento fue impulsado principalmente por el aumento en las
exportaciones de fresa congelada, que registro 4,725.8 toneladas a diciembre 2024, superando en 2,501.9 toneladas el
volumen de diciembre de 2023. También destacd la palta congelada, con un crecimiento de 485.7 toneladas (+43.7%) para
alcanzar un total de 1,598.1 toneladas, y la maracuya congelada, que aumento en 20.9 toneladas.

Sin embargo, algunos productos mostraron caidas significativas en su volumen de exportaciéon. El mango congelado se
redujo en 2,523.1 toneladas (-41.0%), aunque sigue siendo un volumen importante con 3,632.0 toneladas exportadas. La

www.ratingsgcr.com


http://www.ratingspcr.com/

granada congelada también experimentd una disminucion de 95.2 toneladas (-46.1%), cerrando en 111.4 toneladas a
diciembre 2024. Por su parte, no se registraron exportaciones de uva congelada en 2024, lo que representa una reduccion
de 48.0 toneladas interanual.

Es importante destacar que, al igual que en 2023, durante el afio 2024 no se realizaron exportaciones de productos frescos
al exterior, pues toda la produccion de esta categoria fue destinada exclusivamente al mercado local.

De esta forma, al cierre de diciembre de 2024, Chavin alcanzé un ratio de volumen exportado sobre volumen disponible de
0.55, superior al 0.53 registrado en 2023. Esta mejora indica una mayor eficiencia en el aprovechamiento de la materia
prima disponible para la exportacion.

Valor CFR exportado

A diciembre de 2024, Chavin alcanzé un valor total de exportaciones de US$ 23.6 MM, lo que representé un incremento de
US$ 4.1 MM interanual (+20.9%). Este crecimiento fue impulsado principalmente por el desemperio de la fresa congelada,
que generé US$ 9.2 MM en ingresos, superando en US$ 5.0 MM el valor del afo anterior. Asimismo, la palta congelada
contribuyd con US$ 4.9 MM, registrando un aumento de US$ 1.3 MM interanual (+36.2%), mientras que la maracuya
congelada mantuvo una participacion marginal con una leve mejora de US$ 0.1 MM.

Por otro lado, algunos productos presentaron caidas en su valor exportado. El mango congelado, aunque aun significativo
con US$ 9.1 MM, se redujo en US$ 2.1 MM interanual (-18.6%). La granada congelada también registré una leve
disminucién de US$ 0.2 MM (-31.3%), cerrando con un valor de US$ 0.4 MM.

EVOLUCION DE EXPORTACIONES POR PRODUCTO EN US$ CFR MM
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Precio US$ CFR/KG

En 2024, los precios promedio de exportacion (valor CFR por kilogramo) de los productos congelados mostraron en general
una tendencia al alza. La granada congelada liderd este crecimiento con un precio de 3.35 USD/kg, lo que representoé un
incremento de 0.72 USD/kg interanual. Le siguié el mango congelado, con un precio de 2.51 USD/kg y un aumento de 0.69
USD/kg. La fresa congelada también mostré un alza, alcanzando 1.94 USD/kg en 2024, con una variacion positiva de 0.08
USD/kg.

Sin embargo, no todos los productos mantuvieron esta tendencia. La maracuya congelada experimenté una ligera caida en
su precio, disminuyendo en 0.15 USD/kg para situarse en 3.70 USD/kg en 2024. De manera similar, la palta congelada
registroé una baja de 0.16 USD/kg, alcanzando un precio promedio de 3.04 USD/kg en 2024.

EVOLUCION DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA DE PRODUCTOS EXPORTADOS (US$ CFR / KG)
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Principales destinos de exportacion

El crecimiento de las exportaciones en 2024 fue impulsado principalmente por el aumento de exportaciones hacia Canada,
que alcanzaron 3,345.5 toneladas (+810.1 TM interanual, +32.0%), consolidandose como el principal destino del afio.
También destacaron los envios a Corea del Sur, que se incrementaron en 437.5 toneladas (+86.0%) hasta alcanzar 946.2
TM, y a Francia, con un alza de 195.2 toneladas interanual, totalizando 340.0 TM exportadas en 2024. No obstante, algunos
mercados mostraron caidas. Las exportaciones a Bélgica se redujeron en 615.2 toneladas interanual (-47.6%), situandose
en 675.9 TM, mientras que los envios a Estados Unidos disminuyeron en 357.5 toneladas interanual (-9.8%), totalizando
3,272.4 TM. Respecto a la reduccién de exportaciones hacia Estados Unidos, Chavin indicdé que esta se debid
principalmente a la menor disponibilidad de mango congelado exportable en 2024, siendo dicho pais uno de los principales
destinos para este producto.

En cuanto a las exportaciones bajo términos CFR, se alcanzd un valor de US$ 23.6 MM en 2024, lo que representd un
incremento de US$ 4.1 MM interanual. Este crecimiento estuvo liderado por los mercados de Canada y Estados Unidos,
que generaron ingresos de US$ 7.0 MM y US$ 7.1 MM respectivamente, con aumentos interanuales de US$ 2.2 MM
(+45.3%) y US$ 0.6 MM (+9.1%) cada uno. También se registraron mejoras en Corea del Sur (+US$ 1.1 MM interanual,
81.6%), Francia (+US$ 0.6 MM interanual) y en el conjunto de otros 12 paises (+US$ 0.5 MM). Sin embargo, algunos
destinos mostraron retrocesos en el valor exportado. Bélgica presentd una caida de US$ 0.7 MM (-27.5%), alcanzando un
valor de US$ 1.9 MM, mientras que el Reino Unido redujo su participacion en US$ 0.2 MM (-20.0%), totalizando US$ 1.0
MM.

PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES POR PAIS DESTINO (US$ CFR)
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Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR

Posiciéon competitiva

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. participa activamente en el mercado nacional de exportacién de productos
no tradicionales, especialmente congelados, compitiendo con diversas empresas lideres del sector. En mango y fresa
congelada, la compafiia indicé que ocupa el segundo lugar a nivel nacional, enfrentando a competidores como Viru
Group S.A., Mebol GF S.A.C., Agroindustria Frutos de Oro S.A.C., entre otros. En el segmento de palta congelada,
Chavin indicé que se posiciona en el cuarto lugar, con presencia de importantes actores como Camposol S.A., Westfalia
Fruit Pert S.A.C. y Sunshine Export S.A.C.

En el rubro de granada congelada, la empresa indic6 que es el lider nacional, superando a competidores como Agricola
Los Medanos S.A. y Agroindustria San Antonio. Sin embargo, en maracuya congelada, su participacion es menor,
ubicandose en la posicion 21 a nivel nacional. En este segmento, compite con compafiias como Quicornac S.A.C.,
Selva Industrial S.A. y Agrofrutos Trading S.A.

Cabe senalar que, durante 2024, la companiia no realizd exportaciones de productos frescos, los cuales fueron
comercializados Unicamente en el mercado local.

Movimientos financieros

a) Programa de Emisién de Instrumentos de corto plazo Chavin

Segqundo Programa Publico

El “Segundo Programa de Emisién de Instrumentos de Corto Plazo Chavin” fue aprobado en 2019 por un monto de
hasta US$ 3 MM, posteriormente ampliado a US$ 4 MM en 2023. Este programa contempla un fideicomiso respaldado
por cobranzas de clientes del exterior por el 120% del valor emitido, administrado por Corporacion Fiduciaria S.A. y
con BNB Valores como representante de los fideicomisarios. A diciembre de 2024, se han utilizado US$ 3,141,000 de
este programa y cuenta con 3 series de emisiones publicas vigentes (F, G y H) que sumaban US$ 2,436,893.4.

Novena Emisiéon de Papeles Comerciales Chavin

En septiembre de 2024, la compaiiia realizo la Novena Emision de Papeles Comerciales por hasta US$ 1 MM, mediante
una oferta privada colocada a través de BNB Valores. Se colocaron US$ 906,000 a un plazo de 270 dias, destinados
a capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2024, el saldo pendiente de esta emision asciende a US$ 921,489. Esta
estrategia de financiamiento refleja el compromiso de la empresa con una gestion eficiente de su liquidez operativa.
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b) Contratos de Fideicomiso

Contrato de fideicomiso de activos

El 20 de septiembre de 2021, Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. constituyé un fideicomiso de activos
mediante el cual transfiri6 a dominio fiduciario dos inmuebles inscritos en el Registro de Propiedades Inmuebles de
Chimbote a favor de Corfid Corporaciéon Fiduciaria S.A. Participaron como partes del contrato: el fideicomitente
(Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.), el fiduciario (Corfid Corporacion Fiduciaria S.A.) y el fideicomisario
(Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin America Holdings | S.A.R.L.). El objetivo fue constituir un Patrimonio
Fideicometido irrevocable que garantizara el cumplimiento de obligaciones asumidas con el fideicomisario.

Posteriormente, el 24 de julio de 2024 se firm6 una modificacion integral al contrato de fideicomiso, mediante la cual
se incluyo al Banco BBVA Pert como fideicomisario junior. En esta adenda se establecié que dicha calidad subsistira
hasta el pago total de las obligaciones garantizadas a Blue Like An Orange, quien cesara como fideicomisario una vez
cumplidas las condiciones. Corfid, como fiduciario, continuard administrando el patrimonio para el cumplimiento de
estas obligaciones, incluyendo las correspondientes al BBVA Peru.

Con fecha 30 de Julio del 2024, Chavin canceld la deuda total del préstamo a Blue Like An Orange Sustainable Capital
Latin America Holdings | S.A.R.L.

Contrato de fideicomiso de acciones

Asimismo, en la misma fecha de constitucion del fideicomiso de activos, se suscribié un contrato de fideicomiso de
acciones, mediante el cual los sefiores Mario Alberto y Monica Patricia Salazar Vergaray transfirieron a Corfid
Corporacion Fiduciaria S.A. la titularidad fiduciaria de ciertas acciones. El contrato fue suscrito con el objetivo de
garantizar las obligaciones de pago asumidas con Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin America Holdings |
S.A.R.L., bajo el mismo marco normativo y estructura del fideicomiso de activos.

Finalmente, el 30 de julio de 2024, el fideicomisario solicitd formalmente la terminacién del contrato de fideicomiso de
acciones. En consecuencia, el 23 de agosto de 2024, se firmo el acuerdo de extincion del fideicomiso y del Patrimonio
Fideicometido, restituyéndose los bienes fideicometidos a los fideicomitentes, con lo cual se dio por finalizado dicho
contrato en los términos previstos.

c) Contrato de préstamo por US$ 12,500,000 con Blue Like An Orange Sustainable Capital

El 27 de agosto de 2021, la compafiia suscribié un contrato de préstamo con Blue Like An Orange Sustainable Capital
Latin America Holdings | S.A.R.L. por un monto de US$ 12,500,000 a un plazo de ocho afios, con una tasa de interés
inicial del 8.75% anual. Los fondos se destinaron principalmente al pago de obligaciones financieras previas y al
financiamiento de capital de trabajo e inversiones en la planta de congelados Sechin. El contrato contemplaba ajustes
a la tasa de interés vinculados al cumplimiento de condiciones ambientales y certificaciones especificas, pudiendo
reducirse a 8.50% o incrementarse hasta 9.75%. La entrega del préstamo se efectué en dos tramos: US$ 9,800,000
en 2021 y US$ 2,700,000 en 2022.

Durante la vigencia del contrato, la empresa debia cumplir con compromisos financieros, como el pago de un porcentaje
del EBITDA ajustado (5% en los tres primeros periodos y 13.85% en los posteriores), el mantenimiento de ratios
minimos de cobertura de deuda (histérica y prospectiva) y limites en la relacion deuda neta a EBITDA, con metas
decrecientes hasta 2025. Ademas, debia mantener saldos minimos de caja al cierre de cada trimestre fiscal.

El 30 de julio de 2024, la compaiiia canceld anticipadamente la totalidad del préstamo utilizando fondos de un nuevo
financiamiento otorgado por el Banco BBVA Perq, lo que implico el pago de una penalidad y otros gastos financieros,
ascendiendo a S/ 5,608,360.

d) Contrato de préstamo por US$ 12,500,000 con la entidad financiera Banco BBVA Pert

El 24 de julio de 2024, la compafiia suscribié un contrato de préstamo con el Banco BBVA Pert por US$ 12,500,000 a
un plazo de seis afios y con una tasa de interés anual del 6.97%. Los fondos fueron destinados a cancelar el préstamo
con Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin America Holdings | S.A.R.L., cubrir deuda bancaria corriente y
financiar capital de trabajo. El contrato establece el cumplimiento de obligaciones financieras, incluyendo mantener un
ratio de deuda financiera bruta/EBITDA inferior a 4.2 veces en 2024 y 3.5 veces en adelante, un ratio de cobertura de
servicio de deuda superior a 1.5 veces, un capital de trabajo minimo de 1.0 veces y un ratio pasivo total/patrimonio no
mayor a 2.5 veces. Estos indicadores seran evaluados anualmente con base en los estados financieros auditados,
debiendo presentarse la constancia de cumplimiento cada abril.
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Andlisis Financiero
Eficiencia Operativa
Al cierre de diciembre de 2024, Chavin reporté ventas por S/ 87.7 MM, lo que representé un crecimiento de S/ 13.2 MM
respecto al mismo periodo el afio anterior (+17.7% interanual). El costo de ventas alcanzé los S/ 62.1 MM a diciembre 2024,
aumentando en S/ 12.3 MM (+24.7% interanual), lo que resultd en una utilidad bruta'” de S/ 25.6 MM, superior en S/ 0.9
MM (+3.5%) frente a diciembre de 2023. Por otro lado, los ingresos por restitucion de derechos arancelarios (drawback)'®
fueron S/ 1.8 MM, lo que implicé una disminucién de S/ 0.3 MM respecto al afio anterior.

EVOLUCION DE VENTAS, COSTO DE VENTAS Y DRAWBACK (MM S/)
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Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR

El crecimiento en las ventas de Chavin fue impulsado principalmente por las ventas al exterior, que aumentaron en S/ 13.3
MM (+18.3% interanual) y representaron la casi totalidad de los ingresos (S/ 86.2 MM a diciembre 2024), mientras que las
ventas locales mostraron una ligera contraccion de S/ 0.1 MM, totalizando S/ 1.5 MM a diciembre 2024.

Las ventas al exterior fueron impulsadas principalmente por el notable incremento en las exportaciones de fresa congelada
(+ S/ 19.0 MM) y palta congelada (+ S/ 5.1 MM). Estos aumentos compensaron ampliamente la caida en las ventas de
mango congelado, que retrocedieron en S/ 10.3 MM interanual (-24.2%), asi como menores ingresos por granada (- S/ 0.6
MM interanual) y uvas congeladas (- S/ 0.1 MM interanual). De esta manera, la fresa congelada se posicioné como el
principal producto de exportacion en 2024 con un valor de S/ 34.0 MM, concentrando aproximadamente el 40% del total del
valor de las ventas al exterior, marcando un cambio respecto a 2023, afio en el que el mango congelado lideré con una
participacion del 57.1% del total del valor de las ventas.

Dentro de la composicion de las ventas locales, destacé el aumento en los ingresos por la venta de mango fresco, que
alcanzaron los S/ 0.9 MM a diciembre de 2024, con un incremento interanual de S/ 0.6 MM. No obstante, se registraron
disminuciones interanuales en las ventas de palta y uva fresca, con caidas de S/ 0.2 MMy S/ 0.6 MM, respectivamente. En
términos generales, las ventas en el mercado local siguen representando una proporciéon marginal del total, lo que confirma
el marcado enfoque exportador de la empresa.
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Respecto al costo de ventas, su aumento fue impulsado principalmente por un mayor consumo de materias primas,
materiales auxiliares, envases y embalajes, que totalizé S/ 44.3 MM a diciembre 2024 (+ S/ 14.0 MM interanual, +46.4%),
seguido por incrementos en mano de obra (+S/ 0.5 MM, +4.0%) y servicios de terceros (+S/ 0.7 MM, +17.2%). La
depreciacion de activos fijos y los gastos generales también mostraron leves aumentos, aunque con menor impacto en el
total. Asimismo, se registré un costo de venta diferido de S/ 1.0 MM. En conjunto, este incremento en el costo de venta se
debe principalmente al incremento de las ventas por exportaciones y al incremento del precio de materia prima del primer
semestre del afio 2024.

Ademas, Chavin reporté gastos operativos por S/ 14.3 MM a diciembre 2024, compuestos por gastos de administracion de
S/ 4.6 MM y gastos de venta de S/ 9.7 MM, lo que representé incrementos interanuales de S/ 1.0 y S/ 1.4 MM,
respectivamente. Los gastos de administracion se incrementaron debido a mayores desembolsos asociados a la gestion
operativa y al reconocimiento de provisiones contables por estimaciones de pérdidas crediticias al cierre de diciembre de
2024. Por su parte, el aumento en los gastos de venta respondié principalmente a mayores costos vinculados al proceso
exportador, incluyendo fletes maritimos y servicios logisticos relacionados con la distribucion internacional.

Asimismo, se registré una pérdida por variacion en el valor razonable de los activos biolégicos por S/ 0.3 MM, frente a una
ganancia de S/ 0.4 MM en 2023. Por otro lado, los otros gastos disminuyeron en S/ 0.7 MM, situandose en S/ 2.0 MM a
diciembre 2024, mientras que los otros ingresos fueron de S/ 0.6 MM, ligeramente inferiores a los del afio anterior.

Rentabilidad

Al cierre de diciembre de 2024, Chavin report6 una utilidad operativa de S/ 11.3 MM, inferior en S/ 2.1 MM respecto al afio
anterior, reflejando una presion sobre la rentabilidad operativa pese al crecimiento en las ventas. Ademas, se observé un
fuerte aumento en los gastos financieros, que ascendieron a S/ 12.5 MM, S/ 7.5 MM mas que en 2023. El incremento en
los gastos financieros se debid principalmente a comisiones asociadas al financiamiento externo y a los costos incurridos
por la cancelacion anticipada del préstamo senior obtenido en agosto de 2021. Dentro de los componentes de los gastos
financieros, se registrd un gasto financiero de S/ 5.6 MM por penalidad contractual, correspondiente al prepago efectuado
a Blue Like an Orange Latin Holding. Este desembolso se realizd conforme a las condiciones pactadas en el contrato, las
cuales establecian una penalizacién en caso de cancelacion anticipada. Si bien el prepago permitié reducir compromisos
financieros futuros, implicé un costo adicional que fue reconocido en los estados financieros del periodo.

Adicionalmente, la empresa registrd una pérdida por diferencia de cambio neta de S/ 0.9 MM, lo que representé un deterioro
de S/ 2.2 MM interanual. Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia ha decidido asumir el riesgo de cambio que gener6 esta
posicién, por lo que no ha realizado operaciones de cobertura con productos derivados.

Como resultado de estos factores, la utilidad antes del impuesto a la renta fue negativa, situandose en -S/ 2.1 MM, con una
caida de S/ 11.8 MM interanual. A pesar de registrar un ingreso por impuesto a la renta de S/ 0.1 MM, el resultado neto del
ejercicio fue una pérdida de S/ 2.0 MM, frente a una ganancia de S/ 8.3 MM en 2023.

En cuanto al EBITDA de la empresa, registro un total de S/ 14.9 MM a diciembre 2024, lo que representé una disminucion
de S/ 1.6 MM interanual.
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Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR
De esta forma, el retorno sobre activos (ROA) paso de 7.2% a diciembre 2023 a -1.6% a diciembre 2024, mientras que el
retorno sobre patrimonio (ROE) cay6 de 22.8% a -5.7% en el mismo periodo, reflejando pérdidas netas y una menor
eficiencia en la generacion de valor tanto sobre sus activos como sobre el capital invertido.

En cuanto a los margenes, el margen bruto disminuy6 de 33.2% a diciembre 2023 a 29.2% a diciembre 2024, reflejando el
mayor peso de los costos sobre las ventas. A nivel operativo, el margen se redujo de 18.0% a 12.9% en el mismo periodo,
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y el margen EBITDA cayo de 22.2% a 17.0% en el mismo periodo, lo que evidencia una menor eficiencia en la generacion
de resultados antes de efectos financieros y no operativos. El impacto mas significativo se observé en el margen neto, que
paso de 11.2% en 2023 a -2.2% en 2024, marcando un resultado negativo al cierre del afo. Esta evolucién revela las
presiones crecientes sobre la rentabilidad, tanto por factores operativos como financieros.
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Liquidez

Al cierre de diciembre de 2024, el activo corriente de Chavin ascendié a S/ 43.5 MM, lo que representé un incremento de
S/ 10.0 MM interanual. Este crecimiento fue impulsado principalmente por el incremento en las cuentas por cobrar
comerciales, que ascendieron a S/ 24.9 MM, lo que representd un aumento interanual de S/ 11.0 MM. Este resultado se
debe al incremento de las exportaciones registrado durante el ultimo trimestre de 2024. También se observaron incrementos
en otras cuentas por cobrar (+S/ 0.8 MM interanual) y existencias (+S/ 1.9 MM interanual). Por otro lado, se registré una
caida significativa en la disponibilidad de efectivo, que se redujo en S/ 2.4 MM hasta ubicarse en solo S/ 1.0 MM a diciembre
2024. Asimismo, se observd una disminucion en los gastos pagados por anticipado (-S/ 1.1 MM interanual) y una leve
reduccion en las cuentas por cobrar a empresas relacionadas (-S/ 0.1 MM interanual).

Respecto al pasivo corriente de Chavin, se ubicé en S/ 40.9 MM a diciembre 2024, mostrando un incremento de S/ 9.9 MM
frente al afio anterior. Este aumento se explicd principalmente por mayores obligaciones financieras, que ascendieron a S/
13.3 MM (+S/ 4.2 MM interanual), asi como por el crecimiento de las cuentas por pagar comerciales' en S/ 4.5 MM
interanual. También se registré un ligero incremento en las obligaciones con terceros (+S/ 0.6 MM interanual) y en los
ingresos diferidos (+ S/ 1.1 MM interanual). Por el contrario, otras cuentas por pagar se redujeron en S/ 0.5 MM interanual.

De esta forma, el capital de trabajo de Chavin se ubico en S/ 2.6 MM, mostrando una ligera mejora de S/ 0.2 MM interanual.

EVOLUCION DE INDICADORES DE LIQUIDEZ
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Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR

En cuanto a los ratios de liquidez, la liquidez general se mantuvo relativamente estable en 1.06x a diciembre 2024, apenas
por debajo del 1.08x registrado a diciembre 2023, lo que indica que los activos corrientes continian siendo suficientes para
cubrir los pasivos de corto plazo. La prueba acida mejoro ligeramente de 0.56x a 0.63x en el mismo periodo, reflejando una
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mejor capacidad de cubrir pasivos corrientes excluyendo inventarios, mientras que el cash ratio cayé de 0.11x a 0.03x en
el mismo periodo, evidenciando una fuerte disminucion en la disponibilidad de efectivo.

Solvencia y Cobertura

Al cierre de diciembre de 2024, las obligaciones financieras de Chavin ascendieron a S/ 52.1 MM, registrando un aumento
neto de S/ 7.0 MM interanual. Este incremento se debid principalmente al desembolso de 2 préstamos bancarios por S/
47.9 MM, siendo el préstamo del BBVA Peru el que se utilizé para la cancelacion total del préstamo del exterior por S/ 42.7
MM. La empresa también registré un incremento en los pagarés®°, que pasaron de S/ 2.3 MM a S/ 3.9 MM, y un leve
aumento en los pasivos por arrendamiento financiero con opcién de compra, que sumaron S/ 0.3 MM a diciembre 2024.

Respecto al préstamo del exterior, de sebe comentar que, en octubre de 2021, Chavin recibi6é un préstamo senior de la
entidad Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin America Holdings | S.A.R.L., destinado al pago de deudas de corto
plazo, financiamiento de capital de trabajo y desarrollo de inversiones en la planta de congelados en Sechin. Este préstamo
tenia un plazo de 8 afios, con un periodo de gracia de 18 meses y una tasa de interés promedio anual de 8.75%. Sin
embargo, en el segundo semestre de 2024, la empresa procedié con la cancelacion total del saldo pendiente de dicha
deuda.

En relacion con los dos nuevos financiamientos bancarios locales obtenidos por Chavin, es importante sefialar que S/ 46.1
MM corresponden al préstamo otorgado por el Banco BBVA Pert y S/ 1.8 MM al préstamo recibido del Banco
Interamericano de Finanzas en el marco del programa Impulso MyPeru. En particular, respecto al financiamiento del BBVA,
Chavin contratd un préstamo por US$ 12,500,000 con el Banco Continental BBVA, destinado a cancelar la deuda
previamente adquirida con la entidad financiera Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin American Holding | S.A.R.L.
Esta operacion generé costos de financiamiento por S/ 323,556, que incluyen gastos notariales, registrales y legales, entre
otros, los cuales seran amortizados contablemente a lo largo del plazo del préstamo, establecido en seis afos.

Este cambio en la estructura de deuda refleja una estrategia de refinanciamiento orientada a sustituir financiamiento externo
por deuda local, posiblemente para mejorar las condiciones contractuales o reducir exposicion a riesgo cambiario.

Por otro lado, dentro del total de obligaciones financieras, las obligaciones financieras corrientes alcanzaron los S/ 13.3 MM
a diciembre 2024, con un aumento interanual de S/ 4.2 MM, mientras que las obligaciones no corrientes sumaron S/ 38.7
MM a diciembre 2024, con un incremento interanual de S/ 2.8 MM.

ESTRUCTURA DE LA DEUDA FINANCIERA (S/ MM)

Obligaciones Financieras dic-23 dic-24
Préstamo del exterior 42.7 -
Préstamo bancario - 47.9
Pagares 2.3 3.9
Pasivo por arrendamiento con opcién de compra 0.1 0.3
Total 45.0 52.1
Corriente 9.1 13.3
No corriente 36.0 38.7
Total 45.0 52.1

Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR

En linea con lo anterior, el pasivo total de la empresa agroexportadora ascendié a S/ 91.4 MM a diciembre 2024, registrando
un incremento de S/ 13.1 MM respecto al afio anterior. Este aumento se explicé principalmente por el crecimiento del pasivo
corriente en S/ 9.9 MM, asociado a mayores obligaciones financieras (+S/ 4.2 MM interanual) y cuentas por pagar
comerciales (+S/ 4.5 MM interanual), mientras que el pasivo no corriente aumenté en S/ 3.2 MM interanual, debido
principalmente al incremento de las obligaciones financieras en S/ 2.8 MM interanual.

Respecto al patrimonio, se situé en S/ 34.4 MM a diciembre 2024, mostrando una disminucién de S/ 2.0 MM interanual,
debido principalmente a una mayor pérdida acumulada en los resultados acumulados, que pasaron de -S/ 6.5 MM a -S/ 8.5
MM. Los demas componentes patrimoniales, como el capital social (S/ 11.0 MM), el excedente de revaluacion (S/ 30.9 MM)
y la reserva legal (S/ 1.1 MM), se mantuvieron sin variaciones.

De esta forma, Chavin presenté un mayor nivel de apalancamiento financiero, evidenciado por el incremento del ratio de
obligaciones financieras a patrimonio de 1.2x a diciembre 2023 a 1.5x a diciembre 2024, lo que indica una mayor carga de
deuda frente a los recursos propios. De igual manera, el ratio de pasivo a patrimonio aumentoé de 2.2x a 2.7x en el mismo
periodo.
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RATIOS DE SOLVENCIA NIVEL DE COBERTURA?!
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Como consecuencia de lo mencionado previamente, Chavin muestra un deterioro en sus indicadores de cobertura
financiera. El ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCSD)?? cayo6 de 1.17x a diciembre 2023 a 0.58x a diciembre
2024. Asimismo, el ratio EBITDA sobre gastos financieros disminuy6 de 3.27x a 1.19x en el mismo periodo, reflejando
una menor capacidad para generar utilidades operativas que cubran sus costos financieros.

Politica de dividendos

Chavin inform6 que para el afio 2024 no se ha previsto la distribucion de dividendos a los accionistas, en linea con su
politica de dividendos vigente, la cual establece que, desde 2019, no se repartiran utilidades por un periodo de seis
afios. Esta medida tiene como objetivo respaldar los planes de crecimiento y expansion de la compania, asi como
atender sus necesidades de financiamiento interno a mediano plazo.

Instrumentos Calificados

Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Chavin
Agricola Chavin de Huantar mantiene vigente como fuente de financiamiento el Segundo Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Chavin en el mercado publico. El vencimiento del Programa en mencién se dara el 1 de julio de 2025.

Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Chavin — Oferta Publica

Emisor Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.

Estructurador BNB Valores Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa.

Agente Colocador BNB Valores Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa.

Monto del Programa Hasta por US$ 4,000,000

Monto de colocacion: US$ 500,000 US$ 1,000,000 US$ 1,000,000 US$ 1,000,000
Emision 3ra 3ra 3ra 3ra

Serie F* G* H |

Tasa 6.50% 6.50% 7.00% 6.00%
Fecha de Colocacion 09/05/2024 08/08/2024 29/10/2024 17/06/2025
Fecha de Redencion 06/02/2025 08/05/2025 24/07/2025 12/03/2026
Plazo 272 dias 272 dias 267 dias 267 dias
Precio Promedio (%) 95.3188 95.3188 95.0646 95.7396
Moneda Délares Americanos o su equivalente en Soles

Plazo de Instrumento No mayores a un afio.

Amortizacién Bullet

Destino Capital de Trabajo y financiamiento de inventarios y otras necesidades de capital operativo.

Genérica sobre el patrimonio de la Compafiia, ademas de garantia especifica de un Contrato de Fideicomiso de

CEEIES Administracion.

*Series redimidas.
Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR

En junio de 2025, Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. coloco la Serie | correspondiente a la Tercera Emision
del Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo, por un monto de US$ 1.0 MM, con un plazo de 267 dias y
vencimiento programado para el 12 de marzo de 2026. La colocacion se realiz6 a una tasa fija con rendimiento implicito
de 6.00% y un precio de colocacién de 95.7396%. Cabe sefialar que las Series F y G, por US$ 500 mil y US$ 1.0 millén
respectivamente, fueron redimidas integramente a su vencimiento, manteniéndose las Series “H” e “I” como emision
vigente del Segundo Programa.

21 EBITDA Ajustado sin considerar la descontinuacion de las hectareas de esparragos.
22 RCSD: EBITDA LTM / (Gasto Financiero LTM + PC deuda estructural)
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Tercer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Chavin

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. se encuentra en proceso de inscripcion de su Tercer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo por hasta US$ 4,000,000, el cual reemplazara al Segundo Programa, cuyo vencimiento
contractual esta previsto para el 1 de julio de 2025, pero que aun mantiene emisiones vigentes hasta el afio 2026. El
nuevo programa busca dar continuidad a la estrategia de financiamiento de corto plazo de la empresa, canalizando
recursos principalmente hacia capital de trabajo.

Primera Emisién del Tercer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Chavin — Oferta Publica

Emisor Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.
Estructurador BNB Valores Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa.
Agente Colocador BNB Valores Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa.
Monto del Programa Hasta por US$ 4,000,000

Monto de 1era emisiéon Hasta por US$ 4,000,000
Valor Nominal Unitario US$ 1,000

Moneda Délares Americanos o su equivalente en Soles

Plazo de Instrumento No mayores a un afio.

Amortizacién Bullet

Destino Capital de Trabajo y financiamiento de inventarios y otras necesidades de capital operativo.

Genérica sobre el patrimonio de la Compafia, ademas de garantia especifica de un Contrato de Fideicomiso de
Administracion.

Garantias
Una caracteristica clave de esta estructuracion es que la Primera Emision se realizara por el monto total del programa,
es decir, US$ 4.0 MM, bajo el régimen del Mercado Alternativo de Valores (MAV), en una o mas series con valores de
US$ 1,000, plazo maximo de 360 dias por serie, y modalidad de colocacién anticipada. Los instrumentos seran
nominativos, representados por anotacion en cuenta en CAVALIL.

La emisién cuenta con una garantia genérica sobre el patrimonio de la empresa, y una garantia especifica: la cesion
de derechos de cobro sobre flujos futuros de ventas comprometidas, canalizados a un fideicomiso administrado por
Corfid Corporacion Fiduciaria S.A., por un valor equivalente al 120% del monto emitido.

Dado que el Segundo Programa aun mantiene obligaciones vigentes, se ha previsto una Tercera Adenda al Contrato
de Fideicomiso, la cual permitira que la garantia especifica respalde de manera simultanea tanto al Segundo como al
Tercer Programa, bajo esquemas pari passu y cross default, en tanto subsistan obligaciones. Esta adenda fue
aprobada en la Junta Universal del 19 de junio de 2025, junto con la modificacion del Acto Marco y su Complemento,
y se delegaron facultades para formalizar estos acuerdos y convocar a la correspondiente Asamblea de
Obligacionistas. Completado este proceso, se procedera con la inscripcion formal del nuevo programa ante la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).
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Anexo

Agricola Ganadera “Chavin de Huantar” S.A. (S/ MM)

Balance General

Total Activo Corriente 24.3 28.0 34.0 33.5 43.5
Activo Corriente Prueba Acida 10.4 15.0 16.4 17.3 25.9
Total Activo No Corriente 70.0 67.2 80.7 81.3 82.4
Total Activo 94.3 95.2 114.7 114.8 125.9
OF Corrientes 12.9 2.1 8.9 9.1 13.3
Total Pasivo Corriente 41.4 21.3 31.4 31.0 40.9
OF No Corrientes 25 39.8 42.8 36.0 38.7
Total Pasivo No Corriente 22.2 52.1 55.2 47.4 50.5
Total Pasivo 63.6 73.4 86.5 78.4 91.4
Patrimonio 30.7 21.7 28.2 36.4 34.4
Deuda Financiera 15.4 41.9 51.7 45.0 52.1

Corto Plazo 12.9 2.1 8.9 9.1 13.3
Largo Plazo 2.5 39.8 42.8 36.0 38.7
Ingresos por Ventas 53.8 63.2 62.0 74.5 87.7
Costo de Ventas 38.1 44.5 41.9 49.8 62.1

Drawback 1.6 1.7 1.7 2.0 1.8

Resultado Bruto 17.2 20.4 21.8 26.8 27.3
Gastos Operativos*® 11.6 11.1 12.4 13.7 15.7
Resultado Operativo** 3.2 8.3 9.2 13.4 11.3
Gastos financieros 4.4 4.7 4.4 5.0 125
Diferencia de cambio -3.4 -3.8 0.9 1.3 -0.9

Utilidad del ejercicio antes de

o : -4.6 -0.2 5.7 9.7 -2.1
participaciones e impuestos
Impuesto a la renta -0.1 -0.6 -0.1 -1.4 0.1
Resultado Neto del Ejercicio -4.7 -0.8 5.5 8.3 -2.0
EBITDA 8.9 125 124 16.5 14.9

* No se considera las ganancias o pérdidas por activos bioldgicos.
** Se considera las ganancias o pérdidas por activos biolégicos.
Fuente: Chavin / Elaboracién: PCR

Agricola Ganadera “Chavin de Huantar” S.A. S/ MM - Indicadores

Liquidez

Liquidez General 0.6 1.3 1.1 1.1 1.1
Prueba Acida 0.3 0.7 0.5 0.6 0.6
Capital de Trabajo =171 6.7 2.7 2.4 2.6
Rotacién de ctas por cobrar 47 57 72 65 79
Rotacién de inventarios 37 39 53 50 44
Rotacién de ctas por pagar 51 43 56 46 44
Ciclo de conversion del efectivo 32 53 69 69 79
Solvencia i i
Deuda Financiera / Patrimonio 0.5 1.9 1.8 1.2 15
Pasivo Total / Patrimonio 2.1 3.4 3.1 2.2 2.7
Pasivo No Corriente / EBITDA LTM 25 4.2 4.5 2.9 3.4
Deuda Financiera / EBITDA LTM 1.7 3.3 4.2 2.7 3.5
Pasivo Total / EBITDA 7.1 5.9 7.0 4.7 6.1
Ingresos por Ventas 12 meses 53.8 63.2 62.0 74.5 87.7
Costo de Ventas 12 meses -38.1 -44.5 -41.9 -49.8 -62.1
EBIT 12 meses* 5.6 9.3 9.4 134 11.3
Gastos Financieros 12 meses 4.4 4.7 4.4 5.0 12.5
Utilidad Neta 12 meses -4.7 -0.8 5.5 8.3 -2.0
Depreciacion y Amortizacion 3.3 3.2 2.9 3.5 3.3
Depreciacion y Amortizacién 12 meses 3.3 3.2 2.9 3.5 3.3
RCSD 1.1 2.6 0.9 1.2 0.6
EBITDA periodo 8.9 125 124 16.5 14.9
EBITDA 12 meses 8.9 12,5 124 16.5 14.9
EBIT LTM/ Gastos Financieros LTM 1.3 2.0 21 2.7 0.9
EBITDA LTM/ Gastos Financieros LTM 2.0 2.6 2.8 3.3 1.2
Rentabilidad dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24
Margen bruto (12 meses) ** 29.1% 29.5% 32.4% 33.2% 29.2%
Margen operativo (12 meses) 5.9% 13.2% 14.9% 18.0% 12.9%
Margen neto (12 meses) -8.7% -1.2% 8.9% 11.2% -2.2%
Margen EBITDA (12 meses) 16.6% 19.8% 19.9% 22.2% 17.0%
ROA -5.0% -0.8% 4.8% 7.2% -1.6%
ROE -15.2% -3.6% 19.7% 22.8% -5.7%
ROA (12 meses) -5.0% -0.8% 4.8% 7.2% -1.6%
ROE (12 meses) -15.2% -3.6% 19.7% 22.8% -5.7%

*Se considera las ganancias o pérdidas por activos biolégicos.
** Sin considerar Drawback.
Fuente: Chavin / Elaboracion: PCR
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