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Racionalidad

peA: Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera intrinseca, con
buen posicionamiento en el sistema, con cobertura de riesgos presentes y
capaz de administrar riesgos futuros.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) o menos (-)
para indicar su posicion relativa dentro de la respectiva categoria

31-dic-21 28-mar-22 A Negativa
31-dic-22 28-mar-23 A Estable
31-dic-23 26-mar-24 A Positiva
31-dic-24 27-mar-25 A+ Estable
30-jun-25 26-set-25 A+ Estable
31-dic-25 23-mar-26 A+ Estable

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por
el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

En comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié ratificar la clasificacion de Fortaleza
Financiera de BNP Paribas Cardif S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros en “PEA+”
con perspectiva “Estable”, con informacion al 30 de junio de 2026. La clasificacion se
sustenta en la adecuada posicion de solvencia y liquidez de la Compaifiia, reflejada en la
cobertura de sus requerimientos patrimoniales y obligaciones técnicas, asi como en la
calidad y liquidez de su portafolio de inversiones. Asimismo, se considera el respaldo
patrimonial, técnico y operativo de BNP Paribas Cardif y la recuperacion del primaje durante
el semestre. Como factores de seguimiento, se incorpora el incremento de la siniestralidad,
la reduccién del resultado técnico y de los indicadores de rentabilidad, asi como la menor
holgura observada en los indicadores de cobertura patrimonial. La Clasificadora continuara
monitoreando la evolucién de la rentabilidad, el desempefio de los principales socios
comerciales y la capacidad de la Compaiiia para sostener adecuados niveles de solvencia
y cobertura.

Perspectiva

Estable.

Resumen Ejecutivo

Adecuados niveles de solvencia y cobertura patrimonial. A jun-26, el patrimonio
efectivo ascendi6 a S/ 269.4 MM y cubrié en 1.69x los requerimientos patrimoniales, por
debajo de dic-25 (1.93x) debido al incremento del patrimonio de solvencia y del fondo de
garantia. Pese a la menor holgura relativa, la Compafiia mantuvo un superavit de
cobertura patrimonial de S/ 110.0 MM. Asimismo, las inversiones elegibles por S/ 622.5
MM cubrieron en 1.27x las obligaciones técnicas por S/ 489.7 MM, manteniendo niveles
superiores a los minimos regulatorios.

Recuperacion del primaje, aunque con recomposicion del portafolio. Las Primas de
Seguros Netas alcanzaron aproximadamente S/ 277.8 MM a jun-26, creciendo 9.4%
interanual y ligeramente por encima del mercado. El Ramo Vida continué concentrando la
mayor parte de la produccion, destacando el crecimiento de Vida Grupo Particular, que
compenso la menor produccion de Desgravamen. Esta evolucion reduce parcialmente la
dependencia del producto Desgravamen, aunque la Compafiia mantiene exposicion a la
continuidad y desempefio de sus socios estratégicos como canales de distribucion.

Siniestralidad aun acotada, pero con deterioro respecto al corte anterior. El indice
de siniestralidad directa se ubicé en 14.5% vy la siniestralidad retenida en 14.4%,
superiores a jun-25 y dic-25, aunque todavia en niveles reducidos frente al sistema. Los
siniestros incurridos netos aumentaron a S/ 36.2 MM, concentrandose el incremento en el
negocio de Vida. La Compafiia mantiene mecanismos de transferencia de riesgo
mediante coberturas de reaseguro para riesgos de pico, catastréficos y nuevos portafolios.

Menor generacion técnica y rentabilidad, manteniéndose resultados positivos. El
Resultado Técnico se redujo 26.5% interanual hasta S/ 51.0 MM, mientras que el indice
combinado aumenté a 94.5%, reflejando una menor holgura técnica. A su vez, la utilidad
neta alcanzo aproximadamente S/ 28.5 MM, con un ROE de 12.3% y ROA de 5.1%, por
debajo de los niveles del mismo periodo de 2025. Si bien la rentabilidad permanece
positiva, su evoluciéon constituye uno de los principales factores de seguimiento para la
clasificacion.

Portafolio de inversiones conservador y adecuada liquidez. La Compafia mantiene
una estrategia de inversion orientada principalmente a instrumentos de renta fija y moneda
local, con limites internos por emisor, grupo econémico, rating, moneda y duracion. A jun-
26, las inversiones financieras totalizaron S/ 518.8 MM, con una participacion relevante
de bonos soberanos y corporativos, sin deterioro identificado en el portafolio. La liquidez
corriente se ubicd en 1.44x y la liquidez efectiva en 0.54x, respaldando una adecuada
capacidad de atencion de obligaciones de corto plazo.

Soporte y know how de BNP Paribas Cardif. La Compaiiia se beneficia del respaldo de
BNP Paribas Cardif, tanto en materia patrimonial como en sus politicas de suscripcion,
reaseguro, inversiones y gestion de riesgos. El vinculo con la casa matriz constituye un
factor relevante para la fortaleza financiera de la subsidiaria local, considerando ademas
la experiencia internacional del Grupo y su participacién histérica en el fortalecimiento
patrimonial de la operacién en Peru.
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Factores Clave

Debido a que la calificacién vigente es la mas alta, no se consideran factores que podrian mejorar la calificacion.

Deterioro de los indicadores de siniestralidad que requieran un sustancial incremento del patrimonio efectivo.
Deterioro en los niveles de cobertura de requerimientos patrimoniales.

Deterioro sostenido de los indicadores de rentabilidad.

Perdida del respaldo patrimonial de la casa matriz.

Metodologia Utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion rigurosa de la “Metodologia de calificacion de riesgo de obligaciones de Compafias de seguros de
vida (Peru)” vigente, la cual fue aprobada en Sesién 04 de Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacion utilizada para la clasificacion

Informacion financiera: Estados Financieros auditados del periodo 2021-2025. Estados Financieros SBS a jun-25 y jun-26.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera e indicadores publicados por la SBS a jun-26.

Riesgo de Liquidez y Solvencia: Manual de riesgo de liquidez, politica de inversiones, detalle de portafolio de inversiones e indicadores oficiales publicados por la
SBS a jun-26.

Riesgo de Inversiones: Composicion del portafolio de inversiones, Politica de Inversion, Plan anual y seguimiento trimestral de Inversiones, informacion SBS a jun-
26.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

Limitaciones encontradas: No se encontré limitaciones respecto a la informacién presentada por la empresa.

Limitaciones potenciales: El entorno econémico es incierto dado los eventos politicos y econdmicos en el pais, que potencialmente pueden generar menor dinamismo
econodmico en el corto y mediano plazo, principalmente en la colocacion de primas en productos que atiende como desgravamen, asi como afectar los niveles de salud
en el pais, generando mayor siniestralidad en los Ramos de Vida. Revision por parte de la clasificadora en cuanto al desempefio del producto de Desgravamen.

Hechos de Importancia

El 31 de julio de 2026, la Compafiia anuncié la aprobacién de la renuncia de la Srta. Karina Martins Sabino como Directora Titular, y nombré en su reemplazo al Sr.
Marcello Peccinini de Chiaro.

El 29 de abril de 2026, la Compafiia anuncié la variacion del patrimonio neto, pasando de S/ 364.3 MM a S/ 297.3 MM como consecuencia de la aprobacion de la
distribucion de dividendos acordada en la Junta Universal de Accionistas.

EI 30 de marzo de 2026, la Compafiia anuncio el detalle de la aplicacion de utilidades: i) destinar la suma de S/ 8,131,950.85 a incrementar la reserva legal; ii) distribuir
como dividendos el importe de S/ 72,143,825.48, sefalando que el ratio de los dividendos por accién corresponde a S/ 0.29 y iii) el importe remanente, ascendente a
S/ 1,043,732.21, sera destinado a la cuenta resultados acumulados en la contabilidad de la Sociedad.

El 29 de agosto de 2025, la Compaiiia anuncié el cese de Gerente General interina, la Sra. Marianne Julie Vegni, y nombré al Sr. Patrick Maurice Pages como nuevo
Gerente General, cuya designacion estara vigente desde el 30 de agosto 2025.

Contexto Econémico

La economia peruana registré un crecimiento acumulado de 3.1% a jun-2026, manteniendo una evolucion positiva durante el primer semestre del afio. Segun el INEI, el
desempefio estuvo sustentado principalmente en el dinamismo de los sectores construccién (+10.9%), comercio (+6.2%), electricidad y agua (3.1%), administracién publica,
transporte y almacenamiento, entre otros. En contraste, registraron variaciones negativas los sectores pesca (-33.2%), manufactura (-1.7%) y mineria e hidrocarburos (-
0.9%). En términos de contribucién al crecimiento, comercio y construccion se ubicaron entre los principales impulsores de la actividad econdémica durante el periodo.

A jun-2026, el sector comercio mantuvo un desempefio favorable, impulsado por el crecimiento de sus tres principales componentes. EI comercio al por mayor se vio
favorecido por una mayor comercializacion de metales y minerales, maquinaria y equipo, materiales de construccion y combustibles, en linea con el avance de proyectos
mineros y de infraestructura. Asimismo, el comercio minorista registré una mayor demanda en supermercados, minimarkets, productos farmacéuticos, tiendas por
departamento, articulos de ferreteria y otros bienes de consumo, mientras que el comercio automotriz continué mostrando dinamismo. En contraste, la manufactura
acumulé una contraccion debido a la caida del subsector fabril primario, principalmente por la produccién de productos pesqueros y, en menor medida, por la refinacion de
petréleo. Este desempefio fue parcialmente mitigado por el crecimiento del subsector fabril no primario, impulsado por la mayor produccion de bienes intermedios y bienes
de capital.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

PBI (var. % real) 13.6% 2.7% -0.6% 3.3% 3.4% 3.1% 3.4% 3.2%
PBI Mineria e Hidrocarburos (var%) 7.5% 0.35% 8.2% 2.0% 1.4% -0.9% 0.3%, -6.2% -0.2%, 8.5%
PBI Manufactura (var%) 18.6% 1.0% -6.7% 3.9% 2.7% -1.7% -6.2%, 8.4% 3.3%, 2.7%
PBI Electr & Agua (var%) 8.5% 3.9% 3.7% 2.4% 2.0% 4.3% 3.1% 2.9%
PBI Pesca (var. % real) 2.8% -13.7% -19.8% 24.9% 2.9% -33.2% -28.3% 3.0%
PBI Construccion (var. % real) 34.5% 3.0% -7.9% 3.6% 6.7% 10.9% 10.0% 3.9%
Inflacion (var. % IPC)* 6.4% 8.5% 3.2% 2.0% 1.5% 4.0% 2.80% - 3.20% 2.50%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$) ** 3.97 3.81 3.71 3.73 3.36 3.41 3.36 - 3.44 3.39-3.50

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracion: PCR
*BCRP: Variacién porcentual ultimos 12 meses / Informacién a jun-2026.
**SBS, tipo de cambio contable. Proyecciones: Encuesta de Expectativas BCRP jun-2026.
**BCRP, Reporte de Inflacién de jun-2026. Las Proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.

Para 2026, el BCRP elevé su proyeccion de crecimiento del PBI de 3.2% a 3.4%, impulsada principalmente por una mayor expansién esperada de los sectores no primarios,
en linea con el dinamismo del gasto privado, la recuperacion del empleo y de los ingresos reales y los elevados términos de intercambio. Destacan las proyecciones de
crecimiento para construccion (10.0%), comercio (4.5%) y servicios (4.5%). Este desempefio seria parcialmente contrarrestado por la contraccion de los sectores primarios,
principalmente pesca e hidrocarburos, en un escenario que considera la ocurrencia de un Fendmeno El Nifio Costero fuerte. Para 2027, el BCRP estima un crecimiento
de 3.2%.

Por otro lado, la inflacién interanual se ubicé en 4.0%, mientras que la inflacion sin alimentos y energia alcanzé 4.46%, ambas por encima del rango meta del BCRP,
principalmente por mayores precios de combustibles y transporte. No obstante, el Banco Central prevé una moderacién progresiva de las presiones inflacionarias, con una
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inflacion estimada de 3.8% para 2026 y 2.0% para 2027. El balance de riesgos permanece sesgado al alza ante posibles choques de oferta, especialmente por una mayor
intensidad del Fenémeno EI Nifio Costero, asi como por eventuales efectos sobre la demanda interna y una menor demanda externa asociada a la desaceleracién de la
economia mundial.

Por el lado fiscal, el déficit acumulado de los ultimos doce meses se redujo de 2.2% del PBI en dic-2025 a 1.3% en jun-2026, reflejando una mejora de las cuentas publicas
sustentada en un crecimiento de los ingresos superior al del gasto. Durante el primer semestre, los ingresos fiscales aumentaron 12.7% en términos reales, favorecidos
por el mayor dinamismo econémico, los elevados precios de exportaciéon y una mayor recaudacion tributaria, mientras que los gastos no financieros crecieron 5.2%. Hacia
adelante, el BCRP proyecta déficits fiscales de 1.8% del PBI para 2026 y 1.5% para 2027, manteniéndose una trayectoria de consolidacion, aunque sujeta a riesgos por
mayores gastos asociados a eventos climaticos y medidas legislativas.

Sector Asegurador

Primaje y Siniestralidad

Ajunio 2026, las Primas de Seguro Netas (PSN) alcanzaron S/ 12,385 MM, mostrando un crecimiento interanual de +8.0% (+S/ 921.0 MM). Este resultado estuvo impulsado
principalmente por el ramo Vida que concentro el 61.5% de las primas y continué ganando participacion por cuarto afio consecutivo (jun-25: 58.0%), mientras que el ramo
Generales y Accidentes, y Enfermedades representaron el 27.4% y 11.1%, respectivamente. El ramo Vida fue el principal motor de crecimiento, impulsado por mayores
primas en Renta Particular (+21.4%), Vida Individual de Largo Plazo (+25.5%) y Desgravamen (+8.7%). Asimismo, el ramo del Sistema Privado de Pensiones crecié 11.1%,
favorecido por el aumento de las primas de pensiones de sobrevivencia y seguros previsionales. No obstante, el mayor peso del negocio Vida implica también mayores
requerimientos de reservas para respaldar obligaciones futuras, por lo que el crecimiento del primaje no se trasladé integramente a resultados: las primas ganadas
aumentaron solo 3.8% durante el periodo.
PRINCIPALES SEGUROS POR CADA RAMO

1. Ramos Generales 2. Ramos de Accidentes y Enfermedades 3. Ramos de Vida
27.6%

18.2%

©

= Renta Particular Sistema Priv. Pensiones
= Vehiculos Terremoto ® Asistencia Médica . .
i ili vil Vida Individual de Largo Plazo = Desgravamen
Incendio Responsabilidad Civil W Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito (SOAT) 9 9
= Fianzas = Robo y Asalto . .
= Todo Riesgo para Contratistas = Transportes Accidentes Personales SCTR Vida Grupo Particular
= Otros B Escolares Vida Ley Trabajadores Otros

Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

Por otro lado, los siniestros reportados mostraron un incremento significativo de 21.0% durante el primer semestre, principalmente en el ramo Vida (60.4% del total). Sin
embargo, parte de esta variacion responde a la entrada en vigor de la Resolucion SBS N° 00085-2026, que incorpora dentro de la presentacion de siniestros conceptos
como rescates, vencimientos y otras obligaciones contractuales de determinadas pdlizas de vida. Por ello, el incremento registrado no representa integramente un deterioro
de la experiencia de siniestros del sector. En consecuencia, el indice de siniestralidad directa se ubicé en 45.0% bajo la metodologia vigente; no obstante, excluyendo
dicho efecto, el indicador comparable alcanzé 39.0%, inferior al 41.6% registrado a junio de 2025, mostrando que el crecimiento del primaje continué siendo suficiente para
absorber la evolucion de los siniestros propiamente dichos. Por ramos, Accidentes y Enfermedades mantuvo el mayor ISD con 61.9%, seguido por Vida con 47.2% y
Generales con 44.4%.

Adecuados niveles de liquidez y solvencia, y estable rentabilidad del sector

La posicion de liquidez del sistema asegurador se fortalecié durante el periodo, debido principalmente a una mayor disponibilidad de efectivo e inversiones financieras de
corto plazo, mientras que las obligaciones corrientes permanecieron relativamente estables. Como resultado, la liquidez corriente mejoré a 1.27x (jun-25: 1.17x) y la
liquidez efectiva a 0.27x (jun-25: 0.21x). Esta mayor holgura fortalece la capacidad del sistema para atender obligaciones de corto plazo y complementa una estructura de
solvencia en niveles adecuados: el superavit de inversion alcanzé S/ 4,342 MM y la cobertura de obligaciones técnicas se mantuvo en 1.06x, mientras que el patrimonio
efectivo se incremento6 8.6% frente a los requerimientos regulatorios que crecieron a un ritmo superior (+11.5%), reduciendo ligeramente la cobertura patrimonial a 1.32x.
Esto implica una menor holgura frente al periodo anterior, aunque todavia dentro de niveles que reflejan una adecuada capacidad de absorcién de riesgos.

Por el lado de gestion y rentabilidad, el sector mostr6 sefiales mixtas. La eficiencia administrativa mejoré con un indice de manejo administrativo de 14.2%, mientras que
el indice combinado aumenté a 80.7%, reflejando una mayor presién del costo técnico sobre las primas. Esto se tradujo en una fuerte reduccion del resultado técnico, que
paso de S/ 549 MM a S/ 63 MM, y en un margen técnico de apenas 0.6%. En ese sentido, la mayor participacion del ramo Vida en la produccion del sector viene modificando
gradualmente la dinamica de generacién de resultados, dado que los productos de largo plazo, particularmente renta particular y vida individual, requieren una mayor
constitucion de reservas para respaldar las obligaciones futuras asumidas con los asegurados. Sin embargo, el resultado operativo fue compensado por el resultado de
inversiones, que crecié 30.0% hasta S/ 2,758 MM, permitiendo que la utilidad neta aumentara 7.5% hasta S/ 1,391 MM. Aun asi, el ROE y ROA descendieron a 19.7% y
3.0%, respectivamente. Esto adquiere relevancia en linea con un modelo de negocio predominantemente orientado a Vida, donde la gestién y rentabilizacion de los activos
que respaldan las reservas constituye un componente estructural de la generacion de resultados.

Analisis de la Institucion

Resena

BNP Paribas Cardif del Perti S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros (en adelante, Cardif o la Compafiia) fue constituida en mayo de 2006 y autorizada a operar en
septiembre del mismo afio bajo la denominacién social de Cardif del Perd S.A. Compafiia de Seguros. En el afio 2010, la Compaiiia amplié su objeto social, con lo cual
pas6 a denominarse Cardif del Perd Compafiia de Seguros y Reaseguros. En mayo de 2013 se aprobé un nuevo cambio de denominacién social para llamarse BNP
Paribas Cardif S.A. Compaiiia de Seguros y Reaseguros. Cardif es una compafia especializada en Banca seguros que desarrolla estrategias de comercializaciéon de
seguros a través de multiples asociaciones. Su actividad principal se centra en seguros destinados a los créditos bancarios, proteccién individual y de extension
de garantia. A partir de julio del 2019, BNP Paribas Cardif y The Bank of Nova Scotia (“BNS”) alcanzaron un acuerdo que establece los términos y condiciones generales
conforme a las cuales se implementara una alianza estratégica de largo plazo para el desarrollo conjunto y la distribucion de seguros, entre los clientes de las filiales
bancarias de BNS en México, Peru, Colombia y Chile. Este acuerdo fue suscrito en octubre de 2019, correspondiente al contrato Cardif Pert / SBK Peru.
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La Compaiiia pertenece al Grupo europeo BNP Paribas, quien es lider en servicios bancarios y financieros, pionero en Bancaseguros desde el afio 1973 en Francia, uno
de los mercados mas desarrollados en el mundo. El Grupo inicié su internacionalizacion en 1989, al desarrollar los negocios de protecciéon a las personas, seguros
asociados a crédito, ahorro y proteccion a bienes a través de multiples redes de distribucién. Sus actividades estan diversificadas geograficamente, con fuertes posiciones
en Europa, América Latina y Asia, encontrandose presente en 74 paises a nivel mundial, y posicionado entre los 10 primeros aseguradores europeos; asimismo, entre sus
500 socios comerciales figuran mas de 35 de los 100 bancos mas importantes del mundo. Cabe mencionar que la clasificacion internacional de riesgo otorgada a BNP
Paribas es de A+ (abril 2026), AA- (mayo 2026) y A1 (agosto 2026), con outlook estable para todas las agencias. A nivel de cifras, el grupo, durante el 2Q2026 alcanzé €
14.0 MM de ingresos (+12.0% respecto a jun-25), asimismo, su utilidad neta alcanzé los € 4.3 MM al mismo corte.

BNP Paribas Cardif, lider mundial en seguros de crédito, es uno de los conglomerados financieros y de seguros mas importantes a nivel mundial, y es la compafiia de
seguros del Grupo BNP Paribas. En el Peru, el Grupo esta presente a través de BNP Paribas Cardif S.A. Compafia de Seguros y Reaseguros y BNP Paribas Cardif
Servicios S.A.C, siendo este ultimo el canal que brinda los servicios de extra-garantia (reparacion y reemplazo de artefactos electrodomésticos).

DIAGRAMA DE GRUPO ECONOMICO - JUNIO 2026

BNP Paribas
(Bank)
99.99%
. . 99.89%
BNP Paribas Cardif BNP Paribas Cardif S.A.
(Holding - Francia) Compariia de Seguros y
Reaseguros
99.99% 0.1089%
.99%
Cardif Assurances
Risques Divers
(Non-life Insurance) BNP Paribas Cardif
Servicios S.A.C.

0.281%

Empresas en el exterior
99.719%

Fuente: SMV / Elaboracién: PCR

Con relacion al aspecto social, la Compaiiia cuenta con programas que promueve la igualdad de oportunidades, a través de la politica de Recursos Humanos. Asimismo,
cuenta con un Cédigo de Etica aprobado en el 2014, adicionalmente, la Compafiia viene realizando actividades cuyo objetivo es buscar el beneficio de la comunidad, como
es el caso de los voluntariados. Por otro lado, es relevante que la Compaiiia identifique a sus grupos de interés mediante un proceso formal con la intencién de ejecutar
estrategias y acciones de participacion con ellos. Asimismo, se recomienda la implementacion de programas y/o politicas que promuevan las practicas respecto a la
eficiencia energética y el cambio climatico. Finalmente, se valora la evaluacion, con relacion a criterios ambientales, que realiza la Compafia a algunos de sus proveedores.
Dicha evaluacion tiene un alcance sobre la politica ambiental, gestion de residuos, iniciativas de los proveedores y si cuentan con un comité de SST.

Por otro lado, respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo, se destaca la comunicacion hacia los accionistas realizada por el Gerente General. Adicionalmente, la
Comparfiia mantiene un tratamiento igualitario con sus accionistas que son la de la misma clase, los cuales poseen similares derechos de voto. Las convocatorias se
realizaron en el plazo estipulado en los Estatutos en el periodo de evaluacion.

BNP Paribas Cardif (Peru), esta sujeto a los lineamientos impuestos por su casa matriz, con elevados estandares. El capital social de la Compafiia totalizé en S/ 248.7 MM
a dic-25, donde las acciones comunes tienen un valor nominal de S/ 1.00 cada una.

La estructura accionarial de Cardif comprende como principal accionista a BNP Paribas Cardif (99.89%), sociedad anénima constituida bajo la legislaciéon de Paris desde
setiembre de 1991, cuyo objeto social es la suscripciéon, compra, venta de valores mobiliarios, gestion, financiamiento de valores mobiliarios y de bienes mobiliarios o
inmobiliarios, entre otros; mientras que una parte minoritaria pertenece a Cardif Assurances Risques — Divers (0.11%), también de nacionalidad francesa, constituida en
diciembre de 1976, cuyas operaciones se centran en seguros de desempleo asociado a créditos, ademas de operaciones de seguros de pérdidas pecuniarias.

COMPOSICION DE DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL (JUNIO 2026)

DIRECTORIO PLANA GERENCIAL
Presidente Francisco Valenzuela Cornejo Gerente General Patrick Maurice Pages
VP del Directorio Juan Del Busto Quifiones Gerente Técnico y Finanzas Marianne Julie Vegni
Director Karina Sabino Gerente Legal Miryan Suzuki Hosaka
Director Carla Benedetti Bustos Gerente Comercial y de Marketing Alvaro Ortiz Morales
Director Patrick Maurice Pages Gerente de RRHH y Administracion Cinthya Silva Fernandez
Director Suplente Oliver Piquepe
Director Suplente Pierre-Henri, Zoller

Fuente: SMV — BNP Paribas Cardif / Elaboraciéon: PCR

En cuanto a la plana gerencial, esta estd compuesta por profesionales de amplia experiencia, cuyos integrantes en algunos casos provienen de las operaciones del grupo
en otros paises de la regidon. De esta manera se pueden implementar las mejores practicas desarrolladas por el grupo en la operaciéon local de manera mas rapida.

Operaciones y Estrategias

Cardif participa en dos lineas de negocio i) productos asociados a crédito/proteccion de pagos vinculados a los productos financieros de instituciones bancarias y ii) seguros
de Vida Grupal, Desgravamen y Miscelaneos, de esta manera, la aseguradora se clasifica como una Compaiiia de seguros mixta. A jun-26, las primas de seguros netas
de Cardif, se dividieron en Ramos Vida (80.5%), Ramos Generales (17.8%) y en Ramos Accidentes y Enfermedades (1.8%).
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Estrategia Corporativa

BNP Paribas Cardif cre6 su propio modelo de negocio para operar en el mercado latinoamericano. Su estrategia se basa en el establecimiento de alianzas estratégicas
con terceros para llevar a cabo la comercializacion de sus productos sin invertir en fuerza de ventas propia e infraestructura. Asimismo, utiliza redes de distribucién
mantenidas con socios comerciales, facilitando de esta manera la suscripcion de nuevas polizas. Inicialmente los esfuerzos de la Compaiiia estuvieron enfocados en
formalizar acuerdos comerciales con socios estratégicos (en particular empresas financieras y tiendas por departamento), incorporandose posteriormente convenios con
supermercados y empresas de servicios, con la inclusion de nuevos productos. De esta manera, la Compaiiia se enfocara en productos que tienen mejor rentabilidad y se
espera una mayor eficiencia por menores gastos.

Posicion Competitiva

A jun-26, la Compafiia mantuvo una posicién acotada dentro del sistema asegurador peruano, ubicandose en el noveno lugar entre 17 compafiias, con Primas de Seguros
Netas por S/ 277.8 MM (+9.4% interanual) y una participacion de mercado de 2.24% (jun-25: 2.22%). El crecimiento del primaje se ubicé ligeramente por encima del
registrado por el mercado (+8.0%), permitiendo estabilizar la participacion global luego de la contracciéon observada durante 2025 por la salida de socios comerciales.

La estructura de produccién contintia concentrada en el Ramo Vida, que representé 80.5% del primaje y alcanzé S/ 223.5 MM (+8.5%). Si bien este crecimiento fue inferior
al del mercado de Vida (+14.5%), la Compariia se mantuvo en el octavo lugar del ramo, con una participacion aproximada de 2.94%. Por su parte, Ramos Generales
alcanz6 S/ 49.4 MM (+12.6%) y Accidentes y Enfermedades S/ 4.9 MM (+20.3%), mostrando una evolucion superior a sus respectivos mercados y contribuyendo
marginalmente a una mayor diversificacion de la produccion.

A nivel de productos, se observa una recomposicion relevante dentro del negocio de Vida. Vida Grupo Particular se incrementé 39.4% hasta S/ 148.0 MM y pasé a
representar 53.3% del primaje total, mientras que Desgravamen se redujo 25.9% hasta S/ 70.6 MM, disminuyendo su participaciéon a 25.4%. Esta evolucién reduce
parcialmente la dependencia que la Compafiia mantenia respecto del producto Desgravamen; no obstante, el modelo de negocio contintia expuesto al desempefio y
permanencia de los socios estratégicos utilizados como canales de distribucién.

Operaciones y Estrategias

Evolucion del Primaje

Durante el primer semestre de 2026, las Primas de Seguros Netas alcanzaron S/ 277.8 MM, superiores en S/ 23.8 MM a las registradas en jun-25. El desempefio estuvo
explicado principalmente por Vida Grupo Particular, cuyo crecimiento por S/ 41.8 MM compenso la reduccion de S/ 24.6 MM en Desgravamen. En Ramos Generales, el
crecimiento se sustento principalmente en Miscelaneos (+19.9%) y Robo y Asalto (+7.8%), mientras que Accidentes y Enfermedades mantuvo una participacion reducida
dentro de la produccion total.

Las primas ganadas netas ascendieron a S/ 253.0 MM (+6.4% interanual), mostrando un crecimiento menor al de las primas emitidas debido a la dinamica de
devengamiento y constitucion de reservas. Al cierre de junio, las reservas técnicas por primas totalizaron S/ 207.0 MM (dic-25: S/ 194.9 MM), compuestas principalmente
por la reserva matematica de Vida por S/ 178.3 MM. Dentro de esta ultima, Vida Grupo Particular concentré S/ 167.8 MM, consistente con su mayor peso dentro del
portafolio de la Compaiiia.

La estrategia comercial de Cardif continia basada en alianzas de bancaseguros y otros socios de distribucion, lo que permite operar con una infraestructura comercial
acotada; sin embargo, también genera sensibilidad ante cambios en contratos o volimenes de dichos socios. En este contexto, la recuperacién del primaje durante 1S-26
constituye una sefial favorable frente a la contraccion de 2025, aunque la sostenibilidad del crecimiento dependera de consolidar los canales vigentes y ampliar
progresivamente la base de socios y productos.

iNDICE DE RETENCION DE RIESGOS (%) EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS (S/ MM)
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Fuente: SBS / Elaboracién: PCR
*/ Primas Cedidas Netas considerando el Ajuste de Reservas Técnicas de Primas Cedidas

Siniestralidad

A jun-26, la siniestralidad mostré una normalizacion al alza respecto de los niveles observados en el mismo periodo de 2025. El indice de siniestralidad directa’ se ubicd
en 14.5% (jun-25: 10.4%; dic-25: 11.8%), mientras que la siniestralidad retenida? alcanzé 14.4% (jun-25: 10.0%; dic-25: 11.2%). Pese al incremento, ambos indicadores
permanecen en niveles bajos frente al sistema, en linea con el perfil de los productos comercializados y la politica de seleccién y transferencia de riesgos.

Los siniestros incurridos netos ascendieron a S/ 36.2 MM, por encima a los S/ 16.9 MM registrados a jun-25. El deterioro se concentré en el negocio de Vida, cuyos
siniestros incurridos netos pasaron de S/ 8.2 MM a S/ 27.8 MM. Cabe indicar que durante el 2025 se registrd una liberacion de IBNR? en los productos de desgravamen
de S/ -14.0 MM maés S/ -8.8 MM de liberacion en el MOCE* correspondiente, suceso que no se repetira durante el 2026. Dicho evento se registro producto del cambio
metodoldgico coordinado con auditoria- Por otro lado, en Ramos Generales se mantuvieron relativamente estables en S/ 8.5 MM. En consecuencia, el aumento de la carga
siniestral absorbié parte del crecimiento de las primas ganadas y constituyé el principal factor de presién sobre el resultado técnico del semestre.

Las reservas técnicas por siniestros ascendieron a S/ 108.6 MM (dic-25: S/ 102.9 MM), concentrandose principalmente en Vida Grupo (S/ 39.1 MM) y Desgravamen (S/
33.6 MM). La Compaiiia aplica para estos riesgos la metodologia Chain Ladder aprobada por la SBS, dentro del marco de actualizacion de la estimacion de siniestros
ocurridos y no reportados (IBNR).

BNP PARIBAS CARDIF S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A 5
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En materia de reaseguros, el Plan Anual 2026 mantiene como principales objetivos la cobertura de riesgos de pico, catastréficos y de nuevos mercados. La Compafiia
cuenta con contratos automaticos de exceso de pérdida catastréfica con SCOR Global Life SE, Stop-Loss con Cardif Colombia Seguros Generales y un esquema
proporcional para el negocio de hogar con Hannover Re. Para este Ultimo se establecié una cesion automatica de 80%, consistente con una estrategia de mayor proteccién
durante la etapa inicial del producto; adicionalmente, el portafolio de Vida contempla cobertura facultativa para exposiciones de suma asegurada elevada.

INDICADORES DE SINIESTRALIDAD (%) JUN-26: SINIESTROS NETOS POR TIPO DE PRODUCTO (%)
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Fuente: SBS/ Elaboracion: PCR

A jun-26, el Resultado Técnico Bruto se ubicé en S/ 216.3 MM, reduciéndose 5.7% interanual pese al crecimiento de 6.4% en las primas ganadas netas. Este
comportamiento responde principalmente al incremento de los siniestros incurridos netos, con lo cual el margen técnico bruto disminuy6 de 95.4% en jun-25 a 81.6% al
corte de evaluacion. La reduccién del margen refleja una menor holgura técnica respecto del periodo anterior, aunque la Compafiia mantiene una generacién técnica
positiva.

Las comisiones netas ascendieron a S/ 163.3 MM (+8.9%), en linea con el crecimiento de la produccion y la naturaleza del modelo de distribucién mediante socios
comerciales. Por el contrario, los gastos técnicos disminuyeron a S/ 2.8 MM (jun-25: S/ 10.3 MM). La comparacion interanual de ambas partidas debe considerar que, a
partir de una instruccion de la SBS efectuada en 2025, conceptos como bonos por venta y recaudacién, margen técnico, incentivos y plataforma fueron reclasificados
desde gastos técnicos hacia retribuciones sobre primas de seguros, afectando la comparabilidad entre rubros.

Con ello, el Resultado Técnico alcanzé S/ 51.0 MM, 26.5% inferior al registrado a jun-25 (S/ 69.4 MM), y el margen técnico se redujo a 19.3% (jun-25: 28.9%; dic-25:
25.6%). Asimismo, el indice combinado se incrementé a 94.5% (jun-25: 88.3%; dic-25: 93.2%), manteniéndose por debajo de 100%, pero por encima del promedio del
mercado. En opinién de la Clasificadora, la evolucién evidencia una menor capacidad de absorciéon de desviaciones técnicas respecto del corte anterior, por lo que resulta
relevante monitorear el comportamiento de la siniestralidad y de los costos de adquisicion conforme se consolide la recuperacion del primaje.

Desempeio Financiero

En linea con su politica de inversiones conservadora, Cardif ha definido reglas de administracién que permiten tener un mejor control del portafolio y reducir los riesgos.
Las inversiones elegibles han aumentado su diversificacion a lo largo de los afios, y las instituciones en las que invierte son ampliamente reconocidas y cuentan con una
alta calidad crediticia, la cual se ve reflejado en la composicién de su portafolio, el cual estd compuesto principalmente por instrumentos clasificados en la maxima categoria
e instrumentos facilmente negociables en el mercado reduciéndose asi el riesgo de liquidez y el riesgo de contraparte. La politica de inversiones de Cardif, la cual es
actualizada una vez al afio, tiene como objetivo obtener una adecuada rentabilidad y seguridad de las inversiones, de acuerdo con las mejores practicas del mercado,
siguiendo en todo momento la legislacion vigente. La politica general de inversiones de la Compafiia se enmarca en las politicas de gestién de activos aplicadas por su
casa matriz, y estan adecuadas a los requerimientos y exigencias de los entes reguladores locales.

La Compaiiia tiene como limite para la ganancia no recurrente por la venta de un instrumento en el portafolio no exceder el 7% del ingreso financiero presupuestado
(salvo aprobacion del comité de inversiones). Dado que gran parte de las inversiones en el portafolio son disponibles para la venta, este genera un efecto en el patrimonio
de la Compaiiia. Para el manejo de brechas activas, en caso de realizar una compra o venta de un activo, se debe ajustar en los proximos 5 dias desde que fue reportado;
mientras que para el caso de brechas pasivas (downgrades o reduccién de AuM por salidas operativas) el plazo es hasta de 45 dias. Asimismo, en su politica establece
un maximo plazo de madurez de 8 afios para instrumentos del Gobierno y 6 afios para bonos corporativos o cualquier nuevo instrumento (hasta 7 afios para instrumentos
con rating AAA).

LIMITES REGULATORIOS

Activo No Vida* Vida* Emisor
Depositos y Efectivo | 100% 100% \

Efectivo en caja 1% 1%

Efectivo en cuenta cte. 100% 100% 5%
Depdsitos temporales 100% 100% 7% (10%**

Instrumento Deuda | 100% 100% | 7% (10%**)

Instrumento Capital A 20% | 7% (20%***)
* De obligaciones técnicas / ** Para rating A o mas / *** Si ambos son manejados por la misma empresa
Fuente: BNP Paribas Cardif S.A. / Elaboracién: PCR

A jun-26, las inversiones financieras totalizaron S/ 518.8 MM, reduciéndose 9.6% respecto a dic-25. El portafolio estuvo compuesto principalmente por bonos soberanos
(S/229.9 MM; 44.3%), bonos corporativos (S/ 183.3 MM; 35.3%), otros instrumentos financieros de corto plazo (S/ 89.1 MM; 17.2%) y fondos mutuos (S/ 16.6 MM; 3.2%).
Reemplazar este texto por: La Compafiia mantiene una politica de inversiones que establece criterios de calidad crediticia entre CP-2+ y CP-1+ para instrumentos de
corto plazo y entre A+ y AAA para instrumentos de largo plazo.

Durante el semestre se observa un acortamiento relativo del perfil de vencimientos del portafolio: 20% de las inversiones presenta vencimiento menor a un afio y 62%
entre uno y cinco afios, mientras que la participacién con vencimiento superior a cinco afios disminuyé a 15% (dic-25: 33%). Esta recomposicién incrementa la flexibilidad
del portafolio frente a necesidades de liquidez y reduce parcialmente la exposicién a duracién, manteniendo el enfoque de calce establecido en la politica de inversiones.
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Liquidez y Portafolio

A jun-26, la liquidez corriente se ubicé en 1.44x, mejorando respecto de dic-25 (1.32x) y jun-25 (1.38x), y manteniéndose por encima del promedio del sistema. Por su
parte, la liquidez efectiva alcanzo 0.54x (dic-25: 0.58x; jun-25: 0.59x), mostrando una ligera reduccién, aunque continta reflejando una adecuada disponibilidad inmediata
frente a obligaciones de corto plazo. La Compafiia registré S/ 133.4 MM en disponible y S/ 105.7 MM en inversiones financieras corrientes.

Las inversiones elegibles aplicadas ascendieron a S/ 622.5 MM, superiores a los S/ 591.8 MM registrados a dic-25. Estas se concentraron en valores del Gobierno Central
y BCRP (S/229.9 MM), caja y bancos (S/ 122.9 MM), titulos del sistema financiero (S/ 91.7 MM), instrumentos de corto plazo (S/ 88.0 MM) y bonos empresariales (S/ 79.4
MM). Dichos activos respaldaron obligaciones técnicas por S/ 489.7 MM y generaron un superavit de S/ 132.8 MM.

En consecuencia, la cobertura global de obligaciones técnicas se ubicé en 1.27x, por debajo de dic-25 (1.33x) y jun-25 (1.30x), aunque todavia superior al promedio del
mercado. La cobertura de Ramos Generales se mantuvo holgada en 1.42x, mientras que en Vida disminuyé a 1.24x, en linea con el mayor peso de las reservas vinculadas
a Vida Grupo Particular. La reduccion del indicador no representa, al corte, una presion de liquidez o cobertura; sin embargo, limita parcialmente la holgura observada en
periodos previos y constituye un aspecto de seguimiento.

COBERTURA DE LAS INVERSIONES (VECES) JUN-26: COMPOSICION DE LAS INVERSIONES ELEGIBLES
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Fuente: SBS/ Elaboracion: PCR
Resultados

A jun-26, el resultado de inversiones ascendié a S/ 20.2 MM, 10.1% menor al registrado a jun-25, asociado principalmente a menores ingresos financieros y ganancias por
venta de inversiones. El rendimiento anualizado sobre inversiones promedio se ubico en 5.89% (jun-25: 6.17%; dic-25: 6.12%), manteniéndose positivo y consistente con
el perfil conservador del portafolio.

Los gastos administrativos disminuyeron 3.7% interanual hasta S/ 35.8 MM, principalmente por menores cargas diversas de gestion y provisiones, lo que mitigd
parcialmente la contraccién del resultado técnico. No obstante, la menor generacién técnica y el menor resultado de inversiones redujeron el Resultado de Operacién a S/
35.5 MM (-35.2%) y la utilidad neta a S/ 28.5 MM (-35.7%).

En linea con lo anterior, los indicadores de rentabilidad mostraron una reduccion: el margen operativo se ubicé en 13.4% (jun-25: 22.8%), el margen neto en 10.7% (jun-
25: 18.4%), el ROE en 12.3% (jun-25: 20.7%) y el ROA en 5.1% (jun-25: 8.7%). Si bien la Compafiia mantiene utilidades y margenes positivos, la contraccién de la
rentabilidad constituye el principal factor de presion observado al corte y cobra relevancia considerando que el ROE se ubica por debajo del promedio del sistema, mientras
que el ROA continta por encima del sector.
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50%
100%
’ 92.3% ! 19.7%
o _F/.——.——.\. | .—%2.3%
8 R O— |
50% 0% g : : : i = \.5.1%
25% 25.6% e | 3.0%
17.8% X
0% 12.0% -50% 1
1
-25% :
50% -100% !
Dic21  Dic22  Dic23  Dic24  Dic-25 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26
Margen Técnico Bruto Margen Técnico ROE BNP Paribas Cardif =—o—— ROA BNP Paribas Cardif
=== Margen Operativo +++0 -+ Margen Neto = ROE Sector ROA Sector

Fuente: SBS/ Elaboracion: PCR
Solvencia y Capitalizacion

A jun-26, el patrimonio contable ascendié a S/ 318.7 MM, reduciéndose 12.5% respecto a dic-25, explicado principalmente por la distribucion de dividendos por S/ 72.1
MM realizada en mayo de 2026, parcialmente compensada por la utilidad generada durante el semestre. Por su parte, el patrimonio efectivo aumentd a S/ 269.4 MM (dic-
25: S/ 261.2 MM), sustentado en el capital pagado por S/ 248.8 MM y mayores reservas legales.

Los requerimientos patrimoniales aumentaron durante el semestre: el patrimonio de solvencia ascendié a S/ 118.1 MM (dic-25: S/ 100.1 MM) y el fondo de garantia a S/
41.3 MM (dic-25: S/ 35.0 MM). En consecuencia, el ratio de patrimonio efectivo sobre requerimientos patrimoniales disminuyé a 1.69x desde 1.93x a dic-25 y 1.87x a jun-
25. Pese a la menor holgura relativa, la Compafia mantiene un superavit regulatorio de patrimonio efectivo de S/ 110.0 MM, evidenciando capacidad para absorber
desviaciones respecto de los requerimientos minimos.

El apalancamiento, medido como Pasivos/Patrimonio, aumenté a 1.52x (dic-25: 1.26x), principalmente por la reduccién del patrimonio contable y el incremento de reservas
y cuentas por pagar. Asimismo, las reservas técnicas sobre patrimonio efectivo se ubicaron en 1.17x (dic-25: 1.14x), mientras que los siniestros retenidos anualizados
sobre patrimonio contable promedio aumentaron a 0.21x (jun-25: 0.14x). Estos indicadores reflejan una mayor utilizaciéon de la capacidad patrimonial respecto del corte
previo, aunque todavia dentro de niveles compatibles con la fortaleza financiera de la Compafiia.
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En opinion de la Clasificadora, la solvencia continda constituyendo una fortaleza relevante, respaldada por el superavit patrimonial, la cobertura de obligaciones técnicas
y el soporte del Grupo BNP Paribas Cardif. No obstante, la reduccion de la cobertura patrimonial y de la rentabilidad observada a jun-26 disminuye parte de la holgura
registrada al cierre de 2025; por ello, el seguimiento debera enfocarse en la recuperacion sostenida del resultado técnico, la estabilidad de los socios comerciales y el
mantenimiento de adecuados niveles de cobertura conforme se expanda nuevamente el primaje.

EVOLUCION DEL PASIVO (%) SOLVENCIA (VECES)
100% - 2.50 +
0, 0, 0o,
goo, | 282% 297% 273% 261% 330y, 29.9% 200 | 193 187
1.69
60%
' o % % . % 1:80 1 114 148 o
40% - o o ./._.\H H
1.00 -
20%
’ o % ? " ° o 0.50
0% - T T T T T
Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25  Jun-26 0.00 . . . . . . §
Otros C. Pagar Reasegr. y Coasegur. Dic-21 .Dic-22 . Dic--23 Dic-24 Dic-?S Jun-25- Jun-26
mReservas T. Primas = Reservas T. Siniestros P. Efectivo/R.Patrimoniales === R. Técnica / P. Efectivo

Fuente: SBS/ Elaboracion: PCR
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ANEXO

RESUMEN DE ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (S/ MM)
Disponible

Inversiones Financieras (neto)

Cuentas por Cobrar por Operaciones de Seguros (neto)
Cuentas por Cobrar a Reaseguradores y Coaseguradores (neto)
Inversiones en Valores (neto)

Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
Otros activos

Total Activos

Cuentas por Pagar a Reaseguradores y Coaseguradores
Reservas técnicas por siniestros

Reservas por primas

Otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

ESTADO DE RESULTADOS (S/ MM)

Primas ganadas netas

Siniestros incurridos netos

Resultado Técnico Bruto

Comisiones netas

Ingresos técnicos

Gastos técnicos

Resultado técnico

Resultado de inversiones

Gastos administrativos

Resultado de operacion

Utilidad neta

INDICADORES FINANCIEROS

Cobertura (veces)

Cobertura de Obligaciones Técnicas

Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos Generales
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos de Vida
Solvencia (veces)

Pasivos/Patrimonio

Patrimonio Efectivo/ Requerimientos patrimoniales
Reservas técnicas/Patrimonio Efectivo

Siniestros Retenidos Anualizado/Patrimonio Contable Promedio
Primas retenidas Anualizado/Patrimonio Contable Promedio
Gestion

indice de siniestralidad directa (%)

indice de siniestralidad retenida (%)

Ratio Combinado (%)

Periodo promedio de cobro de primas (N° de dias)
Periodo promedio de pago de siniestros (N° de dias)
Rentabilidad (%)

Margen Técnico Bruto

Margen Técnico

Margen Operativo

Margen Neto

ROE

ROA

Liquidez (veces)

Liquidez corriente

Liquidez efectiva

Inversiones (%)

Resultado de Inversiones Anualizado / Inversiones Promedio

63.5
15.8
57.9
6.0
334.1
35.4
85.2
597.9
11.9
94.9
168.4
108.3
383.6
2144
597.9

310.8
-119.3
190.9
-288.2

-14.8
-111.8
12.9
-71.3
-170.2
-148.6
Dic-21

1.13
1.23
1.1

1.79
1.64
1.23
0.55
1.99

29.3
27.9
112.6
43
102

44.6
-26.2
-39.8
-34.8
-69.1
-28.3

0.81
0.33

3.49

74.8
39.8
84.4
42
391.4
428
84.9
722.3

110.5
208.4
138.5
466.1
256.3
722.3

507.9
-63.0
454.3
-379.1

-15.5
60.2
223
-63.7
18.7
18.7
Dic-22

1.15
1.17
1.15

1.82
1.54
1.35
0.23
249

10.6
9.2
87.2
45
243

791
10.5
3.3
3.3
8.1
28

0.93
0.32

4.83

155.2
49.2
64.4

4.2
466.2
1.7
69.7
810.4

135.0
224.8
136.2
499.3
311.2
810.4

613.2
-72.2

539.6

-430.8

-16.5
92.9
35.1
-82.3
45.7
33.7
Dic-23

1.19
1.44
1.14

1.60
1.35
1.34
0.25
2.18

11.5
11.5
93.4
43
227

85.7
14.7
7.3
5.4
1.7
43

1.10
0.61

5.71

Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

173.4
90.0
75.0

3.3
4718
3.6
474
864.4

149.5
203.5
126.1
483.2
381.3
864.4

573.0
-69.5
494.9
-355.8
0.7
-16.4
123.4
442
-74.4
93.2
71.8
Dic-24

1.34
1.44
1.32

1.27
1.69
1.21
0.20
1.67

12.7
12.6
90.8
43
276

89.7
224
16.9
13.0
204

1.35
0.67

6.35

138.1
95.2
63.1

8.5
479.0
34
35.8
823.1

102.0
194.9
152.1
458.8
364.4
823.1

487.4
-53.8
4443
-311.1

-10.6
123.4
43.3
-80.8
85.9
57.8
Dic-25

1.33
1.42
1.31

1.26
1.93
1.14
0.15
1.38

11.8
11.2
93.2
49
359

92.3
25.6
17.8
12.0
16.5

1.32
0.58

6.12

129.6
85.7
64.7

7.5
452.2
4.0
53.4

7971
15.5
101.7

206.1
130.1

453.4

343.7

7971

237.7
-16.9
229.3
-150.0
0.4
-10.3
69.4
225
-37.1
54.7
44.2
Jun-25

1.30
1.45
1.27

1.32
1.87
1.18
0.14
1.36

10.4
10.0
88.3
49
401

95.4
28.9
228
18.4
20.7

8.7

1.38
0.59

6.17

1.27
1.42
1.24

1.52
1.69
1.17
0.21
1.48

14.5
14.4
94.5
45
290

81.6
19.3
13.4
10.7
12.3
5.1

1.44
0.54

5.89
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