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Racionalidad

En el comité de clasificacion de riesgo, PCR decidio ratificar las calificaciones de Fortaleza
Financiera en “peA-", Depdsitos de Corto Plazo en “peCategoria I”, Depdsitos de Mediano y
Largo Plazo en “peAA-", Segundo Programa de Certificado de Depodsitos Negociables en
“pe1-" y Primer Programa de Bonos Corporativos en “peAA-", con perspectiva “Estable” e
informacion al 30 de junio de 2026. La decisiéon se sustenta su la sélida posicion en el
mercado microfinanciero, la mejora de sus niveles de solvencia sustentada por la generacion
interna de resultados y la capitalizacion de utilidades, asi como en la recuperacion
significativa de su rentabilidad, favorecida ademas por un menor gasto por provisiones. Si
bien se observé una mayor presion sobre la calidad de cartera, la entidad mantuvo niveles
adecuados de cobertura. Entre los principales factores de seguimiento destacan la evolucion
de la morosidad, el apalancamiento y los riesgos asociados a cambios en el gobierno
corporativo, asi como la ocurrencia de eventos climaticos adversos.

Perspectiva

peA: Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera intrinseca,
con buen posicionamiento en el sistema, con cobertura total de riesgos
presentes y capaz de administrar riesgos futuros.

Categoria I: Grado mas alto de calidad. Minima probabilidad de
incumplimiento en los términos pactados. Excelente capacidad de pago
aun en el mas desfavorable escenario econémico predecible.

peAA: Depdsitos en entidades con alta calidad crediticia. Los factores de
proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma
ocasional por las condiciones econémicas.

pel1: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. La liquidez es buena
y esta soportada por buenos factores de proteccion. Los riesgos son
pequenos.

peAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion
son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por
las condiciones econémicas.

“Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los
signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada
entre las categorias AA y B, 2 y 3 inclusive. La informacién empleada en la presente
clasificaciéon proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun
error u omision por el uso de dicha informacién. La clasificacién otorgada o emitida por
PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la
calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y
puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente
clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades
de la Clasificadora. En la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.com) se puede
consultar documentos como el presente informe, el cédigo de conducta, la
metodologia de clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes.”
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Resumen Ejecutivo

Sdlido posicionamiento y crecimiento de las colocaciones. CMAC Huancayo
mantuvo una posicion relevante en el mercado MYPE. Asimismo, continué ampliando
su cobertura nacional, alcanzando 258 oficinas, frente a 253 a dic-25, tras la apertura
de 5 oficinas (+2.0%) durante el semestre. Las colocaciones brutas ascendieron a S/
9,755.1 MM, registrando un crecimiento de 3.9% respecto a dic-25 y 9.8% interanual,
con una concentracion predominante en pequefia empresa (64.7%).

Presion sobre la calidad de cartera, compensada por mayores provisiones. A jun-
2026, los indicadores de calidad de cartera evidenciaron un deterioro respecto a dic-25,
principalmente en pequefia y microempresa, con un incremento de la morosidad y de la
CAR ajustada hasta 7.4%. Frente a ello, CMAC Huancayo incremento el saldo de
provisiones hasta S/ 653.3 MM, manteniendo coberturas adecuadas sobre la cartera
deteriorada. Por su parte, las cosechas recientes muestran un comportamiento
relativamente estable, aunque con una mayor frecuencia de operaciones que presentan
atrasos.

Adecuada liquidez y fortalecimiento de la solvencia, con presién en el costo de
fondeo. Los ratios de liquidez disminuyeron a 20.2% en MN y 97.5% en ME, debido al
mayor uso de recursos para financiar el crecimiento de las colocaciones y a una mayor
participacion de obligaciones de corto plazo. Pese a ello, la entidad mantiene brechas
acumuladas de liquidez positivas en todos los tramos analizados. Adicionalmente,
cuenta con un colchon de liquidez compuesto por S/ 614.28 MM en CDBCRP,
susceptibles de utilizarse en operaciones repo, y S/ 1,271.1 MM en lineas de
financiamiento disponibles, que le otorgan flexibilidad adicional ante requerimientos de
fondeo. Por su parte, el patrimonio efectivo aumenté a S/ 1,772.9 MM y el RCG mejoré
de 14.9% a 15.1%. Respecto al costo de fondeo, los depdsitos a plazo registraron un
costo promedio de 4.54%, mientras que la deuda subordinada mantiene un costo
superior, con tasas ubicadas principalmente entre 10.7% y 15.5%.

Alta rentabilidad y capacidad de generacién interna. Durante el primer semestre de
2026, los ingresos por intereses crecieron 11.2%, mientras que los gastos por intereses
aumentaron solo 1.6%, favoreciendo la recuperacion del margen financiero bruto a
74.8% y del margen financiero neto a 59.5%. La utilidad neta alcanzé S/ 181.6 MM,
duplicando los resultados registrados en jun-25, con un ROE de 29.9% y ROA de 3.5%.
Esta generacion de resultados fortalece la capacidad de generacion interna de capital y
contribuye al fortalecimiento patrimonial. No obstante, una mayor necesidad de
provisiones asociada al deterioro reciente de cartera podria moderar los niveles de
rentabilidad en los préximos periodos.

Riesgos prospectivos asociados al proceso electoral municipal y eventos
climaticos. La condicién de la Municipalidad Provincial de Huancayo como accionista
mayoritario expone a la entidad a eventuales cambios en su representacion dentro del
Directorio. No obstante, este riesgo se encuentra mitigado por el vencimiento
escalonado de los mandatos de sus representantes, la presencia de directores
independientes, la participacion de BID Invest y la continuidad de la Gerencia
Mancomunada. Asimismo, el fenémeno de El Nifio representa un riesgo para la cartera
MYPE; si bien la exposicion potencialmente comprometida asciende a S/ 34.3 MM (0.3%
de la cartera), un evento de mayor intensidad podria afectar la capacidad de pago de
clientes ubicados en zonas vulnerables.
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Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacion:

Fortalecimiento sostenido de la solvencia, mediante una mayor generacion interna de capital, capitalizacion de utilidades y acceso a instrumentos subordinados, que
permita incrementar el RCG y continuar reduciendo los niveles de apalancamiento.

Mejora sostenida de la calidad de cartera, reflejada en una reduccion de la morosidad, CAR y CAR ajustada, acompafiada de adecuados niveles de cobertura y una
evolucion favorable de las cosechas recientes.

Mayor diversificacion del perfil de riesgo, tanto por actividad econdmica y ubicacion geografica como por fuentes y plazos de fondeo, reduciendo concentraciones y
mejorando el calce estructural de activos y pasivos.

Factores que podrian desmejorar en la calificacion:

Deterioro sostenido de la calidad crediticia, evidenciado en incrementos de la morosidad, particularmente en los segmentos de pequefia y microempresa, asi como en
mayores castigos o un deterioro de las cosechas.

Reduccion de los niveles de cobertura, que limite la capacidad de absorcion de pérdidas y genere una mayor presion sobre resultados y patrimonio por el mayor
requerimiento de provisiones.

Menor capacidad de generacion interna de capital y fortalecimiento patrimonial, producto de una reduccion de la rentabilidad, menores capitalizaciones o una expansion
de los activos ponderados por riesgo superior al crecimiento patrimonial, que derive en una disminucién del RCG o un aumento del apalancamiento.

Debilitamiento del gobierno corporativo, ante cambios en la composicién del Directorio o en los érganos de gobierno que reduzcan la independencia, experiencia o
continuidad necesarias para una adecuada supervision estratégica y de riesgos.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la “metodologia de calificacion de riesgo de bancos e instituciones financieras (Peru) vigente”, aprobada
el 18 de octubre de 2022; y la “metodologia de calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Peru)
vigente”, aprobado con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacién utilizada para la clasificacion

Informacion financiera: Estados financieros auditados del 2021 a 2025. EE.FF. SBS jun-2026.

Riesgo crediticio: Detalle de la cartera, indicadores de concentracién e indicadores oficiales de la SBS.
Riesgo de mercado, liquidez y solvencia: Datos oficiales de la SBS, anexos y reportes entregados a la SBS.
Riesgo operativo: Datos oficiales de la SBS, anexos y reportes entregados a la SBS, memoria anual.

Limitaciones y Limitaciones potenciales para la clasificacion

Limitaciones encontradas: No se identificaron limitaciones relevantes que afecten el alcance o la profundidad del andlisis efectuado.

Limitaciones potenciales: El fenédmeno de EIl Nifio podria repercutir en el desarrollo de las actividades productivas de los clientes en zonas donde CMAC Huancayo
mantiene operaciones, lo que incrementaria el riesgo de incumplimiento en el pago de obligaciones por parte de los clientes o una mayor necesidad de refinanciamientos,
deteriorando potencialmente la calidad de la cartera. Asimismo, eventuales conflictos sociales y politicos podrian generar dafios fisicos a los activos, impactando
negativamente en la continuidad y desempefio del negocio.

Hechos de importancia

» EI 19 de septiembre de 2026, el Directorio de CMAC Huancayo aprobd la nominacion e incorporaciéon de Jesus Filimén Capcha Carbajal como director independiente,
en representacion de la Camara de Comercio de Huancayo.

» EI 31 de marzo de 2026, la Junta General Obligatoria Anual de CMAC Huancayo aprobé por unanimidad la distribucion de utilidades del ejercicio 2025, considerando la
capitalizacion del 75% de las utilidades netas, luego de constituir la reserva legal y atender los compromisos correspondientes. Asimismo, se aprobé la modificacion
parcial del articulo 8° del Estatuto Social y la distribucién del remanente no capitalizado como dividendos a los accionistas, por un monto de S/ 27.9 MM, en proporcién
a su participacion accionaria.

» EI 16 de marzo de 2026, CMAC Huancayo precisé que la nominacién de Felipe Jesus Atoche Castillo como director habia generado una duplicidad en el registro del
Directorio, debido a que ya figuraba como presidente del mismo. En consecuencia, se efectud la regularizacién del registro para evitar su doble inclusién en la
conformacién del Directorio.

* EI 16 de marzo de 2026, la Junta General de Accionistas de CMAC Huancayo aprobé por unanimidad los estados financieros auditados al cierre de 2025 y la Memoria

Anual. Asimismo, se trataron temas relacionados con el aumento de capital, la modificacién del Estatuto Social y la aplicacion de utilidades; no obstante, los accionistas

se abstuvieron respecto a la modificacion estatutaria y no se acordé un porcentaje para la distribuciéon o aplicacion de las utilidades.

El 23 de febrero del 2026 se convoca a sesion extraordinaria de JGA para el 09 de abril del 2026 teniendo como agenda la aprobacion de la modificacion parcial del

pacto social y estatuto por variacion de capital.

» EI 23 de febrero del 2026 se convoca a JGA el 16 de marzo del 2026 teniendo como agenda la nominacién del Sr. Felipe Jesus Atoche Castillo como Director

representante de los pequefios comerciantes o productores de Caja Huancayo.

El 16 de febrero del 2026, mediante JGA se acordd nominar al sefior Wilder Sergio Hilario Aquino como director de Caja Huancayo como representante de la bancada

mayorista.

» EI 05 de enero del 2026, el directorio acordé por unanimidad elegir como presidente del directorio de la CMAC Huancayo S.A. al Sr. Felipe Jesus Atoche Castillo y como
Vicepresidente al Sr. Manuel Hugo Isique Barrera para el ejercicio 2026.

]

]

Contexto Econémico

La economia peruana registré un crecimiento acumulado interanual de 3.1% a jun-2026. Segun el INEI, esta mejora se explicé por el dinamismo de casi todos los sectores
productivos, con excepcion del sector pesca, manufactura y mineria e hidrocarburos. Los sectores que lideraron este crecimiento fueron construccion (+10.9%), comercio
(+6.2%), alojamiento y restaurantes (+5.4%), electricidad, gas y agua (+4.3%), servicios prestados a empresas (+3.6%) y transporte, almacenamiento y mensajeria (+2.6%).
Estos sectores representan alrededor del 29.1% de la produccién nacional.

En detalle, a jun-2026, el desempefio del sector construccion estuvo explicado principalmente por el mejor desempefio positivo sustentado en el avance fisico de obras y
en el incremento en el consumo interno de cemento. En cuanto al sector comercio, este destaco por el desempefio favorable de los segmentos mayorista, minorista y
automotriz, destacando la mayor comercializacion de materiales de construccion, ferreteria y vehiculos. Asimismo, el sector de alojamiento y restaurantes estuvo impulsado
principalmente por el desempefio del subsector restaurantes (+5.5%), favorecido por la mayor demanda en establecimientos de comida, servicios de bebidas,
concesionarios de alimentos y catering, en un contexto de expansion de locales, promociones comerciales y mayor actividad turistica y gastrondmica a nivel nacional.
Paralelamente, el sector de electricidad, gas y agua registré crecimiento vinculado por la mayor generacién de energia eléctrica y produccion de agua potable, pese a la
contraccion en la distribuciéon de gas natural tras la interrupcion temporal del gasoducto de Camisea. Por su parte, el sector de servicios prestados a empresas registré un
crecimiento explicado por la mayor demanda de servicios profesionales, administrativos, publicidad, consultoria y actividades vinculadas al turismo y la ejecuciéon de
proyectos de inversion.
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Finalmente, el sector transporte, almacenamiento y mensajeria reflejé un desempefio positivo sustentado por la mayor actividad del subsector transporte (+2.9%) por via
terrestre, aérea y acuatica y del subsector de almacenamiento (+1.9%) por mayor tiempo de permanencia de mercancias en los espacios de almacén y mayor servicio de
gestion logistica en puertos maritimos.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

INDICADORES 2021 2022 2023 2024 2025 1S-2026 2026 (E)*** 2027 (E)***
PBI (var. % real) 13.6% 2.7% -0.6% 3.3% 3.4% 3.1% 3.4% 3.2%
PBI Mineria e Hidrocarburos (var%) 7.5% 0.35% 8.2% 2.0% 1.4% -0.9% 0.3%, -6.2% -0.2%, 8.5%
PBI Manufactura (var%) 18.6% 1.0% -6.7% 3.9% 2.7% -1.7% -6.2%, 8.4% 3.3%, 2.7%
PBI Electr & Agua (var%) 8.5% 3.9% 3.7% 2.4% 2.0% 4.3% 3.1% 2.9%
PBI Pesca (var. % real) 2.8% -13.7% -19.8% 24.9% 2.9% -33.2% -28.3% 3.0%
PBI Construccion (var. % real) 34.5% 3.0% -7.9% 3.6% 6.7% 10.9% 10.0% 3.9%
Inflacion (var. % IPC)* 6.4% 8.5% 3.2% 2.0% 1.5% 4.0% 2.80% - 3.20% 2.50%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$) ** 3.97 3.81 3.71 3.73 3.36 3.41 3.36 - 3.44 3.39-3.50

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*BCRP: Variacion porcentual tltimos 12 meses / Informacion a jun-2026.
**SBS, tipo de cambio contable. Proyecciones: Encuesta de Expectativas BCRP jun-2026.
***BCRP, Reporte de Inflacion de jun-2026. Las Proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.

Para el 2026, el PBI creceria 3.4% (RI mar-26: 3.2%) sustentando principalmente en un mayor dinamismo esperada de los sectores no primarios, asociado a la revisién al
alza del gasto privado. Asimismo, el BCRP proyecta que la inflacién interanual supere el rango meta, con tasas anuales de 3.8% para el 2026, en un escenario marcado
por la incertidumbre politica y econdmica nuevos choques de oferta y a una evoluciéon mas persistente de los precios destacé el impacto de los precios de combustibles
en la trayectoria inflacionaria y posteriormente convergeria a su rango meta en 2027 con 2.0%. Cabe sefialar que la variacién interanual de los precios sin incluir alimentos
y energia (SAE) refleja adicionalmente un incremento temporal durante el primer trimestre, debido principalmente al reajuste tarifario en los servicios de agua y
alcantarillado.

El balance de riesgos de la proyeccion de la inflacion se revisa al alza. Entre los principales riesgos destacan: (i) un incremento en el riesgo de choques de oferta,
distinguiendo entre aquellos de origen interno y externo, mientras que entre los factores que incidirian en una menor inflacién se incrementa el riesgo de una demanda
externa mas débil.

El déficit fiscal acumulado (Ultimos 12 meses) disminuyé de 2.2% a 1.6% del PBI entre diciembre 2025 y mayo 2026. Dicha disminucion obedece principalmente a la
moderacion en el crecimiento del gasto no financiero (+2.9%) como porcentaje del PBI, en linea con la consolidacion fiscal. Por el lado de los ingresos corrientes, se prevé
un mayor crecimiento real debido a los mayores precios de commodities, aunque estos caerian como porcentaje del PBI. Se esperaria que el déficit fiscal acumulado sea
de 1.8% al 2026 y -1.5% al 2027.

Contexto del Sector Microfinanciero

La evaluacion del sector microfinanciero peruano se sustenta en el crecimiento sostenido del financiamiento MYPE, la mejora de la calidad crediticia y una adecuada
capacidad de absorcion de pérdidas por parte de las entidades especializadas. El desempefio refleja una evolucién favorable de las colocaciones, menores niveles de
morosidad y cartera de alto riesgo, asi como adecuados niveles de provisiones, solvencia, rentabilidad y liquidez. No obstante, persisten riesgos vinculados a la mayor
vulnerabilidad de la microempresa, la heterogeneidad entre entidades, la concentracién geografica y el sobreendeudamiento, a los que se suma el Fendomeno El Nifio
como principal riesgo prospectivo. En este contexto, las perspectivas del sector se mantienen estables, condicionadas a que el crecimiento del crédito continie acompariado
de adecuados estandares de originaciéon y a que los riesgos climaticos y financieros no deterioren materialmente la capacidad de pago de los deudores.

El andlisis considera 46 entidades financieras, de las cuales 32 mantienen exposicion al segmento MYPE a jun-2026, entendido como créditos a pequefias y
microempresas. Sobre este universo, se distinguen dos ambitos: el Mercado de Financiamiento MYPE, que comprende a las 32 entidades con colocaciones en este
segmento, y el Sistema Microfinanciero Especializado, conformado por 18 entidades en las que la cartera MYPE representa mas del 50% de sus colocaciones totales.

PARTICIPACION EN EL MERCADO MYPE Y ESPECIALIZACION DE CARTERA POR ENTIDAD A JUN-26
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ESPECIALIZACION EN CARTERA MYPE

Fuente: SBS | Elaboracion: PCR

El grafico evidencia diferencias relevantes entre el grado de especializacion en cartera MYPE y la importancia de cada entidad dentro del mercado. Las instituciones
ubicadas hacia la derecha presentan una mayor concentracién de sus colocaciones en créditos a micro y pequefias empresas, mientras que aquellas situadas en la parte
superior registran una mayor participacion dentro del mercado MYPE. Asimismo, el tamafio de las burbujas representa el saldo absoluto de cartera MYPE, por lo que las
entidades con mayor escala de financiamiento presentan una mayor dimensién visual.
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A jun-2026, las colocaciones dirigidas al segmento MYPE alcanzaron S/ 94,318 MM, registrando un crecimiento de 4.8% respecto a dic-2025 (S/ 90,010 MM) y de 10.2%
respecto a jun-2025. La expansién durante el primer semestre estuvo explicada principalmente por los créditos a pequefias empresas, que aumentaron 5.3% respecto a
dic-2025, hasta S/ 84,921 MM, y concentraron el 90.0% de la cartera MYPE. Por su parte, los créditos a microempresas se mantuvieron relativamente estables (+0.5%),
alcanzando S/ 9,397 MM. En consecuencia, el crecimiento reciente del financiamiento MYPE continia sustentandose principalmente en el segmento de pequefia empresa.

EVOLUCION DE CREDITOS MYPE! RANKING CREDITOS MYPE JUN-2026
S/ MM
94,318 - .
90,010 ’ B. de Crédito del Peru
100,000 84,182 85,559 Mibanco
B. BBVA Pert

CMAC Arequipa
CMAC Huancayo
Scotiabank Peru

70,000 54.162 58,492 59,506 ——
60,000 Ry [——
USCO N
50,000 CMAC Piura  me—
40,000 Compartamos Banco s
30,000 Financiera Confianza s
20,000 CMAC Trujillo s
10,000 Interbank  me—
CMAC Ica s
- ) . ) ) . ) ) Otros  e—
dic-21  dic-22 dic-23  dic-24  dic-25 jun-25 jun-26
S/ MM 5,000 10,000 15000 20,000 25,000
m Pequefia Empresa ®Microempresa mPequefia empresa @ Microempresa
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En cuanto a la estructura del mercado, Banco de Crédito del Peru se posicioné como el principal proveedor de financiamiento MYPE, con una cartera de S/ 20,955 MM y
una participacion de 22.5%, seguido por Mibanco con 14.7% y BBVA Pert con 9.9%. Entre las entidades microfinancieras destacaron CMAC Arequipa (8.7%) y CMAC
Huancayo (7.9%), seguidas por CMAC Cusco (5.6%) y CMAC Piura (5.4%). En conjunto, las cinco principales entidades concentraron aproximadamente el 63.7% de las
colocaciones MYPE, reflejando una participacion relevante tanto de la banca como de las cajas municipales dentro del financiamiento dirigido a este segmento.

Desde la distribucion regional del crédito MYPE, las colocaciones MYPE mantienen una marcada concentraciéon geografica. Lima registré S/ 36,533 MM, equivalente a
aproximadamente 38.7% del total de créditos MYPE, seguida por Arequipa (S/ 7,516 MM; 8.0%), La Libertad (S/ 5,596 MM; 5.9%), Cusco (S/ 5,246 MM; 5.6%) y Junin (S/
4,903 MM; 5.2%). En conjunto, estas cinco regiones concentraron alrededor del 63.4% de la cartera MYPE, reflejando una mayor exposicion del financiamiento hacia las
principales plazas econémicas del pais.

No obstante, al evaluar la importancia del segmento MYPE dentro de la cartera crediticia de cada region, se observa una mayor incidencia relativa fuera de Lima. Destacan
Madre de Dios (69%), Puno (68%), Amazonas (63%), Pasco (62%), Cusco y Huancavelica (61% cada una), donde los créditos a micro y pequefias empresas representan
una proporcion significativa del financiamiento regional. En contraste, en Lima la cartera MYPE representa aproximadamente 11% de los créditos directos, evidenciando
una estructura crediticia considerablemente mas diversificada.

Il. Sistema Microfinanciero Especializado
El analisis del Sistema Microfinanciero Especializado comprende a las 18 entidades identificadas bajo el criterio metodolégico definido previamente, cuya cartera MYPE
representa mas del 50% de sus colocaciones totales. A partir de este universo, el analisis se orienta a evaluar la evolucion del riesgo crediticio y la capacidad financiera de

las entidades para absorber eventuales deterioros, considerando principalmente la calidad de cartera, los niveles de cobertura y solvencia, la rentabilidad, asi como la
liquidez y estructura de fondeo.

Morosidad MYPE

A jun-2026, la morosidad de la cartera MYPE del sistema microfinanciero especializado se ubicé en 5.2%, reduciéndose respecto al 5.5% registrado a dic-2025 y al 6.4%
de jun-2025. La mejora estuvo explicada principalmente por el segmento de pequefia empresa, cuya mora disminuy6 de 5.4% a 4.9% durante el primer semestre de 2026,
manteniendo la tendencia favorable observada luego del maximo de 7.0% registrado a dic-2024. En contraste, la cartera de microempresa presentdé una evolucion
desfavorable, con una morosidad de 6.6% a jun-2026, superior al 5.9% de dic-2025 y al 6.5% de jun-2025. En ese sentido, si bien el indicador agregado MYPE continta
mostrando una mejora, persisten presiones en el segmento de microempresa, que deberan ser monitoreadas por su mayor vulnerabilidad ante cambios en la capacidad
de pago y shocks de caracter regional o sectorial.

MOROSIDAD - EMPRESAS ESPECIALIZADAS CAR AJUSTADA MYPE
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Ajun-2026, la CAR MYPE mejor6 a 6.5%, frente a 7.1% a dic-2025 y 8.1% a jun-2025, acompafiada de una menor incidencia de créditos refinanciados. Asimismo, la CAR
Ajustada MYPE se redujo a 11.5%, principalmente por la mejora en pequefia empresa; sin embargo, los castigos contintian siendo relevantes dentro del deterioro crediticio.
Por su parte, la microempresa mantiene la mayor vulnerabilidad, con una CAR Ajustada de 17.0%, evidenciando un nivel de riesgo superior al promedio del segmento
MYPE.

' La evolucion histérica de la cartera MYPE presenta una ruptura de comparabilidad a partir de 2024, asociada a la aplicacién de la Resolucion SBS N° 2368-2023, que modificé los criterios de
tipificacion de determinados créditos empresariales y generé reclasificaciones entre segmentos. En consecuencia, el incremento observado entre dic-2023 y dic-2024 no responde exclusivamente a
un crecimiento organico de las colocaciones.
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Provisiones y Cartera de Alto Riesgo Ajustada por entidad especializada

A jun-2026, el Sistema Microfinanciero Especializado mantiene, en términos generales, adecuados niveles de cobertura de provisiones, con 17 de las 18 entidades
registrando ratios superiores al 100%. No obstante, la CAR Ajustada presenta una dispersion importante, destacando los mayores niveles en CMAC Piura (24.3%), CMAC
Del Santa (22.4%) y Financiera Proempresa (21.1%), mientras que CMAC Cusco (6.9%), CMAC Ica (7.2%) y CMAC Huancayo (7.6%) muestran los menores niveles.

PROVISIONES Y CARTERA DE ALTO RIESGO AJUSTADA POR ENTIDAD ESPECIALIZADA MYPE | JUN-2026
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Fuente: SBS | Elaboraciéon: PCR

La capacidad de absorcién difiere entre entidades segun la combinacién entre deterioro y cobertura. Asi, CMAC Piura, pese a registrar la mayor CAR Ajustada, mantiene
una cobertura elevada de 179.7%, lo que mitiga parcialmente su exposicion; en contraste, CMAC Del Santa combina una CAR Ajustada de 22.4% con una cobertura de
solo 84.8%, configurando una posicion mas vulnerable. En ese sentido, el analisis conjunto de la CAR Ajustada y las provisiones permite identificar con mayor precision

las entidades con mayores presiones sobre su perfil de riesgo crediticio.

Morosidad regional

A may-2026, ultima informacion regional disponible, la morosidad de la cartera total de créditos mostré una reduccién generalizada respecto a dic-2025. Cabe precisar que
este indicador comprende el total de colocaciones registradas en cada departamento y no exclusivamente la cartera MYPE; no obstante, permite identificar las regiones
que presentan mayores niveles de deterioro crediticio y complementar el analisis de exposicion geografica de las entidades microfinancieras.

Los mayores niveles de morosidad se registraron en Loreto (7.2%), seguido por Tumbes, Ucayali y San Martin (6.3% cada uno), Ancash (6.2%) y Pasco (6.0%). En
contraste, Lima present6 el menor indicador (2.6%), seguida por Madre de Dios y Huancavelica (3.3%) y Apurimac (3.4%). Respecto a dic-2025, todas las regiones
mostraron una reduccion de la morosidad, destacando las mejoras observadas en Amazonas (-1.5 p.p.), Piura (-1.2 p.p.), Ancash (-1.0 p.p.) y Lambayeque (-0.9 p.p.).
Pese a esta evolucion favorable, persisten diferencias relevantes entre departamentos, por lo que la concentracion regional continta siendo un factor importante para
evaluar el perfil de riesgo de las entidades con mayor exposicion a determinadas zonas del pais.

Fortaleza financiera y capacidad de absorcion

El Sistema Microfinanciero Especializado mantiene una adecuada capacidad de absorcion, respaldada por niveles favorables de solvencia y una mejora de la rentabilidad.
A may-2026, las 18 entidades registraron un RCG superior al minimo regulatorio de 10%, destacando Financiera Surgir (25.6%), Compartamos Banco (22.2%) y Mibanco
(20.6%). Asimismo, a jun-2026, el ROE promedio aumenté de 10.8% a 15.0% y el ROA de 1.5% a 2.1%, mientras que el ratio de gastos operativos sobre margen financiero

mejoro ligeramente de 63.2% a 62.8%.
Por su parte, el apalancamiento se mantuvo relativamente estable, con un promedio de 6.1x frente a 6.0x a dic-2025, mientras que la liquidez en moneda nacional

permanecié adecuada, con un ratio promedio de 23.7% frente a 23.5% al cierre de 2025. No obstante, persisten diferencias entre entidades, por lo que aquellas que
combinan menores niveles de capitalizacion, mayor deterioro crediticio y coberturas mas ajustadas presentan una capacidad relativamente menor para enfrentar eventuales

shocks adicionales.
Ill. Riesgos y Perspectivas

Fendémeno de El Nifio

El fenémeno de El Nifio constituye uno de los principales riesgos prospectivos para el sistema microfinanciero durante 2026-2027, debido a su potencial impacto sobre la
generacion de ingresos y capacidad de pago de las MYPE. De acuerdo con ENFEN, se mantiene la Alerta de El Nifio Costero, con una mayor probabilidad de que el evento
alcance una magnitud fuerte o extraordinaria hasta el verano 2026-2027. El riesgo presenta dos canales diferenciados: lluvias e inundaciones en la costa norte y central,
que podrian afectar actividades productivas, comercio, transporte e infraestructura; y sequias o déficit hidrico en la zona andina sur, con mayor incidencia sobre actividades

agropecuarias y negocios vinculados.

EXPOSICION A MAYORES PRECIPITACIONES — COSTA NORTE Y CENTRAL
Principal riesgo

Departamento Cartera MYPE (S/ MM) MYPE / créditos regionales Morosidad total may-2026
La Libertad 5,596 40.0% 4.1% Lluvias e inundaciones
Piura 3,760 37.0% 5.2% Lluvias e inundaciones
Lambayeque 3,404 39.0% 5.5% Lluvias e inundaciones
Ancash 2,210 45.0% 6.2% Lluvias
Tumbes 486 45.0% 6.3% Lluvias e inundaciones
Total 15,456 — — —

Fuente: SBS | Elaboracién: PCR

Las regiones expuestas a mayores precipitaciones concentran aproximadamente S/ 15,456 MM, equivalentes al 16.4% de la cartera MYPE nacional (S/ 94,318 MM),
destacando Tumbes y Ancash por mantener niveles de morosidad superiores al 6%. Por su parte, las regiones identificadas con riesgo elevado de sequia concentran S/
22,323 MM, equivalentes al 23.7% de la cartera MYPE, con una elevada importancia relativa del financiamiento MYPE en departamentos como Puno, Cusco y
Huancavelica. En estas zonas, una menor disponibilidad hidrica podria afectar la produccién e ingresos de pequefios productores y trasladarse posteriormente hacia

mayores niveles de deterioro crediticio.
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EXPOSICION A SEQUIAS - SIERRA SUR Y CENTRO SUR

Arequipa 7,516 47.0% 4.2% Déficit hidrico
Cusco 5,246 61.0% 4.0% Sequia / actividad agropecuaria
Puno 3,962 68.0% 3.6% Sequia / ganaderia
Tacna 1,603 50.0% 4.7% Déficit hidrico
Ayacucho 1,447 58.0% 4.8% Sequia / agricultura
Apurimac 1,235 58.0% 3.4% Sequia / agricultura
Moquegua 833 57.0% 5.0% Déficit hidrico
Huancavelica 481 61.0% 3.3% Sequia / agricultura
Total 22,323 — — —

Fuente: SBS | Elaboracién: PCR

El sector microfinanciero mantiene riesgos asociados a la concentracion geografica, sobreendeudamiento y elevada competencia. Ajun-2026, las cinco principales regiones
concentraron alrededor del 63.4% de la cartera MYPE, mientras que el crecimiento de las colocaciones continia exigiendo seguimiento sobre el endeudamiento muiltiple
y la calidad de originacion, especialmente en microempresa. Asimismo, la competencia entre bancos, cajas y financieras podria generar presiones sobre margenes y
criterios de evaluacion crediticia.

También persisten riesgos vinculados a cambios regulatorios, politicas publicas y ciberseguridad. La aplicacion de nuevas disposiciones prudenciales puede afectar la
comparabilidad de la cartera y generar impactos diferenciados entre entidades segun sus holguras patrimoniales. Por otro lado, las medidas del nuevo Gobierno orientadas
a ampliar el financiamiento y formalizacién de las MYPE representan una oportunidad de crecimiento, aunque deberan ejecutarse con adecuados estandares crediticios.
Finalmente, la mayor digitalizacion incrementa la exposicion a riesgos operacionales, fraude y ciberseguridad, haciendo necesario fortalecer los controles y la infraestructura
tecnoldgica.

Para los préximos 12 meses, se espera que el financiamiento MYPE mantenga una trayectoria de crecimiento, respaldado por la demanda crediticia y las iniciativas
orientadas a ampliar el acceso al financiamiento y promover la formalizacién. A jun-2026, las colocaciones MYPE alcanzaron S/ 94,318 MM, creciendo 4.8% respecto a
dic-2025 y 10.2% interanual. En el escenario base, la calidad crediticia se mantendria relativamente estable; sin embargo, la microempresa contintia siendo el segmento
de mayor vulnerabilidad, con una morosidad de 6.6% y una CAR Ajustada de 17.0%.

La capacidad de absorcion del sistema se mantiene adecuada, sustentada en provisiones, capitalizacién, rentabilidad y liquidez, aunque con diferencias entre entidades.
Los principales riesgos para los préximos meses estaran asociados al fenémeno de El Nifio, la concentracion geografica, el sobreendeudamiento, la competencia y
eventuales cambios regulatorios o de politica publica. En particular, la materializacién de shocks climaticos o un deterioro en los ingresos de los deudores podria trasladarse
hacia mayores niveles de mora, refinanciamientos y reprogramaciones.

Analisis de la institucion

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Huancayo S.A. (en adelante “la Caja” o “Caja Huancayo”) es una institucién financiera regulada, especializada en la micro y pequeia
empresa, con presencia a nivel nacional. El 25 de julio de 1988 la SBS le da autorizacion de funcionamiento y la entidad inicia operaciones el 8 de agosto de 1988, ubicada
en Calle Real 341-343, en la ciudad de Huancayo. Fue constituida el 29 de mayo de 1998 como sociedad anénima.

Al 30 de junio de 2026, CMAC Huancayo registré un capital social de S/ 881.9 MM y un capital adicional de S/ 187.9 MM. Cabe sefialar que, mediante Junta General de
Accionistas del 31 de marzo de 2026, se aprob¢ la capitalizacién de S/ 187.9 MM correspondiente a utilidades del ejercicio 2025, elevando el capital social a S/ 1,069.8
MM. A junio de 2026, dicho aumento se encuentra registrado contablemente como capital adicional, siendo posteriormente inscrito en jul-26. Asimismo, la reserva legal
ascendioé a S/ 139.2 MM (dic-25: S/ 111.3 MM), contribuyendo al fortalecimiento de la base patrimonial de la entidad.

Inclusion del BID Invest en el capital y directorio de Caja Huancayo

En el marco de la Ley N.° 31711, que habilité la participacién temporal de organismos multilaterales y fondos de inversion privados en el accionariado de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito, en noviembre de 2024 Caja Huancayo incorporé a BID Invest (Corporacion Interamericana de Inversiones) como accionista minoritario y
socio estratégico. La operacion se efectué mediante la capitalizacion de un préstamo subordinado convertible por S/ 57.1 MM, complementado con un aporte en efectivo
de S/ 4.0 MM, dando lugar a una inversion total de S/ 61.2 MM. De esta manera, BID Invest alcanz6 una participacion de 7.67% del capital social, mientras que la
Municipalidad Provincial de Huancayo mantuvo el 92.33%. A junio de 2026, dicha estructura accionarial se mantiene sin cambios relevantes.

La incorporacion de BID Invest representé no solo un refuerzo patrimonial para la entidad, particularmente sobre el capital regulatorio de mayor calidad, sino también un
avance en materia de gobierno corporativo e institucionalidad. Su participacion contempla la designacién de un representante en el Directorio y presencia en comités
relevantes, como Auditoria y Gobierno Corporativo, siempre que mantenga una participacion superior al 7.5%. Asimismo, contempla derechos de consentimiento previo
sobre determinadas decisiones estratégicas, entre ellas modificaciones estatutarias, cambios de auditor externo, disposicién de activos relevantes, fusiones y escisiones,
ademas de mecanismos de proteccion al accionista, como derechos preferentes ante nuevas emisiones y alternativas de salida mediante opciones PUT o venta a terceros.

La operacion fue autorizada por la SBS mediante la Resolucion N.° 03002-2024 y formalizada mediante escritura publica en noviembre de 2024. En ese sentido, la

permanencia de BID Invest como accionista estratégico contintia constituyendo un elemento favorable para Caja Huancayo, al contribuir al fortalecimiento de su estructura
patrimonial y promover mayores estandares de gobierno corporativo, sostenibilidad y gestion institucional.

ACCIONARIADO

Municipalidad Provincial de Huancayo 81,423,417 92.3318%
BID Invest 6,762,254 7.6682%
Total 88,185,671 100%

Fuente: Caja Huancayo / Elaboracion: PCR

El Directorio de CMAC Huancayo se encuentra conformado por siete miembros, de los cuales tres tienen condicién de independientes. La presidencia esta a cargo de
Felipe Atoche Castillo, administrador de profesion, con estudios de MBA Internacional en la Universidad Continental y formacion especializada en alta direccion y
microfinanzas en instituciones como ESAN, Boulder Institute of Microfinance y la FEPCMAC. Asimismo, cuenta con experiencia en los sectores financiero y publico,
habiéndose desempefiado en cargos directivos y gerenciales en distintas organizaciones.
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En cuanto a la representacion del accionista mayoritario en el Directorio, los mandatos de sus tres representantes presentan vencimientos escalonados. Los dos directores
correspondientes a la bancada mayoritaria culminan sus mandatos en enero y febrero de 2029, respectivamente, mientras que el representante de la bancada minoritaria
lo hace en junio de 2027. Esta distribucién temporal favorece una renovacion gradual de dichos representantes y contribuye a la continuidad del 6rgano de gobierno ante
eventuales cambios en las autoridades municipales.

Asimismo, integra el Directorio Rosa Mercedes Asca Cordano, en representacion de BID Invest, aportando experiencia en gobierno corporativo, sostenibilidad y
cumplimiento. Su participaciéon ha contribuido al fortalecimiento de aspectos vinculados con las funciones del Directorio, comités, ética y control interno. Cuenta con
formacion especializada en gobierno corporativo por Yale, estudios de cumplimiento en la Universidad de Lima y un MBA por la Universidad Adolfo Ibafiez.

DIRECTORIO
Nombre Cargo Formacion Profesional Fecha de ratificacion
Felipe Jesus Atoche Castillo Presidente del Directorio — Independiente Administrador 14/04/2023
Manuel Hugo Isique Barrera Vice Presidente del Directorio — Dependiente Ingeniero 05/01/2026
Jorge Guillermo Solis Espinoza Director — Dependiente Abogado 28/06/2024
Eduardo Antenor Morales Ortiz Director — Independiente Economista 31/03/2023
Luis Rafael Samaniego Riquez Director — Independiente Ingeniero 18/10/2024
Rosa Mercedes Asca Cordano Director - Dependiente Ingeniera Industrial 4/04/2025
Wilder Sergio Hilario Aquino Director - Dependiente Contador 16/02/2026
Jesus Filomon Capcha Carbajal Director - Independiente Contador 19/09/2026

Fuente: Caja Huancayo / Elaboracion: PCR

La plana gerencial de Caja Huancayo esta conformada por una Gerencia Mancomunada, integrada por las gerencias centrales de Negocios, Operaciones y Finanzas, y
Administracion. Dicho equipo cuenta con experiencia en el sistema microfinanciero y mantiene un enfoque orientado al crecimiento sostenido, a la eficiencia operativa y a
la aplicacion de adecuados estandares de control y gobernanza, aspectos que han contribuido a fortalecer la posicion patrimonial y la solidez de la entidad en un entorno
competitivo.

GERENCIA MANCOMUNADA

APELLIDOS Y NOMBRES FECHA DE INGRESO A GERENCIA CARGO
Ramiro Arana Pacheco 30/05/2013 Gerente Central de Negocio
Rafael Camayo Pifias 01/04/2022 Gerente Central de Administracién
Carmen Heidi Terrazos Guerra 30/10/2025 Gerente Central de Operaciones y Finanzas

Fuente: Caja Huancayo / Elaboracion: PCR
Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo

CMAC Huancayo mantiene una estrategia de sostenibilidad integrada a su gestion institucional, con iniciativas orientadas a la inclusion y educacion financiera, ecoeficiencia,
sostenibilidad ambiental y financiamiento verde, complementadas con politicas de diversidad, equidad e inclusién y programas de participacién comunitaria. En materia de
Gobierno Corporativo, la Caja cuenta con reglamentos y politicas que regulan el funcionamiento de la Junta General de Accionistas y del Directorio, la gestion de conflictos
de interés, la auditoria interna, la gestion integral de riesgos y la divulgacion de informacion. Asimismo, su estructura accionarial se encuentra conformada por la
Municipalidad Provincial de Huancayo (92.33%) y BID Invest (7.67%), cuya participacion contribuye al fortalecimiento de los estandares de gobierno corporativo e
institucionalidad de la entidad. Para un mayor detalle sobre esta seccion, remitirse al informe de clasificacion de riesgo a diciembre de 2025.

Operaciones y estrategia

CMAC Huancayo es una entidad dedicada a la intermediacion financiera, ofreciendo servicios de captacion de depésitos y ahorros, compra y venta de moneda extranjera,
asi como créditos dirigidos principalmente a la pequefia y microempresa, ademas de créditos personales, con garantia de joyas, por convenios e hipotecarios. Su modelo
de negocio mantiene una marcada orientacion hacia el segmento MYPE, en linea con su naturaleza microfinanciera y su estrategia de inclusion financiera.

A junio de 2026, la entidad cuenta con 258 oficinas a nivel nacional (dic-25: 253), con presencia en los 24 departamentos del pais y el Callao. La mayor presencia se
mantiene en Lima, con 80 oficinas; Junin, con 42; Cusco, con 12; y Huanuco, con 10, mientras que en el resto de regiones registra menos de 10 oficinas por localidad.

En términos de distribucién geografica de la cartera, Lima y Junin concentran 27% y 25% de los créditos directos, respectivamente, representando conjuntamente alrededor
de 52% del portafolio. El 48% restante se encuentra distribuido entre las demas regiones del pais, con participaciones individuales que no superan 8%. Si bien se mantiene
una concentracion relevante en sus principales plazas, la presencia nacional permite diversificar parcialmente la exposicion frente a eventos econémicos, sociales o
climaticos que puedan afectar determinadas zonas.

Participacién de créditos directos por regién (%) a jun-2026 Distribucion de créditos empresariales por sector econémico a jun-2026
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Por actividad econémica, la cartera empresarial mantiene una mayor exposicién a comercio (30.4%), seguida de transporte y almacenamiento (18.9%), industria
manufacturera (14.3%), agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca (9.1%) y actividades de servicios administrativos y de apoyo (7.8%). Estas actividades representan en
conjunto alrededor de 80.5% de los créditos empresariales, mientras que el 19.5% restante se distribuye entre otros 15 sectores econdémicos, reduciendo la concentracion
en actividades de menor participacion. No obstante, se mantiene una exposicion relevante a comercio y transporte, actividades sensibles al comportamiento de la demanda
interna y al ciclo econémico, asi como al sector agricola, cuya evolucién puede verse afectada por factores climaticos.

La estrategia de CMAC Huancayo continta orientada a fortalecer la rentabilidad mediante un crecimiento sostenible y una adecuada gestién de riesgos, priorizando la
generacion y reinversion de utilidades como mecanismos de fortalecimiento patrimonial. En este sentido, la expansion de las operaciones se desarrolla de manera gradual,
buscando que el crecimiento de las colocaciones se encuentre acompafado por una adecuada capacidad patrimonial y generacion de resultados.

Asimismo, la CMAC mantiene su enfoque en ampliar la cobertura hacia clientes con menor acceso al sistema financiero, mediante productos de menor monto y alta
rotacion. Modalidades como el crédito grupal y el segmento denominado “micro-micro” permiten profundizar la atencién hacia estratos de menor tamafo. No obstante,
considerando las experiencias de deterioro de cartera observadas en periodos anteriores, la estrategia incorpora un mayor énfasis en los procesos de admision,
seguimiento, recuperacion, contencién y gestion de precios, privilegiando la rentabilidad ajustada por riesgo sobre un crecimiento acelerado de las colocaciones.

Riesgo de crédito

Politicas de crédito

Las politicas crediticias de CMAC Huancayo se sustentan en una segmentacion de clientes por categorias, Diamante, Oro, Plata y Bronce, que permite establecer criterios
diferenciados de aprobacion y fijacion de tasas de acuerdo con el nivel de riesgo. La evaluacion de los créditos considera parametros de apetito de riesgo, limites y
umbrales operativos, ademas de controles orientados a fortalecer la admision, la gestiéon de tasas y los procesos de contencion y recuperacion. Desde 2023, la entidad ha
venido reforzando sus procedimientos de originacién, seguimiento y cobranza, bajo la supervisiéon del Comité de Riesgos y mediante una coordinacién continua entre la
Gerencia de Riesgos, las areas comerciales y las unidades de recuperaciones.

Como parte de este esquema, la CMAC utiliza herramientas como la RCC Data, visitas de evaluacion antes y después del desembolso y umbrales especificos para
determinados productos, entre ellos los créditos hipotecarios. Asimismo, mantiene un sistema de incentivos comerciales que considera tanto el crecimiento de las
colocaciones como la calidad de la cartera, incorporando activadores vinculados a la normalidad de los créditos, ajustes en la TAPD y esquemas diferenciados segun el
numero de operaciones. De esta manera, la gestion comercial busca mantener un crecimiento rentable y consistente con el perfil de riesgo del portafolio.

En materia de cobranza, CMAC Huancayo aplica un programa integral de optimizacion de mora que contempla reprogramaciones, refinanciamientos, castigos y venta de
cartera judicial, ademas de contar con un equipo especializado para el seguimiento de créditos reprogramados. El monitoreo de la cartera se realiza de manera permanente
mediante comités periodicos, reportes automatizados y alertas dirigidas a la red comercial. Asimismo, se efectia un seguimiento diferenciado por regiones, se evalla
continuamente el desempefio de los asesores y se administran provisiones voluntarias como parte de las medidas orientadas a preservar la calidad de la cartera.

Colocaciones

Ajunio de 2026, las colocaciones brutas de CMAC Huancayo ascendieron a S/ 9,755.1 MM, registrando un crecimiento de 3.9% respecto a diciembre de 2025 (S/ 9,392.8
MM) y de 9.8% interanual. La cartera mantuvo su orientacion hacia el segmento MYPE, con una concentraciéon de 64.7% en pequefia empresa (dic-25: 63.8%), seguida
de consumo con 19.8% (dic-25: 20.0%) y microempresa con 10.8% (dic-25: 11.1%). Asimismo, el portafolio mantiene un adecuado nivel de atomizacién; al dltimo dato
disponible de mayo de 2026, el ticket promedio se ubicé en aproximadamente S/ 14.3 mil, ligeramente por encima del registrado a dic-25 (S/ 14.1 mil), manteniéndose en
niveles consistentes con la naturaleza minorista de la cartera.

Evolucion de Cartera Estructura de Cartera por Tipo de Crédito
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Adicionalmente, la exposicion vinculada a programas promovidos o financiados por el Estado mantiene una participacién reducida dentro del portafolio. A jun-26, la cartera
otorgada en garantia asociada a estos programas ascendi6 a S/ 470.2 MM, equivalente a aproximadamente 4.8% de las colocaciones brutas, concentrada principalmente
en Fondo Mivivienda e Impulso MYPERU. Por su parte, las garantias otorgadas por el Gobierno ascendieron a S/ 177.5 MM, alrededor de 1.8% de la cartera. Cabe precisar
que estas exposiciones corresponden principalmente a créditos otorgados a clientes privados bajo programas estatales y no a créditos directos al sector publico.

Calidad de cartera

A junio de 2026, la calidad de cartera de CMAC Huancayo mostré cierto deterioro respecto a diciembre de 2025, aunque mantuvo una evolucién favorable en términos
interanuales. La cartera atrasada ascendié a S/ 433.5 MM (dic-25: S/ 355.5 MM), con lo cual el ratio de morosidad se incrementé de 3.79% a 4.44%. Asimismo, la CAR se
ubico en 5.56% (dic-25: 5.0%) y la cartera pesada en 6.25% (dic-25: 6.0%). El deterioro estuvo asociado principalmente a los segmentos de pequefia empresa y
microempresa, cuyos saldos vencidos aumentaron 49.2% y 39.8%, respectivamente, frente al cierre de 2025. No obstante, la mora, CAR y cartera pesada se mantuvieron
por debajo de los niveles registrados a junio de 2025.

Por antigliedad de la mora, se observa una mayor presion en los créditos con un deterioro mas avanzado. La cartera con mas de 120 dias de atraso aumenté de 2.7% a
dic-25 a 3.3% a jun-26, mientras que los tramos entre 30 y 60 dias, 60 y 90 dias y 90 y 120 dias se ubicaron en 0.7%, 0.5% y 0.3%, respectivamente, manteniéndose
relativamente estables respecto al cierre de 2025. En ese sentido, el aumento de la mora durante el semestre estuvo acompafiado principalmente por una mayor
participacion de créditos con atrasos superiores a 120 dias.
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Asimismo, los castigos acumulados de los ultimos doce meses ascendieron a S/ 199.1 MM (dic-25: S/ 178.3 MM), concentrandose principalmente en pequefia empresa
con S/ 105.8 MM, seguida de microempresa con S/ 50.5 MMy consumo con S/ 42.7 MM. Considerando para el calculo de la CAR ajustada la cartera atrasada, refinanciada
y reestructurada, conjuntamente con los castigos, el indicador se ubicé en 7.4% a jun-26, superior al 6.8% registrado a dic-25. De esta manera, la CAR ajustada evidencia
que el nivel de deterioro del portafolio es mayor al reflejado por la CAR contable de 5.6%, siendo un indicador relevante para monitorear la evolucion de la calidad crediticia
durante los proximos periodos.
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Por otro lado, la CMAC fortalecié sus niveles de provisiones. A junio de 2026, las provisiones para créditos ascendieron a S/ 653.3 MM (dic-25: S/ 534.2 MM), registrando
un crecimiento de 22.3% durante el semestre. En consecuencia, la cobertura de cartera atrasada se mantuvo estable en 150.7% (dic-25: 150.3%), mientras que la cobertura
de la CAR se incrementé a 120.5% (dic-25: 113.6%). No obstante, ambos indicadores permanecieron por debajo de los niveles registrados por el sistema de CMAC a jun-
26, de 161.1% y 123.7%, respectivamente.

Finalmente, el analisis de cosechas evidencia un comportamiento relativamente estable de la cartera originada recientemente. A los seis meses de maduracion, las
cosechas de 2026 registraron un ratio default de 3.08%, por encima del 2.66% observado en 2025 y en linea con el 3.08% de 2024. No obstante, el ratio de mora por saldo
se situd en 1.26%, practicamente estable respecto al 1.27% de 2025 y por debajo de los niveles registrados en 2024 y 2023, de 1.57% y 1.86%, respectivamente. En ese
sentido, si bien se aprecia una mayor frecuencia de operaciones con atrasos, esta no se ha traducido en un deterioro equivalente en términos de saldo, por lo que el
desemperio de las cosechas de 2026 debera continuar siendo monitoreado conforme alcancen mayores periodos de maduracion.

Fuentes de Fondeo

Ajunio de 2026, el fondeo de CMAC Huancayo continué sustentandose principalmente en las obligaciones con el publico, que ascendieron a S/ 8,391.0 MM y representaron
86.8% del pasivo total (dic-25: S/ 8,234.4 MM; 85.2%). El crecimiento estuvo explicado principalmente por los depdsitos a plazo de corto plazo, mientras que los depésitos
a plazo de mayor vencimiento disminuyeron, evidenciando una mayor concentracion del fondeo en plazos menores. En términos de costo, los gastos por intereses de
obligaciones con el publico aumentaron a S/ 141.9 MM en el primer semestre de 2026 (jun-25: S/ 134.1 MM), principalmente por los depésitos a plazo, que generaron S/
131.2 MM de intereses, en linea con las campafias de captacion realizadas a tasas mas competitivas. A jun-26, los depodsitos a plazo en soles ofrecian tasas de hasta
5.25%, mientras que las cuentas CTS alcanzaban hasta 6.0%.
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Por su parte, los adeudados y obligaciones financieras se redujeron a S/ 1,062.8 MM (dic-25: S/ 1,153.8 MM), disminuyendo su participacién a 11.0% del pasivo. En linea
con el menor saldo, el gasto financiero asociado a adeudados se redujo 7.2% interanual, hasta S/ 52.4 MM. Dentro de esta fuente destaca COFIDE, con aproximadamente
S/ 706.8 MM, ademas de organismos financieros internacionales. El fondeo subordinado ascendié a alrededor de S/ 397.6 MM y presenta un costo superior al fondeo
ordinario, con tasas que se ubican principalmente entre 10.7% y 15.5%, debido a su mayor plazo y subordinacién; no obstante, estos recursos contribuyen al fortalecimiento
patrimonial de la entidad. Entre las operaciones mas recientes destacan los préstamos subordinados de COFIDE a tasas de 11.6% y 11.0%, asi como el financiamiento
subordinado de FOCMAC a 11.5%.

Respecto al fondeo mediante mercado de capitales, CMAC Huancayo no mantiene bonos corporativos vigentes a jun-26. El saldo registrado en valores y titulos corresponde
principalmente a certificados de depdsito negociables, con un saldo de capital de S/ 21.5 MM mas intereses devengados por S/ 0.7 MM; por tanto, actualmente los bonos
corporativos no representan una fuente efectiva de fondeo ni generan un costo financiero material para la CMAC. EI mayor costo de fondeo continta asociado, por el
contrario, a las obligaciones subordinadas y a las campafias de depdsitos a plazo.

Riesgo de Liquidez

A junio de 2026, CMAC Huancayo mantuvo una adecuada posicién de liquidez, aunque los ratios de corto plazo se redujeron respecto a diciembre de 2025. En moneda
nacional, el indicador se ubicé en 20.2% (dic-25: 23.1%), mientras que en moneda extranjera alcanzo 97.5% (dic-25: 108.5%). Esta reduccion se encuentra asociada
principalmente al mayor uso de recursos liquidos para sostener el crecimiento de las colocaciones, asi como a una mayor participacién de obligaciones de corto plazo. En
junio, por ejemplo, los pasivos de corto plazo en moneda nacional aumentaron en S/ 96.1 MM, principalmente por mayores depdsitos a plazo y cuentas de ahorro, mientras
que los activos liquidos aumentaron solo S/ 7.3 MM; adicionalmente, se redujeron los fondos mantenidos en el BCRP y las inversiones en instrumentos emitidos por dicha
entidad. A pesar de ello, los ratios continuaron por encima de los limites regulatorios e internos; asimismo, la liquidez en MN se ubic6 ligeramente por debajo del promedio
del sistema de CMAC (20.5%), mientras que en ME permanecié por encima del sector (93.9%).
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Respecto al calce de activos y pasivos, la brecha total acumulada se mantuvo positiva en todas las bandas temporales, evidenciando una adecuada posicién estructural
de liquidez. Si bien esta se redujo hasta S/ 278 MM en el tramo de mas de uno a dos afios, posteriormente mostré una recuperacion. La evolucion observada responde,
en parte, al tratamiento metodoldgico establecido en el Anexo 16 de la SBS, que redistribuye determinados saldos de Ahorro Simple y CTS hacia bandas de mayor plazo,
maodificando su distribucion temporal dentro del analisis de brechas. De esta manera, los descalces registrados en algunas bandas se encuentran asociados a dicha
metodologia de asignacién, mientras que, a nivel agregado, CMAC Huancayo conserva una brecha acumulada positiva a lo largo de todo el horizonte de andlisis,
respaldando su capacidad para atender sus obligaciones financieras.

Por otro lado, la base de depdsitos mantiene bajos niveles de concentracion, con los 10y 20 principales depositantes representando el 1.6% y 2.4 del total respectivamente.
Asimismo, el ratio de depdsitos cubiertos por el Fondo de Seguro de Depésitos alcanzé 46.2%, mientras que el coeficiente de financiacion volatil se ubicé en 15.2%, lo que
favorece la estabilidad de las fuentes de fondeo. El informe de riesgos sefiala ademas que los indicadores de concentracion han mostrado una evolucién favorable, en
linea con la estrategia de incrementar la participacion del fondeo minorista y diversificado.

Adicionalmente, el RFNE se redujo ligeramente de 125% a dic-25 a 123% a jun-26, aunque se mantuvo por encima de los niveles minimos requeridos. La disminucién es
consistente con el crecimiento de activos que requieren financiamiento estable, principalmente créditos de mayor plazo, frente a una estructura de fondeo con una
participacion relevante de depdésitos de menor vencimiento. No obstante, la entidad mantiene un colchén adicional mediante inversiones en CDBCRP por aproximadamente
S/614.28 MM, instrumentos de rapida realizacion y susceptibles de utilizarse en operaciones repo con el BCRP para atender eventuales necesidades de liquidez.

Finalmente, CMAC Huancayo mantiene lineas de financiamiento aprobadas por S/ 2,298.8 MM, de las cuales S/ 1,027.7 MM se encontraban utilizadas y S/ 1,271.1 MM

disponibles a jun-26. La disponibilidad se concentra principalmente en lineas para financiamiento MYPE por S/ 1,046.1 MM, seguida de lineas de canalizacién y capital de
trabajo por S/ 160.4 MM y lineas subordinadas por S/ 64.6 MM, otorgandole flexibilidad adicional para sostener el crecimiento de las colocaciones.
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Riesgo de Mercado

La entidad se encuentra expuesta a riesgos de mercado asociados al tipo de cambio y la tasa de interés, los cuales son monitoreados permanentemente por la Gerencia
de Riesgos mediante metodologias reguladas por la SBS. Los resultados son reportados al Comité de Riesgos, Comité ALCO y Directorio de forma mensual o cuando la
coyuntura lo requiere. Para la medicion del riesgo cambiario, la entidad calcula su posicion contable neta en moneda extranjera, mientras que para el riesgo de tasa de
interés evalua los indicadores de Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) y Ganancia en Riesgo (GeR).

Riesgo Cambiario

Al cierre de junio de 2026, CMAC Huancayo registr6 una posicion global de sobrecompra en moneda extranjera de S/ 0.3 MM, equivalente al 0.03% del patrimonio efectivo,
manteniéndose ampliamente por debajo del limite regulatorio de 10% y del limite institucional de 1%. Respecto a diciembre de 2025, cuando la posicion de sobrecompra
ascendié a S/ 1.5 MM (0.09% del patrimonio efectivo), se observa una reduccién adicional de la exposicion cambiaria, asociada a un mayor alineamiento entre los activos
y pasivos denominados en moneda extranjera.

POSICION GLOBAL EN ME (EN S/ MM

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-26
a. Activos en ME 114,914 123,581 117,466 120,320 138,530 142,100
b. Pasivos en ME 112,295 126,644 114,733 113,820 137,033 141,843
c. Posicién de Cambio de Balance en ME (a-b) 2,620 -62 2,733 6,500 1,497 257
d. Posicion Neta en Derivados en ME 0 0 0 0 0 0
e. Valor Delta Neto en M.E. 0 0 0 0 0 0
f. Posicion Global en ME (c+d+e) 2,620 -62 2,733 6,500 1,497 257
g. Posicién Global / Patrimonio Efectivo 0.29% -0.01% 0.24% 0.51% 0.09% 0.03%

Fuente: Caja Huancayo / Elaboracion: PCR

Riesgo de Tasa de Interés

A junio de 2026, la Ganancia en Riesgo (GeR) ascendi6é a S/ 37.4 MM, equivalente al 2.15% del patrimonio efectivo, incrementandose respecto a diciembre de 2025,
cuando se ubicé en S/ 30.4 MM y 1.89%, respectivamente. Por su parte, el Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) alcanzé S/ 69.9 MM, representando el 4.0% del patrimonio
efectivo, por encima de los S/ 55.5 MM y 3.5% registrados al cierre de 2025. Pese al incremento de ambos indicadores, estos se mantuvieron por debajo de sus respectivos
limites regulatorios de 5% para la GeR y 15% para el VPR, asi como de los limites internos de 4.5% y 12%, respectivamente, evidenciando una exposicion al riesgo de
tasa de interés manejable dentro de los niveles establecidos por la entidad.

Riesgo Operacional

Ajunio de 2026, CMAC Huancayo mantiene un sistema formal de gestiéon de riesgo operacional, que comprende la identificacion, evaluacion, tratamiento y monitoreo de
riesgos asociados a procesos, personas, tecnologia y eventos externos, apoyandose en autoevaluaciones, indicadores KRI, una base de eventos de pérdida y planes de
accion. Al cierre del segundo trimestre, la exposicion aceptada por riesgo operacional ascendié a S/ 15.0 MM, manteniéndose por debajo del limite institucional de S/ 31.5
MM; asimismo, los KRl monitoreados permanecieron dentro de los umbrales establecidos.

En cuanto a los eventos de riesgo operacional, durante junio de 2026 se registraron 55 eventos, asociados a pérdidas por riesgo operacional conforme a la definicién
regulatoria aplicable, las cuales no equivalen necesariamente a pérdidas financieras reconocidas en los resultados de la entidad. El monto bruto asociado ascendi6 a S/
1.2 MMy el monto neto a S/ 1.0 MM, concentrandose principalmente en las categorias de ejecucion, entrega y gestion de procesos y fraude interno, con S/ 526.3 mil y S/
514.4 mil, respectivamente. En términos acumulados, las pérdidas por riesgo operacional se mantuvieron dentro del nivel de apetito definido por CMAC Huancayo,
reflejando una exposicién controlada frente a este tipo de eventos. Por su parte, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional se increment6 a
aproximadamente S/ 200.0 MM (dic-25: S/ 185.3 MM), en linea con la mayor escala de operaciones de la entidad.

Prevencién de Lavado de Activos

En materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, CMAC Huancayo mantiene un sistema formal de gestion y prevencion de riesgos LA/FT,
que comprende procedimientos de conocimiento del cliente, identificacion del beneficiario final, monitoreo de sefiales de alerta, analisis de operaciones inusuales y reporte
de operaciones sospechosas a la UIF-Peru. De acuerdo con la evaluacién externa correspondiente al cierre de jun-2026, no se identificaron situaciones que debieran ser
reportadas, ni se registraron recomendaciones de la SBS vinculadas al sistema de prevencion; asimismo, Auditoria Interna no mantenia observaciones materiales o
significativas vigentes relacionadas con LA/FT.

Riesgo de Solvencia

A junio de 2026, CMAC Huancayo fortalecié su posicion de solvencia, registrando un patrimonio efectivo de S/ 1,772.9 MM, superior en 6.7% a los S/ 1,661.4 MM de
diciembre de 2025. Este fortalecimiento permitié que el Ratio de Capital Global (RCG) se incremente de 14.9% a 15.1%, pese al crecimiento de los activos ponderados
por riesgo asociado principalmente a la expansién de las colocaciones. Asimismo, el indicador se ubico en linea con el promedio del sistema de CMAC, que a jun-26
alcanzo 15.1%. La evolucion evidencia que el crecimiento del patrimonio efectivo logré acompaniar la expansion de los activos sujetos a riesgo durante el semestre.

Ratio de Capital Global Apalancamiento
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En términos de endeudamiento, se observé una reduccion del apalancamiento respecto al cierre de 2025. El ratio de pasivo sobre capital social y reservas disminuyé de
9.7x a 9.5x, aunque permanecio por encima del promedio sectorial de 8.8x. Por su parte, el ratio de pasivo sobre patrimonio se redujo de 7.6x a 7.0x, ubicandose ligeramente
por debajo del 7.2x registrado por el sector. Esta evolucién responde al mayor crecimiento del patrimonio frente al pasivo durante el semestre y refleja una mayor capacidad
patrimonial para respaldar el crecimiento del balance.
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Politica de dividendos

La politica de dividendos de CMAC Huancayo establece que la distribucion de utilidades debe ser aprobada anualmente por la Junta General de Accionistas, considerando
la propuesta del Directorio y las disposiciones aplicables de la SBS. En el caso de la Municipalidad Provincial de Huancayo, como minimo el 50% de las utilidades de cada
ejercicio debe ser capitalizado, porcentaje que puede elevarse hasta 75% si asi lo dispone la SBS; el saldo restante puede destinarse a reservas, mantenerse como
resultados acumulados o distribuirse como dividendos, siempre que ello no afecte los requerimientos legales ni el fortalecimiento patrimonial de la entidad.

Asimismo, los dividendos correspondientes a la Municipalidad deben destinarse a obras de beneficio social, priorizando proyectos comprendidos en su Plan de Desarrollo

Municipal, mientras que los dividendos de terceros accionistas no estan sujetos a esta restriccion. Antes de ejecutar cualquier distribucion, la CMAC debe remitir el acuerdo
y el sustento correspondiente a la SBS y esperar el plazo establecido sin observaciones.

Resultados Financieros

Durante el primer semestre de 2026, CMAC Huancayo registré una mejora significativa en sus resultados respecto a similar periodo de 2025, sustentada en el crecimiento
de los ingresos provenientes de la cartera, una menor presion relativa del costo financiero y una reduccién importante del gasto por provisiones. Los ingresos por intereses
ascendieron a S/ 969.1 MM, aumentando 11.2% interanual, mientras que los gastos por intereses crecieron Unicamente 1.6%, hasta S/ 194.5 MM. En consecuencia, el
margen financiero bruto alcanzé S/ 774.7 MM, superior en 13.9% a jun-25.

Esta evolucion también se reflejo en una recuperacién de los margenes. El margen financiero bruto se ubicé en 74.8% a jun-26, frente a 71.6% a jun-25y 74.3% a dic-25,
retomando niveles similares a los observados antes del deterioro registrado entre 2022 y 2024. Asimismo, el margen financiero neto mejor6 de 49.6% a 59.5% interanual,
superando el 55.1% registrado al cierre de 2025. Esta mejora estuvo favorecida no solo por el mayor margen bruto, sino también por la reduccién de las provisiones para
créditos directos, que disminuyeron de S/ 240.4 MM a S/ 184.5 MM (-23.3%), permitiendo que el margen financiero neto alcance S/ 590.1 MM, 34.2% por encima de jun-
25.
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La mejora de resultados responde tanto al mayor dinamismo de los ingresos como a una menor carga de provisiones. Sin embargo, este Ultimo factor debe ser monitoreado,
considerando que durante el primer semestre de 2026 la morosidad, la CAR y la CAR ajustada mostraron un deterioro respecto a dic-25. En ese sentido, una mayor
necesidad de provisiones durante los proximos periodos podria moderar el nivel actual de rentabilidad.

Los gastos administrativos ascendieron a S/ 344.1 MM, aumentando 9.6% interanual, principalmente por mayores gastos de personal vinculados a nuevas contrataciones
y capacitacién. No obstante, dicho crecimiento fue absorbido por la expansién de los margenes financieros, permitiendo que el margen operacional neto aumente de S/
122.5 MM a S/ 252.8 MM. En linea con ello, el margen neto se incrementé de 10.5% a jun-25 a 18.6% a jun-26, continuando la tendencia favorable observada desde 2023
y superando el 14.6% registrado al cierre de 2025.

Finalmente, la utilidad neta alcanzé S/ 181.6 MM, mas del doble de los S/ 85.0 MM registrados a jun-25 (+113.8%). Como resultado, el ROE se incrementé de 19.4% a
29.9% y el ROA de 2.0% a 3.5%, alcanzando los niveles mas altos. En ese sentido, la evolucion de la rentabilidad se mantiene favorable y contribuye al fortalecimiento
patrimonial de la entidad; no obstante, su sostenibilidad dependera de que se mantenga el crecimiento de los ingresos, se controle el costo de fondeo y, principalmente,
que el deterioro reciente de la calidad de cartera no genere una mayor presion sobre las provisiones.

Instrumentos Clasificados

Certificados de Depésito Negociables
Segundo Programa de Certificados de Depdsito Negociables

El programa establece una emision hasta por un monto méaximo en circulacion de S/ 250.0 MM o su equivalente en délares. Los Certificados de Depdsito Negociables
(CDN) estaran respaldados Unicamente con la garantia genérica del patrimonio del Emisor, sin contar con garantias especificas. Los recursos captados seran
destinados principalmente al financiamiento del crecimiento de las colocaciones en moneda nacional de la Caja y otros usos corporativos. El programa tendra una
vigencia de 6 afios contados a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, efectuada el 30 de noviembre de 2020.

A A TASA DE PAGO DE FECHA DE A
EMISION SERIE MONTO EN CIRCULACION INTERES PLAZO INTERESES COLOCACION FECHA DE REDENCION
2da. A S/ 22.5 MM 4.84% 359 dias 359 dias 28/10/2025 23/10/2026

Bonos Corporativos
Primer Programa de Bonos Corporativos

El programa establece una emisién hasta por un monto maximo en circulacion de S/ 250.0 MM o su equivalente en ddlares. Los Bonos se encuentran respaldados
unicamente con la garantia genérica del patrimonio del Emisor. Los recursos obtenidos de las colocaciones seran destinados a financiar el crecimiento de las
operaciones crediticias propias del giro del negocio de la Caja y otros usos corporativos. El programa tendra una vigencia de 6 afios contados a partir de su
inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, efectuada el 28 de mayo de 2021. A la fecha, no se registran emisiones vigentes.

2 Los margenes consideran como denominador la sumatoria de los ingresos financieros y los ingresos por servicios financieros )
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La Primera Emisién del Primer Programa de Bonos Corporativos de Caja Huancayo, inscrita en la SMV, se realizé hasta por un monto maximo en circulacién de
S/100.0 MM, dentro de un programa marco de hasta S/ 250.0 MM. Los bonos son nominativos, indivisibles y libremente negociables, representados por anotaciones
en cuenta en CAVALLI, con valor nominal de S/ 1,000 cada uno y plazo de 3 afios. Los recursos captados se destinaran al financiamiento de operaciones propias

del giro del negocio y otros usos corporativos

1era Emision del Primer Programa de Bonos Corporativos
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Anexo
Estados Financieros de CMAC Huancayo (En miles de S/.

Disponible 682,903 747,014 822,276 955,417 1,098,362 | 739,472 978,626
Fondos Interbancarios 0 0 0 0 0 | 0 0
Inversiones Disponibles para la Venta 136,524 260,449 364,973 394,832 633,299 | 566,868 614,283
Cartera de créditos 5,770,961 6,932,076 7,619,737 8,219,153 8,941,584 | 8,326,058 9,187,130
Vigentes 5,841,301 6,992,918 7,607,353 8,223,526 9,011,053 | 8,377,514 9,303,907
Reestructurados 0 0 0 0 0| 0 0
Refinanciados 61,529 38,459 123,198 101,052 111,725 | 111,667 105,909
Vencidos 71,852 132,998 131,696 161,041 180,617 | 235,581 221,020
En Cobranza Judicial 112,727 115,185 173,345 235,814 172,386 | 238,419 209,616
(-) Provisiones -316,448 -347,484 -415,855 -502,280 -534,197 -637,123 -653,322
Cuentas por Cobrar 22,233 17,118 18,424 27,297 23,072 26,468 39,284
Bienes Realizables Recibidos en Pago, Adjudicados 3,859 5,163 1,622 865 744 637 750
Participaciones 4,075 4,208 4,363 4,554 4,587 4,587 4,603
Inmuebles, Mobiliario y Equipo (Neto) 62,371 82,215 87,000 90,672 100,559 93,048 100,900
Activo Intangible distinto de la Plusvalia 6,157 7,463 9,487 17,876 32,368 20,783 28,206
Impuesto a la Renta Diferido 41,084 48,873 47,720 53,908 72,425 | 70,160 86,243
Otros Activos 11,813 14,886 10,251 20,126 26,715 23,087 21,314
Obligaciones con el Publico 4,644,460 5,839,362 6,746,581 7,312,289 8,234,355 7,392,213 8,390,990
Fondos Interbancarios 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos del Sistema Financiero 52,919 34,244 38,123 37,287 36,118 32,963 6,021
Adeudos y Obligaciones Financieras 934,318 1,130,157 1,238,763 1,319,265 1,153,763 1,212,060 1,062,803
Cuentas por Pagar 424,396 305,598 134,496 100,686 127,482 120,892 141,459
Provisiones 813 3,451 4,548 2,943 15,134 9,779 18,126
Impuestos corrientes 0 1,747 0 0 79,326 8,620 39,028
Otros Pasivos 6,167 9,625 13,078 15,959 15,602 15,674 13,262
Capital social 598,709 598,709 677,087 797,668 881,857 797,668 881,857
Capital adicional 0 0 0 0 0 84,189 187,947
Reservas 80,624 80,624 92,235 98,837 111,309 111,309 139,154
Resultados Acumulados -21,295 30,950 0 0 0 0 0
Resultado Neto del Ejercicio 52,245 85,166 66,016 124,724 278,441 84,954 181,593
Ajustes al patrimonio -305 -168 766 231 328 847 56
Ingresos por Intereses 855,508 1,165,706 1,485,802 1,628,138 1,807,790 871,665 969,135
Gastos por Intereses -171,644 -268,222 -467,009 -478,884 -390,269 -191,336 -194,482
Margen Financiero Bruto 683,864 897,484 1,018,793 1,149,254 1,417,521 680,329 774,653
(-) Provisiones para Créditos Directos -182,907 -277,603 -363,244 -389,755 -365,293 -240,420 -184,524
Margen Financiero Neto 500,957 619,881 655,549 759,499 1,052,228 439,909 590,129
Ingresos por Servicios Financieros 67,115 88,681 94,318 97,742 100,176 47,585 62,208
Gastos por Servicios Financieros -44.961 -58,250 -62,557 -74,868 -80,910 -38,092 -37,763
Firﬂ’:"g‘:’r‘o':s'"a"°'e’° Neto y Gastos por Servicios 523,111 650,312 687,310 782,373 1,071,494 449,402 614,574
Resultado por Operaciones Financieras (ROF) 3,555 5,116 9,311 3,432 6,115 2,349 1,450
Margen Operacional 526,666 655,428 696,621 785,805 1,077,609 451,751 616,024
Gastos de administracion -437,517 -519,708 -585,390 -594,220 -649,019 -313,852 -344,105
Margen Operacional Neto 72,685 118,000 89,603 166,228 397,191 122,505 252,779
Valuacién de activos y provisiones 9 -2,075 -3,933 -651 -14,929 -8,464 -2,454
Otros Ingresos y Gastos 2,982 3,730 5,393 3,769 5,866 2,875 2,585
Resultado del Ejercicio antes de Impuesto a la Renta 75,676 119,655 91,063 169,346 388,128 116,916 252,910
Impuesto a la Renta -23,431 -34,489 -25,047 -44.,622 -109,687 -31,962 -71,317
Resultado Neto del Ejercicio 52,245 85,166 66,016 124,724 278,441 84,954 181,593

Fuente: Caja Huancayo / Elaboracién: PCR
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Indicadores Financieros

Cartera Atrasada / Créditos Directos 3.1% 3.5% 3.8% 4.6% 3.8% 5.4% 4.4%

Cartera Atrasada / Créditos Directos (Total Sistema) 5.0% 5.4% 5.7% 6.0% 5.5% 6.1% 5.1%

Cartera de Alto Riesgo / Créditos Directos 4.1% 4.0% 5.4% 5.8% 5.0% 6.7% 5.6%
Sis(i:rr]t;r)a de Alto Riesgo / Créditos Directos (Total 7.4% 7.8% 8.4% 8.1% 7.3% 8.1% 6.6%

Cartera Pesada / Créditos Directos 6.2% 5.8% 6.5% 6.9% 6.0% 7.8% 6.3%

Cartera Pesada / Créditos Directos (Total Sistema) 10.9% 9.4% 9.2% 8.7% 8.0% 8.6% 7.2%

Provisiones / Cartera Atrasada 170.8% 139.6% 135.8% 125.6% 150.3% 133.3% 150.7%

Provisiones / Cartera Atrasada (Total Sistema) 180.8% 151.7% 141.5% 137.9% 155.9% | 143.1% 161.1%

Provisiones / Cartera de Alto Riesgo 127.5% 120.6% 96.0% 99.6% 113.6% | 107.5% 120.5%

Provisiones / Cartera de Alto Riesgo (Total Sistema) 123.6% 104.8% 96.6% 101.8% 116.9% | 108.0% 123.7%

|

Ratio de Liquidez MN (SBS) 21.0% 20.9% 19.8% 18.4% 23.1% 19.7% 20.2%

Ratio de Liquidez MN (SBS) (Total Sistema) 25.2% 23.0% 21.8% 22.2% 21.3% 21.4% 20.5%

Ratio de Liquidez ME (SBS) 101.3% 74.4% 65.3% 104.2% 108.5% 113.8% 97.5%

Ratio de Liquidez ME (SBS) (Total Sistema) 72.5% 79.3% 70.3% 70.5% 84.0% 67.6% 93.9%

Ratio de Capital Global 13.8% 12.9% 12.6% 12.9% 14.9% 13.5% 15.1%

Ratio de Capital Global (Total Sistema) 14.7% 14.6% 13.9% 13.9% 15.1% 14.0% 15.1%

Pasivo Total / Capital + Reservas (veces) 8.9 10.8 10.6 9.8 9.7 9.7 9.5

_Paswo Total / Capital + Reservas (veces) (Total 77 79 8.0 9.1 8.9 9.1 8.8
Sistema)

Endeudamiento Patrimonial (veces) 8.5 9.2 9.8 8.6 7.6 8.1 7.0

Endeudamiento Patrimonial (veces) (Total Sistema) 7.7 7.5 8.1 8.5 7.6 8.3 7.2

ROE (SBS) 7.8% 11.5% 8.3% 14.1% 25.1% 19.4% 29.9%

ROE (SBS) (Total Sistema) 3.1% 8.8% 3.4% 7.9% 16.8% 12.9% 23.2%

ROA (SBS) 0.8% 1.1% 0.8% 1.3% 2.7% 2.0% 3.5%

ROA (SBS) (Total Sistema) 0.4% 1.0% 0.4% 0.8% 1.8% 1.4% 2.7%

Margen Financiero Bruto 79.9% 77.0% 68.6% 70.6% 78.4% 75.7% 79.4%

Margen Financiero Bruto (Total Sistema) 81.1% 98.4% 105.7% 113.2% 137.2% 65.8% 74.9%

Margen Financiero Neto 58.6% 53.2% 44.1% 46.6% 58.2% 52.5% 63.1%

Margen Financiero Neto (Total Sistema) 55.7% 70.8% 69.4% 75.0% 99.0% 46.0% 60.7%

Margen Operativo Neto 8.5% 10.1% 6.0% 10.2% 22.0% 15.6% 27.7%

Margen Operativo Neto (Total Sistema) 8.7% 16.1% 10.4% 16.3% 33.2% 14.5% 26.1%

Margen Neto 6.1% 7.3% 4.4% 7.7% 15.4% 11.1% 19.7%

Margen Neto (Total Sistema) 2.8% 8.7% 3.6% 9.2% 19.7% 7.2% 17.1%

Gastos de Admip. Anualizados / Créditos Directos e 8.29% 7.9% 7.6% 7.1% 7.2% 7.99% 7.2%
Indirectos Promedio (%)

Gastos de Admin. Anualizados/ Créditos Directos e o o o o o o o
Indirectos Promedio (%) (Total Sistema) 7.8% 8.0% 7.8% 7.6% 8.0% 7.8% 8.1%

Gastos dg Operacién Anualizados / Margen Financiero 64.1% 57.8% 57.7% 52.7% 47.3% 49.9% 46.1%
Total Anualizado (%)

Gastos de Operacion Anualizados / Margen Financiero o o o o o o o
Total Anualizado (%) (Total Sistema) 63.5% 60.8% 61.5% 57.3% 53.7% 54.8% 53.2%
Pr:)nrg;%sigs(t%nanueros Anualizados / Activo Productivo 14.4% 16.7% 18.4% 18.6% 18.8% 18.8% 18.6%

Ingresps Financierols Anualizados / Activo Productivo 14.3% 16.7% 18.3% 18.6% 19.1% 18.9% 18.8%
Promedio (%) (Total Sistema)

Fuente: Caja Huancayo / Elaboracién: PCR

"PCR esta registrada ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) para emitir calificaciones crediticias como una
Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (NRSRO) en las clases de activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, tal
como se describe en las clausulas (i), (iii) y (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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