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Riesgo Integral PeC2¢+ peC2rt+ peC2s+ peC2s+ peC2s+ peC2s+
Riesgo Fundamental PEAAS pEAAS PEAAf PEAAf pEAAf PEAA!
Riesgo de Mercado pe C2+ pe C2+ pe C2+ pe C2+ pe C2+ pe C2+
Riesgo Fiduciario PEAAA¢ PEAAA; PEAAAf PEAAAf PEAAA¢ PEAAA¢
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacion

Perfil del Fondo: C Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion conservador que
busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital o niveles de severidad muy bajos.

Riesgo Integral: 2f Dentro de su perfil, corresponde a fondos con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas de valor

Riesgo Fundamental: AA Los factores de proteccién, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion de los
activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran aquellos fondos de inversién que se caractericen por invertir de manera
consistente y mayoritariamente en valores, bienes y demas activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera
caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

Riesgo de Mercado: Categoria 2 Dentro de su perfil, corresponde a un fondo con una moderada volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario: Categoria AAAf La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una excepcional gestién
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es minimo como resultado de la capacidad profesional de los administradores, el
excepcional disefio organizacional y de procesos, la rigurosa ejecucién de los mismos, asi como por el uso de sistemas de informacion
de la mas alta calidad.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos +/- mejorando o desmejorando respectivamente la
clasificacion alcanzada entre las categorias peAA y peB para riesgo fiduciario, preAA y peBBB para riesgo fundamental, y entre las categorias 1y 4 para
riesgo integral y de mercado.

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago
de la obligacién representada por dicho valor.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR
no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la
presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra
publicado en la pagina web de PCR (https://www.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta,
la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.

Racionalidad

En comité ordinario de Clasificacién de Riesgo, PCR decidi¢ ratificar la clasificacién de riesgo integral de “peC2¢+”,
riesgo fundamental de “peAAs”, riesgo de mercado en “peC2+” y riesgo fiduciario en “peAAAf” con perspectiva
“Estable” a las cuotas de participacion del Interfondos Libre Disponibilidad Soles FMIV, con fecha de informacion
al 31 de diciembre de 2024. La clasificacion se fundamenta en los siguientes argumentos:

Objetivo y desempefio del fondo: El Fondo invierte Gnicamente en instrumentos representativos de deuda o pasivos
predominantemente en soles (minimo 75%), tanto en el mercado local como en el extranjero del total de sus activos.
El patrimonio administrado a la fecha totalizé los S/ 1,822 MM reflejando un incremento interanual del 38.2% y semestral
del 14.8%. El valor cuota cerré en S/ 136.9 para la serie A, en S/ 137.7 para la serie B y S/ 136.9 para la serie C?, con
una rentabilidad anualizada de 5.0% y 5.2% para los dos primeros respectivamente, mayor respecto a su benchmark

LEE. FF No Auditados
2 Inici6 a circular el 05 de junio 2024. Refiere a participes naturales que se hayan suscrito por canales digitales.
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asociado® (5.0%), el cual es el promedio simple de las tasas de interés anual para los depositos de ahorro en soles de
los cuatro principales bancos locales.

Riesgo Fundamental: Al cierre de dic-2024, el 94.1% de las inversiones del fondo se realizaron en instrumentos de alta
calidad (rating “AAA” y “AA+/-"), mientras que los instrumentos con calificacion “A+/-" tienen una participacion de 3.5%. El
2.5% restante se corresponde a instrumentos sin calificacion de riesgo compuesto principalmente por cuotas de
participacion de fondos de inversién. Asimismo, por tipo de instrumento, se destaca la concentracion de las inversiones en
depdsitos a plazo, representando el 68.4% del portafolio total, alineado al perfil conservador del fondo. El resto del portafolio
esta compuesto por bonos, instrumentos de corto plazo, cuotas de participacion, pagarés y forwards. En cuanto a la
concentracion por emisor y grupo economico, el fondo cumple con lo regulatorio.

Riesgo de Mercado: Al cierre de dic-2024, la duracion del portafolio fue de 0.61 afios (221 dias), la cual es corta y
muestra estabilidad respecto al Ultimo afio (jun-2024: 0.50 afios; dic-2023: 0.61 afios). Cabe destacar que el fondo, por
politica, posee una duracion flexible por lo que no cuenta con limites minimos o méximo; sin embargo, este se mantiene
en niveles acordes a su perfil de riesgo. Por otro lado, el fondo disminuy6 levemente su concentracion patrimonial
debido a que los 10 y 20 principales participes representan el 14.5% y el 18.3% del total del patrimonio administrado
(jun-2024: 17.7% y 20.8%, respectivamente), el cual estd compuesto principalmente por inversionistas juridicos. Los
activos de rapida circulacion disminuyeron a 68.4% del total del portafolio (jun-2024: 75.9%).

Riesgo Fiduciario: Se valora la experiencia y posicion en el mercado de Interfondos S.A. SAF, asi como la de su
personal, lo cual se ha traducido en un adecuado manejo del Fondo y un satisfactorio cumplimiento de sus politicas.
Asi mismo, se considera el respaldo que tiene del Grupo Intercorp, permitiéndole generar sinergias operativas. También
se toma en cuenta la adecuada solvencia del banco custodio (Interbank, S.A.A.) el cual tiene una calificacion
internacional de largo plazo en moneda local y extranjera de “BBB*’, y quien a su vez es subsidiaria de Intercorp
Financial Services Inc.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion rigurosa de la metodologia de calificacion de riesgo
de Fondos de inversién vigente aprobada en Sesién 04 de Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre 2022.

Informacion utilizada para la clasificacion

¢ Informacion financiera: Estados Financieros auditados del 2018-2023 y no auditados a diciembre 2024.

. Riesgo Fundamental: Detalle de la cartera, calidad, estructura y caracteristica del instrumento a invertir.

e Riesgo de Mercado: Prospecto Simplificado Fondo Mutuo IF Libre Disponibilidad FMIV (Politica de Inversiones),
variables macroecondmicas, estructura de rescates y suscripciones, montos de inversion, cuotas en circulacion e
informacion sobre la duracion del portafolio.

¢ Riesgo Fiduciario: Data histérica de la SMV sobre Interfondos SAF.

Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontro limitaciones respecto a la informacién presentada por el Fondo.

e Limitaciones potenciales: (i) En el mercado local, desde setiembre del 2023, el BCRP ha comenzado con el recorte
de su tasa de referencia siendo 4.75% a enero del 2025. Por su lado, en el plano internacional, la FED inici6 sus
recortes en setiembre del 2024, ubicandolo en el rango de 4.50%-4.75% a la fecha. Este cambio de tendencia se
traduce en la reduccion de las tasas de interés por parte del sector financiero y menor costo de financiamiento del
sector corporativo, lo que implicaria en menores retornos para los fondos que invierten en instrumentos de deuda. Al
respecto, la Clasificadora mantiene constante vigilancia de los principales hechos politicos y sociales, y
modificaciones regulatorias aprobadas.

Descripcién del Fondo®

IF Libre Disponibilidad Soles FMIV es un Fondo mutuo que invierte principalmente en instrumentos representativos de
deuda o pasivos, predominantemente en soles (minimo 75%) e indistintamente en el mercado local o extranjero
(minimo 100%). Asimismo, el indicador de comparacion de rendimientos sera el promedio simple de las tasas de
depdsitos de ahorro en moneda nacional de los cuatro primeros bancos del sistema financiero nacional®.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS

Tipo de Fondo Mutuo Instrumento de Deuda de duracion flexible Tipo de Renta Renta Fija

Sociedad Administradora INTERFONDOS SAF Custodio = A i
Pera, S.AA.

Inicio de Operaciones 07 de mayo 2015 Fecha de inscripcion en RPMV 2015

Serie A: 0.85% + IGV.
Serie B: 0.70% + IGV

Inversion minima S/ 2,000.007 Tiempo Minimo de Permanencia No aplica.

Comisién Unificada Comision de Rescate No aplica.

3 Promedio de los ultimos doce meses del benchmark segun el prospecto.

4 Calificacion ratificada por una calificadora internacional con fecha 21/03/2024
5 Informacion extraida del prospecto simplificado del fondo.

6 Los 4 primeros bancos ordenados en funcién al tamafio de sus pasivos.
"Suscripcion inicial: S/ 2,000.00, saldo minimo en cuenta: S/ 2,000.00
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Serie A: S/ 136.9
Patrimonio S/ 1,822 MM Valor cuota Serie B: S/ 137.7
Serie C: S/ 136.9

Serie A: 10,349,486.9
Numero de participes 37,398 Numero de Cuotas Serie B: 2,857,358.8
Serie C: 88,608.9
Serie A: 5.0%

Duracion Indefinida Rentabilidad Nominal anual Serie B: 5.2%

Fuente: Interfondos SAF / Elaboraciéon: PCR

Patrimonio y Rentabilidad

A diciembre del 2024, el patrimonio del Fondo se ubicé en S/ 1,822 MM, presentando un incremento interanual de
38.2% (+ S/ 504 MM) y semestral de 14.8% (+S/ 235 MM).

Dado que el Fondo invierte principalmente en depdsitos a plazo de corto plazo, esto conlleva a que su rendimiento esta
asociado al costo del fondeo local y shocks externos que afecten el mercado de renta fija. A la fecha de andlisis, el
valor cuota fue S/ 136.9 para la serie A, S/ 137.7 para la serie By S/ 136.9 para la serie C (empez6 a circular el 05 de
junio 2024), presentando una rentabilidad interanual de 5.0% y 5.2% para los dos primeros. El Fondo registré su
rentabilidad anual similar a su benchmark asociado® (5.0%), su tendencia a la baja va en linea al recorte de tasas de
los bancos centrales, que inicié en 2023 para la tasa local y desde setiembre del 2024 por la FED. Es asi como, estos
estos movimientos impactan rdpidamente en los depdsitos y otros instrumentos de deuda.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO Y N.° DE CUOTAS RENTABILIDAD DE LA CUOTA
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Fuente: Interfondos SAF/ Elaboracion: PCR Fuente: Interfondos SAF/ Elaboracién: PCR

Factores de Riesgo

Riesgo Fundamental

En cumplimiento a su politica de inversiones, el Fondo invierte principalmente en instrumentos del mercado nacional los
cuales tienen una participacion del 79.5%, registrando una reduccién comparada con el semestre anterior (jun-24: 89.8%).
A la fecha de andlisis, la cartera de inversiones estad compuesta principalmente por depdsitos a plazo representando el
68.4% del total del portafolio, lo cual esté en linea con el perfil de riesgo conservador del fondo. El resto del portafolio esta
compuesto por certificado de depdsitos, cuotas de participacion, papeles de corto plazo, pagarés y forwards.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA POR INSTRUMENTO ESTRUCTURA HISTORICA DEL PORTAFOLIO POR INSTRUMENTO
100%
Tipo de Instrumento Participacion
", =
Depoésitos a plazo 68.4% 80% | . | .

Bonos 12.6%

Certificados de depoésitos 9.1% 60%
Pagarés 4.1%

Cuotas de participacion 3.7% 40%
Papeles comerciales 2.2%

20%

0%
Dic-19 Jun-20 Dic-20 Jun-21 Dic-21 Jun-22 Dic-22 Jun-23 Dic-23 Jun-24 Dic-24

DEPOSITOS A PLAZO =BONOS
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS CUOTAS DE FONDO DE INVERSION
PAPELES COMERCIALES OTROS

Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR

En cuanto a la calidad de las inversiones, esta presenta una mejora con respecto a los Ultimos cortes, ascendiendo a 94.1%
de sus inversiones en entidades financieras locales e internacionales de alta calidad (“AAA” y “AA+/-"). En consecuencia,
los instrumentos con calificacion “A+/-" que representan el 3.5% del portafolio, la participacién asciende al 97.5%, misma

8 Promedio de los ultimos doce meses del benchmark segun el prospecto.
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cifra del semestre pasado (jun-24: 97.5%). El 2.5% corresponde con instrumentos sin calificacion de riesgo compuesto
principalmente por cuotas de participacion de fondos de inversion.

CALIDAD DEL PORTAFOLIO HISTORICO DE LA CALIDAD DEL PORTAFOLIO

Calificacion de inversiones Participacion 100%

Inversiones Locales 79.5%
“AAA” 47.2% 80% B
“AA+)- 28.8%
‘A" 3.5% 60%
Inversiones Internacionales 20.5%
“AAA” 13.0% 0
“AA+-" 5.1% 40%
Sin calificacién de riesgo 2.5%

20%

0%

Dic-19Jun-20Dic-20Jun-21Dic-21Jun-22 Dic-22 Jun-23Dic-23 Jun-24Dic-24
HEAAA EAA+/- ~ A+l- ©CCC ' SC
Fuente: Interfondos SAF / Elaboraciéon: PCR Fuente: Interfondos SAF / Elaboraciéon: PCR

Diversificacion del Portafolio

A la fecha de corte, el segmento principal de inversiones del Fondo es el de Banca y Financieras con una participacion del
91.6% sobre el portafolio, en linea con su politica de inversiones y apetito de riesgo. El 8.4% restante se distribuye en
sectores como educacion, inmobiliario, energia y fondos de inversion.

En cuanto a la diversificacion geogréfica, la inversion en instrumentos del mercado nacional alcanzé el 79.5% de la cartera,
mientras el 20.5% restante corresponde a instrumentos del mercado internacional (Holanda, Chile, Bermudas, Colombia,
EE. UU. y Bahamas).

En términos de diversificacion por emisor, la cartera se encuentra compuesta por 142 instrumentos, pertenecientes a 31
emisores, donde Mibanco participa con 14.1%, Scotiabank con 12.2% BBVA con 8.6% Yy siendo los emisores con mayor
participacion sobre el portafolio. Por grupo econémico®, el portafolio estd conformado principalmente por Credicorp con
24.4%, The Bank of Nova Scotia con 13.8% y Grupo BBVA con 12.8%.

EXPOSICION 10 PRINCIPALES EMISORES
= MIBANCO

3.8% .
4.1% ° SCOTIABANK PERU

4.5% "BBVA

= BANCO DE CREDITO
4.8%
= JPMORGAN CHASE BANK

5.1% BANCOLOMBIA S.A.

BCI PERU
BANBIF
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

BBVA GLOBAL MARKETS
Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR

Contexto del sistema

El mercado de fondos mutuos continué con la tendencia de crecimiento durante el 2024 en cuanto a patrimonio
administrado (+47.7% vs dic-2023 y 9.6% vs set-2024), totalizando los S/ 48,103 MM; y en participes (19.9% vs dic-
2023y 11.0% vs jun-2024), registrando 416,997 clientes. El apetito de los inversionistas favorecié el panorama, al igual
gue la diversificacién de oferta por parte de las sociedades administradoras, donde el nimero de fondos mutuos al
cierre del 2024 fue de 229 (dic-2023: 221; jun-2024: 219).

Durante el 2024, en linea de que las tasas estan recortandose, los fondos buscaran otros instrumentos que brinde un
rentabilidad mayor a lo que ofrecen los depdsitos. Asimismo, estos recortes favorecen el panorama de los fondos de
renta variable ya que pasarian a ser mas demandados por los participes buscando diversificar sus ahorros, asi como
en mejorar rentabilidades a largo plazo con el retiro de AFP y CTS.

Al cierre del 2024, el mercado de Fondos Mutuos peruano estuvo conformado por 16 Sociedades Administradoras de
Fondos (SAF). Se destaca que el sector presenta una concentraciéon del patrimonio administrado en cinco SAF, las
cuales pertenecen a grupos econdémicos internacionales: Credicorp Capital (32.3%), BBVA Asset Management

9 De acuerdo a la SMV, las inversiones en instrumentos de un mismo emisor no deben exceder el 15% del portafolio y el 30% por grupo econémico.
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(20.3%), Scotia Fondos (18.7%), Interfondos (16.5%) y Fondos Sura (10.0%), las cuales concentraron el 97.7% del
total patrimonio administrado.

Asimismo, se alcanz6 un total de 416,997 personas, registrando un incremento trimestral de 17,112 y anual de 69,337.
Con respecto a la distribucion por SAF, se produce similar resultado al patrimonio administrado, el nimero de
inversionistas se concentra en las cinco principales SAF con el 96.5% del total. La distribucion es la siguiente: BBVA
Asset Management con el 30.1%, seguido por Credicorp Capital (25.8%), Interfondos (22.8%), Scotia Fondos (14.4%)
y finalmente, Fondos Sura (3.4%). Al comparar la participacion interanual no se registraron cambios relevantes que
mencionar.

Finalmente, el sistema de fondos mutuos peruano estuvo conformado por 229 fondos operativos (jun-2024: 219; dic-
2023: 221). De ello, las 5 primeras SAFs administran 195 fondos. A detalle, Credicorp Capital administra 73 fondos,
seguido por Scotiabank con 40 fondos, Interfondos con 34 fondos, BBVA Fondos con 30 fondos, Fondos Sura con 18
fondos. Finalmente, los 34 fondos restante se encuentra dividido entre Faro Capital SAF y Blum SAF con 7 fondos;
Prudential SAF con 5 fondos; El Dorado SAF con 4 fondos; Independiente SAF con 3 fondos; Andean Crown SAF y
Diviso Fondos con 2 fondos cada uno; BTG Pactual Pera S.A., Grupo Coril SAF, BD Capital SAF y Promoinvest con 1
fondo cada uno.

Riesgo de Mercado

De acuerdo con la actualizacién del WEO (oct-2024) realizado por el FMI, la tasa de crecimiento del PBI mundial
proyectada para el cierre del 2024 y 2025 es de 3.2% (igual al informe previo), ubicAndose por debajo del promedio
anual durante el 2000-2019 de 3.8%. La proyeccion para los proximos 5 afios es de alrededor de 3.1%, inferior a lo
registrado prepandemia, motivado por una esperada contraccion en las economias emergentes y en desarrollo, al igual
gue algunos paises avanzados europeos, aunado al envejecimiento de la poblacion que aminora la productividad de
varias economias. Por otro lado, el FMI tiene mejores perspectivas para Asia emergente y su demanda de productos
gue se invierten en inteligencia artificial.

Respecto a las politicas monetarias implementadas, luego de la época de incremento de tasas de referencia iniciado
en el 2022 hasta mediados del 2023, habiendo controlado la inflacion, iniciaron los recortes. A detalle, se tiene que la
tasa de referencia estadounidense pas6 de 0.25% en prepandemia a 5.50% en julio del 2023 y se mantuvo hasta
mediados de setiembre del 2024, cuando la FED realizé el primer recorte de 50 pbs, ubicandola en rango de 4.75% -
5.00%. Posterior, se realizaron dos cortes de 25 pbs cada uno en noviembre y diciembre del 2024, siendo a la fecha
4.25%-4.50%.

Por su lado, el Banco Central Europeo (BCE), en busqueda del retorno de la inflacion al nivel meta de 2%, mantuvo
una politica monetaria restrictiva hasta mediados del 2024. En consecuencia, la tasa de referencia se mantuvo en
4.50% hasta abril del 2024, fecha en que el regulador inici6 los recortes de 25 pbs, ubicandose a junio del 2024 en
4.25% y a diciembre del 2024 en 3.15%. Los directivos del BCE esperan que la inflacién, actualmente en 2.5%, se
ubique en el nivel meta en el 2025, por lo que continuaran con los recortes de tasas para estimular el crecimiento y
monitorear la inflacion.

TASAS DE REFERENCIA DE EEUU, BANCO EUROPEO Y BANCO DE INGLATERRA
6.0%
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Fuente: Investing / Elaboracién: PCR

Por otro lado, a inicios de setiembre del 2024, el diferencial de rendimiento entre los Bonos del Tesoro Norteamericano
a 10 y 2 afios retorno a la normalidad registrandose positivo, luego una postura dovish por parte del banco central
impactando en los rendimientos del bono de menor duracion. algunos analistas mencionan que no necesariamente no
exista el riesgo de recesion, sino que la FED al iniciar los recortes de tasas buscaria incentivar la actividad econémica.
Se menciona que el diferencial se mantenia negativo desde el 2022, en linea con el inicio de incremento de tasas de
referencia por parte de la FED a fin de reducir la inflacién, causando especulaciones en los mercados financieros pues
esta medida afectaria al crecimiento econémico, cabe mencionar que la curva invertida era un indicador de una
probable recesion. Al cierre del 2023, el spread lleg6 a -38 pbs y al cierre del 2024 en 33 pbs.
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Finalmente, el indicador bursétil S&P 500 tuvo una tendencia positiva al cierre del 2023 con +24.2%, luego de un
descenso anual del -19.4% al cierre del 2022; registrando asi un maximo de 4,783.4 justo a fines del afio 2023.

Continuando con la tendencia al alza, al cierre del 2024, el indicador se ubic6 en 5,882.6 registrando un rendimiento
anual de 23.3%.

A nivel regional, en la mayoria de los paises de América Latina, se observo algunos picos en los rendimientos afectados
por la correccion en los precios de los commodities y por factores politicos o sociales, asi como ante las expectativas
de mayor movimiento en la actividad econémica luego del recorte de tasas de interés por parte del BCRP. Esto ultimo
genero la apreciacion de la moneda local y la revalorizacion de los activos locales financieros parcialmente.

Es de mencionar que en setiembre del 2024, una clasificadora internacional mejor6 la perspectiva de las clasificaciones
soberanas de “negativa” a “estable” y ratificando las clasificaciones de deuda soberana. La clasificadora sustenta su
decesion en la implementacion de reformas politicas y del entorno politico mas estable.

El rendimiento diario del bono soberano en soles de Perl a 10 afios se registré en 5.0% a setiembre del 2024 (dic-
2023: 5.1%). Asimismo, el EMBIG PERU se situé en 154 pbs (dic-2023: 160 pbs), mientras que el spread EMBIG
LATAM cerrd en 456 pbs (dic-2023: 383 pbs). Los indicadores de riesgo pais en LATAM vienen mostrando un
comportamiento levemente a la baja por la incertidumbre de la economia global durante el 2025, que sera influenciada
por la desaceleracion china, las mayores tensiones comerciales con EE. UU. y conflictos geopoliticos.

A diciembre del 2024, el S&P/BVL Peru General Index se ubicé en S/ 29,191, registrando un rendimiento anual de
12.4%. Ello en linea a la mejora en la cotizacién de los metales y el esperado inicio de recorte de tasas por parte de la
FED que promovera la actividad econémica.

EVOLUCION TASA DE INTERES DE BONOS DEL TESORO PERU
B g o Do DE TESORO DE 10Y, SPREAD EMBIG PERU, SPREAD EMBIG LATINOAMERICA,
s TASA DE REFERENCIA PERU
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Fuente: Bloomberg / Elaboracién: PCR Fuente: BCRP / Elaboracion: PCR

En el plano local, el BCRP culmino con sus medidas restrictivas, continuando con la reduccién de la tasa de referencia
debido a los mejores resultados en la inflacion, asi como el tipo de cambio. A diciembre del 2024, la tasa de interés de
referencia se redujo a 5.0%, cabe mencionar a la fecha de la elaboracion del presente informe, la tasa de referencia
es de 4.75%, sustentado en la reduccion de la inflacibn mensual de setiembre que se situ6 en 0.11% y la anual en
2.0% por la correccién de precios.

Asimismo, con respecto al rendimiento de los bonos del tesoro peruano, este ha demostrado comportamientos mixtos
a diciembre 2024, registrando el bono de 10 afios un rendimiento anual de 5.9%, en linea con la rentabilidad del bono
del tesoro americano.

Riesgo de tasa de interés

El valor de mercado de los instrumentos de renta fija en los cuales invierte el Fondo es afectado por el movimiento o
cambios en la forma de la curva de tasas de interés; en tanto que la sensibilidad en su precio depende del nivel de
duracion de las inversiones. Por otro lado, a pesar de que el valor de las inversiones en depdsitos a plazo registra
exposicion alguna, su rentabilidad si pudiera verse afectada ante las reducciones de las tasas de mercado.

Al corte de evaluacion, la duracion del portafolio alcanz6 0.61 afios (221 dias), mostrando nivel similar con respecto a
los dltimos cortes (dic-23: 0.61). De igual manera, la duracion sigue estando en promedio a comparacion de su
comportamiento historico, buscando participaciéon de activos con una mayor liquidez traduciéndose en una menor
exposicion de la cartera a variaciones en las tasas de interés y al riesgo de rescates masivos. Cabe destacar que el
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fondo por politica posee una duracién flexible por o que no cuenta con limites minimos 0 maximo, sin embargo, este
se mantiene en niveles acordes a su perfil de riesgo.

Riesgo de Liquidez

El Fondo Interfondos Libre Disponibilidad Soles FMVI es un fondo abierto cuyas cuotas de participacion no poseen un plazo
definido de permanencia por lo que hay una mayor exposicion al riesgo de liquidez de la cartera, el cual puede asociarse a
dificultades en la venta de los instrumentos que componen la cartera ocasionando problemas en el pago oportuno de

rescates. Debido a lo anterior, resulta importante evaluar la liquidez del Fondo para determinar la capacidad de pago de
sus obligaciones.

A la fecha de analisis, el monto de suscripciones alcanz6 los S/ 1,065.8 MM (jun-24: S/ 870.9 MM), mientras los rescates

se situaron en S/ 869.0 MM (jun-24: S/ 649.0 MM), en consecuencia, se registraron SNR? positivas de S/ 196.8 MM, que
representaron el 14.9% del total del patrimonio®!.

Por otro lado, en lo que respecta a la participacion patrimonial por tipo de participes, histéricamente las personas
naturales vienen registrando la mayor participacion sobre el patrimonio, representando a la fecha de corte el 78.4% (S/
1,429 MM) del total del patrimonio, mientras que las personas juridicas, el 21.6% (S/ 393 MM) restante.

VARIACION TRIMESTRAL DEL PATRIMONIO PARTICIPACION POR TIPO DE PARTICIPE
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Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR

En cuanto al riesgo de concentracion, a la fecha de anélisis, el Fondo ha ido reduciendo su concentracion patrimonial
representando los 10 y 20 principales participes 14.5% y el 18.9% del patrimonio respectivamente. Es de mencionar
que, ante el recorte de tasas de referencia tanto locales como extranjeras desde el 2023, el fondo ha ido trasladando
sus inversiones a instrumentos de deuda, cuyas rentabilidades son ligeramente superiores a los depositos a plazo.

Asimismo, a la fecha de corte la liquidez del fondo se redujo registrandose con una patrticipacion de 68.4% en activos
de rapida realizacion.

dic-2019  dic-2020  dic-2021  dic-2022  dic-2023  jun-2024 dic-2024
10 principales participes% 17.9% 23.1% 21.9% 17.8% 16.3% 17.7% 14.5%
20 principales participes% 23.0% 28.6% 27.2% 21.3% 19.5% 20.8% 18.9%
% patrimonio en circulacién 2.41% 17.5% 20.6% 13.5% 21.5% 24.1% 31.5%
% activos de rapida realizacion 97.6% 82.7% 79.6% 86.3% 78.2% 75.9% 68.4%

Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR

Tipo de Cambio

A la fecha de analisis, el Fondo mantiene el 88.7% de su exposicidn en moneda del valor cuota (soles), por lo que, presenta
una leve exposicion ante variaciones en el tipo de cambio. Para sus inversiones en dolares, el fondo mantiene forwards de
tipo de cambio con fines de cobertura, en donde pacta la venta de doélares a futuro, asegurando el tipo de cambio en las

fechas tentativas de rescates. Asimismo, el Fondo tiene permitido invertir hasta el 25% de su portafolio en una moneda
distinta al valor cuota.

Riesgo Fiduciario

Interfondos, S.A. SAF es una empresa del Grupo Intercorp. y es subsidiaria de Inteligo Peri Holdings S.A.C. entidad que
posee el 99.99% de las acciones. La entidad obtuvo la autorizacién de funcionamiento en el afio 1995 por la CONASEV
(hoy la SMV). Las operaciones de la sociedad estdn normadas segun la ley del Mercado de Valores y el Reglamento de
Fondos Mutuos de Inversién en valores y sus Sociedades Administradoras. Por otro lado, una de sus principales empresas

relacionadas, El Banco Internacional del Perud, S.A.A. (Interbank), es el custodio de los valores que posee la sociedad
administradora.

10 Suscripciones netas de rescate: Total de suscripciones — Total de rescates.
11 Suscripciones netas de rescate (dic-24) / Patrimonio (dic-23).
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La Sociedad Administradora cuenta con un comité de inversiones, el cual se encarga de decidir sobre las inversiones
del fondo y es responsable de la ejecucién de las operaciones de inversion decididas. Es responsable de evaluar los
previos y tasas proporcionadas por la empresa proveedora de precios. A la fecha de analisis, el comité de inversiones
estuvo integrado por tres personas dando cumplimiento a la normativa para la administracioén de fondos.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

DIRECTORES PRINCIPALES EJECUTIVOS COMITE DE INVERSIONES
Reynaldo Roisenvit Grancelli ~ Presidente Carlos Berckholtz Lira Gerente General Manuel Aldave Garcia del Barrio
Bruno Ferreccio del Rié Director Manuel Aldave Garcia Gerente de Inversion Fiorella Cornejo Seminario
Luis Felipe Castellanos Lépez  Director Carlos Berckholtz Lira Gerente Comercial Ronald Oshiro Shinsato

Gerente de Transformacion
Digital

Roxana Pimentel Martinez Funcionaria de Control Interno
Fuente: Interfondos SAF / Elaboraciéon: PCR

Directora

Michela Cassasa Ramat i
Independiente

Daniela Santis Moya

A diciembre del 2024, Interfondos S.A SAF mantiene 34 fondos mutuos en operacion, por lo que cuenta con el 16.5%
de participacion (cuarta posicion dentro de la industria de fondos mutuos) con un patrimonio administrado de S/ 7,918
MM, solo superado por las 3 administradoras de los principales grupos bancarios del pais.

Resultados Financieros de la administradora®?

Por su parte, los activos totales de Interfondos S.A. SAF ascendieron a S/ 55.7 MM (dic-2023: S/ 54.2 MM), y estuvieron
conformados principalmente por otros activos financieros (41.9%), efectivo y equivalente de efectivo (32.7 %) y cuentas
por cobrar3 (21.4%). El pasivo total ascendié a S/ 17.0 MM (dic-2023: S/ 15.9 MM) compuesto principalmente por
cuentas por pagar'* (58.9%). Por su parte, el patrimonio totalizé en S/ 38.7 MM (dic-2023: S/ 36.3 MM), el cual equivale
al 69.4% del total pasivo y patrimonio neto. Por su parte, el resultado neto totaliz6 S/ 11.0 MM, y mostré un incremento
interanual de +54.8% (+S/ 3.9 MM) respecto al registrado al mismo periodo del afio anterior, lo cual esta asociado a un
mayor nivel de ingresos por actividades ordinarias las cuales mostraron un aumento del 32.5% interanual.

FONDOS ADMINISTRADOS (Al 31.12.2024;

. o Patrimonio Valor

FONDO Tipo de fondo Participes Neto Cuota
IF Mixto Balanceado Renta Mixta 632 14,014.5 $
IF Mixto Moderado Soles Renta Mixta 426 22,477.5 S/
IF Acciones Renta Variable 1,314 11,275.8 S/
IF Mediano Plazo Flexible 3,888 83,332.7 $
IF Mediano Plazo Soles Flexible 3,421 59,979.9 S/
IF Inversion Global Flexible 634 26,878.0 $
IF Libre Disponibilidad Soles Flexible 37,545 1,822,070.2 S/
IF Libre Disponibilidad Flexible 22,520 2,976,046.7 $
IF Enfoque LATAM Flexible 130 8,932.5 $
IF Portafolio Dinamico Flexible 470 78,563.5 $
IF Oportunidad Flexible 4,213 383,066.7 $
IF Oportunidad Soles Flexible 9,277 704,772.8 S/
IF Futuro Seguro Dolares Flexible 157 9,094.0 $
IF Futuro Seguro Soles Flexible 223 8,720.0 S/
IF Portafolio Dindmico Soles Flexible 3,662 458,946.4 S/
IF 37 Custodia Dolares Estructurado 382 49,709.8 $
IF 39 Custodia Dolares Estructurado 418 71,458.0 $
IF 41 Custodia Dolares Estructurado 244 45,044.4 $
IF 40 Custodia Dolares Estructurado 174 34,775.8 $
IF 38 Custodia Dolares Estructurado 334 55,628.0 $
Fondo de Fondos IF Enfoque Global Estructurado 235 14,246.1 $
Fondo de Fondos IF Global Thematics Fondo de Fondos 383 15,711.7 $
Fondo de Fondos IF Real State Student Accommodation Fondo de Fondos 894 345,466.8 $
Fondo de Fondos IF Inversiéon EEUU Fondo de Fondos 575 20,542.7 $
Fondo De Fondos IF XXIV Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 411 103,661.3 $
Fondo De Fondos IF XXVI Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 334 65,203.1 $
Fondo De Fondos IF XXVIII Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 397 82,093.6 $
Fondo de Fondos IF XXIIl Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 222 40,153.1 $
Fondo De Fondos If 32 Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 172 26,188.0 $
Fondo De Fondos IF 31 Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 297 60,140.2 $
Fondo De Fondos IF 30 Rendimiento Global 332 Fondo de Fondos 317 82,320.3 $
Fondo de Fondos IF XXVII Rendimiento Global 321 Flexible 174 29,041.9 $
Fondo de Fondos IF XXV Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 251 34,7715 $
Fondo De Fondos IF XXIX Rendimiento Global 360 Fondo de Fondos 397 75,088.4 $

Total Numero de participes y Patrimonio Administrado (en 95,023 7,919,416

miles de soles)
Fuente: SMV / Elaboracion: PCR

A la fecha de corte, el incremento de los activos corrientes de Interfondos SAF reflejé un crecimiento en el indicador
de liquidez, ubicandolo superior respecto al afio anterior y ligeramente inferior al promedio de los Ultimos afios.

12 Ultima informacion disponible al 30 de setiembre del 2024.
12 Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
4Incluye cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar
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Liquidez dic-2018 dic-2019 dic-2020 dic-2021 dic-2022 dic-2023 set-2024
Razén Corriente 2.65 5.32 4.14 4.60 2.83 2.97 3.17
Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR

Por otra parte, las utilidades netas reportadas a la fecha de corte resultaron en S/ 11.0 MM, reflejando un incremento
interanual del 54.8%, principalmente por un incremento en los ingresos por actividades ordinarias, debido a mejores
retornos en la industria de fondos mutuos, asi como menores gastos financieros. Esto influencié positivamente a los
indicadores de rentabilidad, la cual reporté un ROE de 57.0% (dic-2023: 28.7%) y un ROA de 57.0% (dic-2023: 39.0%).

ROA Y ROE (%
Rentabilidad dic-2018 dic-2019 dic-2020 dic-2021  dic-2022 dic-2023 set-2024

ROA 19.0% 19.9% 23.3% 28.4% 8.2% 19.0% 39.0%
ROE 26.3% 27.9% 30.2% 21.7% 11.3% 28.7% 57.0%
Fuente: Interfondos SAF / Elaboraciéon: PCR
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Anexo

Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Estado de Situacion
Activos Corrientes
Activos No Corrientes
Total activo

Pasivos Corriente
Pasivo No Corriente
Total pasivo

Capital Social

Otras reservas de
Otras reservas de pat.
Resultados

Total patrimonio
Estado de Resultados
Ingresos operacionales
Gastos operativos
Utilidad operativa
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Diferencia de cambio
UAI

Gastos por impuestos
Resultado neto

IF Libre Disponibilidad Soles FMIV

Estado de Situacion
Activos

Cajay Bancos
Inversiones Mobiliarias
Valuacion de inversiones
Total Activo

Pasivo

Suscripciones en transito
Rescates por pagar
Remuneracion a la SAFI
Otras cuentas por pagar
Total Pasivo

Patrimonio

Capital variable

Capital adicional
Resultados no realizados
Resultados acumulados
Total Patrimonio
Estado de Resultado

Venta de Inversiones Mob.

Intereses y Rendimientos

Ganancia por Dif. De Cambio

Otros Ingresos
Ingresos operacionales

Costo Neto de Enajenacion Inv.

Remuneracion a la SAF

Pérdida por Dif. de Cambio

Contribucién a la SMV
Otros Gastos Operativ.
Costos operacionales
Resultado del Ejercicio

(miles de soles)
Dic-2023
52,747
1,454
54,201
17,748
105
17,853
20,431
7,886
-1,490
9,521
36,348
Set-2023
29,896
-21,112
8,784
2,192
-365
-91
10,520
-3,406
7,114

(Miles de Soles)
Dic-2023

21,496,729
1,305,522,917
-2,507,540
1,324,515,836

232,365
4,742,916
1,103,044

212,716
6,390,940

1,009,936,527
-16,716,031
-2,507,540
327,411,940
1,318,124,896

18,520,539,257
86,920,330
29,517,760
252,416
18,637,229,763
-18,522,567,945
-10,409,333
-24,172,145
-1,815,921
-25,441
-18,558,990,785
78,238,978

Set-2024
53,876
1,861
55,737
17,013
27
17,040
20,431
7,886
-633
11,013
38,697
Set-2024
39,624
-25,695
13,929
2,727
-291
-26
16,339
-5,326
11,013

Dic-2024

15,837,866
1,820,338,885
-4,019,646
1,832,159,622

480,683
7,675,568
1,533,525

282,910

10,089,418

1,329,545,470
90,637,719
-4,019,646
405,906,661
1,822,070,204

15,207,140,543
84,092,005
35,983,978
170,991
15,327,387,518
-15,197,723,106
-13,572,234
-35,224,957
-2,369,852
-2,646
-15,248,892,796
78,494,721

Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR

www.ratingspcr.com

POLITICA DE INVERSIONES DE IF Libre Disponibilidad Soles FMIV

Instrumento
Segln Tipo de instrumentos
Inst. representativos de deudas o pasivos
Segln Moneda
Inv. en moneda del valor cuota
Inv. en moneda distintas al valor cuota
Segin Mercado
Inversiones en el mercado local
Inversiones en el mercado extranjero
Segun Clasificacion de Riesgo
Locales

Larao Plazo
AAA hasta AA-

A+ hasta A-

BBB+ hasta BBB-

Corto Plazo

CP1

CP2

Entidades Financieras

A

B

Instrumentos emitidos por el estado
peruano

Internacionales

Largo Plazo

AAA hasta AA-

A+ hasta A-

BBB+ hasta BB-

Corto Plazo

CP1

CP2

CP3

CP4

Instrumentos sin Calificacién
Instrumentos Derivados
Forward

A la moneda de calor cuota

A monedas distintas del valor cuota
Swap

Min.

100%

75%
0%

0%
0%

0%

0%
0%
0%

0%
0%

0%
0%
0%

0%

0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%

Max. Actual
100% 100%
100% 88.7%
25% 11.9%
100% 79.5%
100%  20.5%
100%  74.8%
100% 0.2%
100% 1.9%
100% 0.0%
100% 6.1%

100% 0%

100% 62.6%
100% 0.0%
100% 0.0%
100% 4.1%
100% 5.8%
100% 5.8%
100% 0.9%

100% 0%
100% 1.0%
100% 0%

100% 5.1%
25% 6.7%
100% 11.5%
25% 0%

100% 0%

Fuente: Interfondos SAF / Elaboracién: PCR
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