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Racionalidad

En el comité de clasificacion de riesgo, PCR decidié ratificar la calificacion de la Fortaleza
Financiera en peB+, de los Depdsitos de mediano y largo plazo en peA+ y de los Depdsitos
de corto plazo en peCategoria Il de Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A., con
perspectiva “Estable”, con informacion al 30 de junio de 2026. La decision se sustenta en el
crecimiento de las colocaciones por encima del mercado, acompafiado de indicadores de
calidad de cartera favorables, holgadas coberturas y una sélida posicién de liquidez y
solvencia. Asimismo, destaca la mejora de la rentabilidad y el fortalecimiento patrimonial.
Como factores de seguimiento, se consideran el monitoreo sobre el desempefio de las
cosechas mas recientes y los riesgos asociados al proceso electoral municipal y al
Fenémeno EI Nifio.

Perspectiva

Fortaleza Financiera peB: Empresa solvente, con gran fortaleza financiera intrinseca,
con posicionamiento adecuado en el sistema, con cobertura total de riesgos presentes
y poca vulnerabilidad frente a algunos riesgos futuros.

Depédsitos de Corto Plazo pe Categoria II: Buena calidad. Muy baja probabilidad de
incumplimiento en los términos pactados. Muy buena capacidad de pago. En el mas
desfavorable escenario econémico el riesgo de incumplimiento es bajo.

Depésitos de Mediano y largo plazo peA: Depdsitos en entidades con buena calidad
crediticia. Los factores de protecciéon son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) o menos (-)
para indicar su posicion relativa dentro de la respectiva categoria.
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(*) “La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por
el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Estable.

Resumen Ejecutivo

Posicionamiento competitivo y crecimiento del negocio. A jun-2026, CMAC Ica
alcanzé una cartera total de S/ 2,274.8 MM, con créditos directos creciendo 7.6%
respecto a dic-2025, por encima de las cajas municipales y del mercado MYPE.
Asimismo, la cartera MYPE aumenté 10.0% durante el semestre, principalmente por el
crecimiento de pequefia y microempresa, ubicando a la entidad en el sexto puesto entre
las CMAC en créditos MYPE. Este crecimiento se apoya en una amplia capacidad
comercial y de atencién, con 168 agentes Caja Ica, mas de 127 mil clientes enrolados
en la aplicacion movil y 1,509 cajeros Global Net a jun-2026.

Adecuada calidad de cartera, con indicadores favorables frente al sistema. La CAR
disminuy6é de 5.4% a 5.2%, ubicandose por debajo del promedio de las cajas
municipales de 6.7%, mientras que la CAR ajustada se redujo de 7.7% a 7.2%. Estos
resultados se registraron en un contexto de crecimiento de las colocaciones, reflejando
un desempenio favorable de la calidad de cartera al corte. No obstante, las originaciones
de pequefia y microempresas efectuadas durante 2026, que aun presentan una baja
maduracién, muestran sefiales tempranas de mayor incumplimiento frente a cosechas
anteriores en determinados segmentos y productos, por lo que su evolucién constituye
un factor de seguimiento.

Holgadas coberturas frente al riesgo crediticio. La cobertura de la cartera atrasada
se situd en 169.1%, manteniéndose ampliamente por encima del 100%, mientras que la
cobertura de la CAR aumenté de 136.5% a 138.7% y la correspondiente a cartera
pesada se elevo de 109.6% a 112.5%. Estos niveles brindan una adecuada capacidad
de absorcion frente a eventuales deterioros de cartera.

Adecuada posicion de liquidez y solvencia. CMAC Ica mantiene una estructura
financiera solida, sustentada en depésitos y adecuados niveles de liquidez. Si bien el
crecimiento de las colocaciones redujo parcialmente la holgura disponible, los
indicadores se mantienen por encima de los requerimientos regulatorios. A su vez, el
fortalecimiento patrimonial y un Ratio de Capital Global de 16.1% brindan capacidad
para absorber pérdidas y acompanar el crecimiento, complementados por S/ 86.0 MM
de deuda subordinada.

Mejora significativa de la rentabilidad. Ajun-2026, |a utilidad neta alcanzé S/ 32.8 MM,
duplicando los S/ 16.1 MM registrados a jun-2025. Este resultado fue impulsado
principalmente por el crecimiento de los ingresos financieros asociados al crecimiento
de la cartera, y por la reduccién del gasto por provisiones, lo que compensé el
crecimiento interanual de los gastos operativos en un 26.0% y permitié sostener la
mejora de los margenes y rentabilidad. Como resultado, el ROE aumenté de 11.2% a
17.2% y el ROA de 1.4% a 2.2%.

Riesgos prospectivos por transicion politica y Fenémeno El Nifio. En los préximos
meses, CMAC Ica mantiene como factores de seguimiento el proceso electoral
municipal de octubre de 2026, dado que un eventual cambio en la administracion de la
Municipalidad Provincial de Ica podria incidir en la representacion del Directorio y en
ciertas orientaciones estratégicas; este riesgo se mitiga parcialmente por la autonomia
de la entidad y la experiencia de la Gerencia Mancomunada. Asimismo, el Fenémeno EI
Nifio podria afectar la capacidad de pago de las MYPE expuestas a eventos climaticos,
con potencial impacto sobre la calidad de cartera.


mailto:pvillafuerte@ratingspcr.com
mailto:esimik@ratingspcr.com

PACIFIC
CREDIT
RATING

Factores Clave

Mejora en los indicadores de rentabilidad y crecimiento del portafolio de créditos, alcanzando niveles cercanos a los de sus principales competidores.
Mantener indicadores de solvencia y liquidez superiores a los del sector.
Reduccion sostenida de los niveles de cartera atrasada y de alto riesgo, hasta ubicarse por debajo de los observados en sus principales competidores.

Deterioro sostenido de la calidad de cartera y de los niveles las coberturas.

Reduccion relevante de las holguras de liquidez o solvencia que limite la capacidad de la Caja para sostener su crecimiento.

Impacto material del fenémeno de El Nifio sobre la capacidad de pago de los clientes y la calidad de cartera, particularmente en las zonas geograficas y actividades
econdémicas mas expuestas.

Cambios derivados del proceso electoral municipal que afecten la continuidad del gobierno corporativo, la calidad de la gestién o la orientacién estratégica de
CMAC Ica.

Deterioro sostenido de la rentabilidad y eficiencia, asociado a mayores requerimientos de provisiones, incremento de los gastos operativos o presiones sobre los
margenes financieros.

Limitaciones

Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones respecto a la informacion presentada por CMAC Ica.

Limitaciones potenciales: El fendmeno de El Nifio podria repercutir en el desarrollo de las actividades productivas de los clientes en zonas donde CMAC Ica
mantiene operaciones, lo que incrementaria el riesgo de incumplimiento en el pago de obligaciones por parte de los clientes o una mayor necesidad de
refinanciamientos, deteriorando potencialmente la calidad de la cartera. Asimismo, eventuales conflictos sociales y politicos podrian generar dafios fisicos a los
activos, impactando negativamente en la continuidad y desempefio del negocio.

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de calificacion de bancos e instituciones financieras, vigente del Manual de
Clasificacion de Riesgo, aprobada en Sesion 04 del Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022.

Informaciodn utilizada para la calificacion

Informacioén financiera: Estados Financieros SBS a jun-2026.

Riesgo crediticio: Informe de calidad de la cartera de créditos. Clasificaciéon del deudor y constitucion de provisiones. Indicadores oficiales publicados por la SBS.
Riesgo de liquidez: Plan de contingencia de liquidez. Informe Riesgo de Liquidez. Estrategias de fondeo.

Riesgo de mercado: Informe de Riesgo de Mercado. Anexos presentados a la SBS.

Riesgo operativo: Informe Avance Plan Anual de Trabajo a la Gerencia de Riesgos.

Riesgo de solvencia: Reportes presentados a la SBS.

Contexto Econémico

La economia peruana registré un crecimiento acumulado interanual de 3.1% a jun-2026. Segun el INEI, esta mejora se explico por el dinamismo de casi todos los
sectores productivos, con excepcién del sector pesca, manufactura y mineria e hidrocarburos. Los sectores que lideraron este crecimiento
fueron construccién (+10.9%), comercio (+6.2%), alojamiento y restaurantes (+5.4%), electricidad, gas y agua (+4.3%), servicios prestados a empresas (+3.6%) y
transporte, almacenamiento y mensajeria (+2.6%). Estos sectores representan alrededor del 29.1% de la produccion nacional.

En detalle, a jun-2026, el desempefio del sector construccién estuvo explicado principalmente por el mejor desempefio positivo sustentado en el avance fisico de
obras y en el incremento en el consumo interno de cemento. En cuanto al sector comercio, este destaco por el desempefio favorable de los segmentos mayorista,
minorista y automotriz, destacando la mayor comercializacién de materiales de construccion, ferreteria y vehiculos. Asimismo, el sector de alojamiento y restaurantes
estuvo impulsado principalmente por el desempefo del subsector restaurantes (+5.5%), favorecido por la mayor demanda en establecimientos de comida, servicios
de bebidas, concesionarios de alimentos y catering, en un contexto de expansion de locales, promociones comerciales y mayor actividad turistica y gastronédmica a
nivel nacional. Paralelamente, el sector de electricidad, gas y agua registré crecimiento vinculado por la mayor generacién de energia eléctrica y produccion de agua
potable, pese a la contraccion en la distribuciéon de gas natural tras la interrupcion temporal del gasoducto de Camisea. Por su parte, el sector de servicios prestados
a empresas registré un crecimiento explicado por la mayor demanda de servicios profesionales, administrativos, publicidad, consultoria y actividades vinculadas al
turismo y la ejecucién de proyectos de inversion.

Finalmente, el sector transporte, almacenamiento y mensajeria reflejé un desempefio positivo sustentado por la mayor actividad del subsector transporte (+2.9%) por
via terrestre, aérea y acuatica y del subsector de almacenamiento (+1.9%) por mayor tiempo de permanencia de mercancias en los espacios de almacén y mayor
servicio de gestion logistica en puertos maritimos.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

PBI (var. % real) 13.6% 2.7% -0.6% 3.3% 3.4% 3.1% 3.4% 3.2%
PBI Mineria e Hidrocarburos (var%) 7.5% 0.35% 8.2% 2.0% 1.4% -0.9% 0.3%, -6.2% -0.2%, 8.5%
PBI Manufactura (var%) 18.6% 1.0% -6.7% 3.9% 2.7% -1.7% -6.2%, 8.4% 3.3%, 2.7%
PBI Electr & Agua (var%) 8.5% 3.9% 3.7% 2.4% 2.0% 4.3% 3.1% 2.9%
PBI Pesca (var. % real) 2.8% -13.7%  -19.8% 24.9% 2.9% -33.2% -28.3% 3.0%
PBI Construccion (var. % real) 34.5% 3.0% -7.9% 3.6% 6.7% 10.9% 10.0% 3.9%
Inflacion (var. % IPC)* 6.4% 8.5% 3.2% 2.0% 1.5% 4.0% 2.80% - 3.20% 2.50%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$) ** 3.97 3.81 3.71 3.73 3.36 3.41 3.36 - 3.44 3.39 - 3.50

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*BCRP: Variacién porcentual dltimos 12 meses / Informacién a jun-2026.
**SBS, tipo de cambio contable. Proyecciones: Encuesta de Expectativas BCRP jun-2026.
**BCRP, Reporte de Inflacién de jun-2026. Las Proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente,
asi como el de manufactura en primaria y no primaria respectivamente.

Para el 2026, el PBI creceria 3.4% (Rl mar-26: 3.2%) sustentando principalmente en un mayor dinamismo esperada de los sectores no primarios, asociado a la
revision al alza del gasto privado. Asimismo, el BCRP proyecta que la inflacion interanual supere el rango meta, con tasas anuales de 3.8% para el 2026, en un
escenario marcado por la incertidumbre politica y econémica nuevos choques de oferta y a una evolucion mas persistente de los precios destacé el impacto de los
precios de combustibles en la trayectoria inflacionaria y posteriormente convergeria a su rango meta en 2027 con 2.0%. Cabe sefialar que la variacion interanual de
los precios sin incluir alimentos y energia (SAE) refleja adicionalmente un incremento temporal durante el primer trimestre, debido principalmente al reajuste tarifario
en los servicios de agua y alcantarillado.

El balance de riesgos de la proyeccién de la inflacion se revisa al alza. Entre los principales riesgos destacan: (i) un incremento en el riesgo de choques de oferta,
distinguiendo entre aquellos de origen interno y externo, mientras que entre los factores que incidirian en una menor inflacién se incrementa el riesgo de una demanda
externa mas débil.

El déficit fiscal acumulado (ultimos 12 meses) disminuy6 de 2.2% a 1.6% del PBI entre diciembre 2025 y mayo 2026. Dicha disminucién obedece principalmente a la
moderacion en el crecimiento del gasto no financiero (+2.9%) como porcentaje del PBI, en linea con la consolidacién fiscal. Por el lado de los ingresos corrientes, se
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prevé un mayor crecimiento real debido a los mayores precios de commodities, aunque estos caerian como porcentaje del PBI. Se esperaria que el déficit fiscal
acumulado sea de 1.8% al 2026 y -1.5% al 2027.

Contexto del Sector Microfinanciero

La evaluacion del sector microfinanciero peruano se sustenta en el crecimiento sostenido del financiamiento MYPE, la mejora de la calidad crediticia y una adecuada
capacidad de absorcién de pérdidas por parte de las entidades especializadas. El desempefio refleja una evolucion favorable de las colocaciones, menores niveles
de morosidad y cartera de alto riesgo, asi como adecuados niveles de provisiones, solvencia, rentabilidad y liquidez. No obstante, persisten riesgos vinculados a la
mayor vulnerabilidad de la microempresa, la heterogeneidad entre entidades, la concentracién geografica y el sobreendeudamiento, a los que se suma el Fenédmeno
EI Nifio como principal riesgo prospectivo. En este contexto, las perspectivas del sector se mantienen estables, condicionadas a que el crecimiento del crédito continde
acompanado de adecuados estandares de originacion y a que los riesgos climaticos y financieros no deterioren materialmente la capacidad de pago de los deudores.

El andlisis considera 46 entidades financieras, de las cuales 32 mantienen exposicion al segmento MYPE a jun-2026, entendido como créditos a pequefias y
microempresas. Sobre este universo, se distinguen dos ambitos: el Mercado de Financiamiento MYPE, que comprende a las 32 entidades con colocaciones en este
segmento, y el Sistema Microfinanciero Especializado, conformado por 18 entidades en las que la cartera MYPE representa mas del 50% de sus colocaciones totales.

PARTICIPACION EN EL MERCADO MYPE Y ESPECIALIZACION DE CARTERA POR ENTIDAD A JUN-26

25.0%
w
E 200%
s
o
a
<
O
4
2 150%
—
w
z
w
g
S 10.0%
<
o
[&]
[
©
<<
& 50%
Za
o . AC Andesn i
0.0%Pichincha  B. Eféctiva . Adbaq {@RAC Incasur a c rrpej@m\%l;p,eg - F. Surgir
0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0%

ESPECIALIZACION EN CARTERA MYPE

Fuente: SBS | Elaboracion: PCR

El grafico evidencia diferencias relevantes entre el grado de especializacion en cartera MYPE y la importancia de cada entidad dentro del mercado. Las instituciones
ubicadas hacia la derecha presentan una mayor concentracion de sus colocaciones en créditos a micro y pequefias empresas, mientras que aquellas situadas en la
parte superior registran una mayor participacién dentro del mercado MYPE. Asimismo, el tamafio de las burbujas representa el saldo absoluto de cartera MYPE, por
lo que las entidades con mayor escala de financiamiento presentan una mayor dimension visual.

A jun-2026, las colocaciones dirigidas al segmento MYPE alcanzaron S/ 94,318 MM, registrando un crecimiento de 4.8% respecto a dic-2025 (S/ 90,010 MM) y de
10.2% respecto a jun-2025. La expansion durante el primer semestre estuvo explicada principalmente por los créditos a pequefias empresas, que aumentaron 5.3%
respecto a dic-2025, hasta S/ 84,921 MM, y concentraron el 90.0% de la cartera MYPE. Por su parte, los créditos a microempresas se mantuvieron relativamente
estables (+0.5%), alcanzando S/ 9,397 MM. En consecuencia, el crecimiento reciente del financiamiento MYPE continta sustentandose principalmente en el segmento
de pequefia empresa.
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En cuanto a la estructura del mercado, Banco de Crédito del Peru se posicioné como el principal proveedor de financiamiento MYPE, con una cartera de S/ 20,955
MM y una participacion de 22.5%, seguido por Mibanco con 14.7% y BBVA Pert con 9.9%. Entre las entidades microfinancieras destacaron CMAC Arequipa (8.7%)
y CMAC Huancayo (7.9%), seguidas por CMAC Cusco (5.6%) y CMAC Piura (5.4%). En conjunto, las cinco principales entidades concentraron aproximadamente el
63.7% de las colocaciones MYPE, reflejando una participacion relevante tanto de la banca como de las cajas municipales dentro del financiamiento dirigido a este
segmento.

Desde la distribucion regional del crédito MYPE, las colocaciones MYPE mantienen una marcada concentracion geografica. Lima registré S/ 36,533 MM, equivalente
a aproximadamente 38.7% del total de créditos MYPE, seguida por Arequipa (S/ 7,516 MM; 8.0%), La Libertad (S/ 5,596 MM; 5.9%), Cusco (S/ 5,246 MM; 5.6%) y

" La evolucion histérica de la cartera MYPE presenta una ruptura de comparabilidad a partir de 2024, asociada a la aplicacién de la Resolucién SBS N.° 2368-2023, que modificé los criterios de
tipificacion de determinados créditos empresariales y generd reclasificaciones entre segmentos. En consecuencia, el incremento observado entre dic-2023 y dic-2024 no responde
exclusivamente a un crecimiento organico de las colocaciones.

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A. 3
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Junin (S/ 4,903 MM; 5.2%). En conjunto, estas cinco regiones concentraron alrededor del 63.4% de la cartera MYPE, reflejando una mayor exposicién del
financiamiento hacia las principales plazas econémicas del pais.
No obstante, al evaluar la importancia del segmento MYPE dentro de la cartera crediticia de cada region, se observa una mayor incidencia relativa fuera de Lima.

Destacan Madre de Dios (69%), Puno (68%), Amazonas (63%), Pasco (62%), Cusco y Huancavelica (61% cada una), donde los créditos a micro y pequefias empresas
representan una proporcion significativa del financiamiento regional. En contraste, en Lima la cartera MYPE representa aproximadamente 11% de los créditos directos,

evidenciando una estructura crediticia considerablemente mas diversificada.
Il. Sistema Microfinanciero Especializado

El andlisis del Sistema Microfinanciero Especializado comprende a las 18 entidades identificadas bajo el criterio metodoldgico definido previamente, cuya cartera
MYPE representa mas del 50% de sus colocaciones totales. A partir de este universo, el andlisis se orienta a evaluar la evolucién del riesgo crediticio y la capacidad
financiera de las entidades para absorber eventuales deterioros, considerando principalmente la calidad de cartera, los niveles de cobertura y solvencia, la rentabilidad,

asi como la liquidez y estructura de fondeo.

Morosidad MYPE

A jun-2026, la morosidad de la cartera MYPE del sistema microfinanciero especializado se ubicé en 5.2%, reduciéndose respecto al 5.5% registrado a dic-2025 y al
6.4% de jun-2025. La mejora estuvo explicada principalmente por el segmento de pequefia empresa, cuya mora disminuy6 de 5.4% a 4.9% durante el primer semestre
de 2026, manteniendo la tendencia favorable observada luego del maximo de 7.0% registrado a dic-2024. En contraste, la cartera de microempresa presenté una
evolucion desfavorable, con una morosidad de 6.6% a jun-2026, superior al 5.9% de dic-2025 y al 6.5% de jun-2025. En ese sentido, si bien el indicador agregado
MYPE continta mostrando una mejora, persisten presiones en el segmento de microempresa, que deberan ser monitoreadas por su mayor vulnerabilidad ante

cambios en la capacidad de pago y shocks de caracter regional o sectorial.

MOROSIDAD - EMPRESAS ESPECIALIZADAS CAR AJUSTADA MYPE
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Ajun-2026, la CAR MYPE mejor6 a 6.5%, frente a 7.1% a dic-2025 y 8.1% a jun-2025, acompafiada de una menor incidencia de créditos refinanciados. Asimismo, la
CAR Ajustada MYPE se redujo a 11.5%, principalmente por la mejora en pequefia empresa; sin embargo, los castigos contintan siendo relevantes dentro del deterioro
crediticio. Por su parte, la microempresa mantiene la mayor vulnerabilidad, con una CAR Ajustada de 17.0%, evidenciando un nivel de riesgo superior al promedio

del segmento MYPE.
Provisiones y Cartera de Alto Riesgo Ajustada por entidad especializada

A jun-2026, el Sistema Microfinanciero Especializado mantiene, en términos generales, adecuados niveles de cobertura de provisiones, con 17 de las 18 entidades
registrando ratios superiores al 100%. No obstante, la CAR Ajustada presenta una dispersién importante, destacando los mayores niveles en CMAC Piura (24.3%),
CMAC Del Santa (22.4%) y Financiera Proempresa (21.1%), mientras que CMAC Cusco (6.9%), CMAC Ica (7.2%) y CMAC Huancayo (7.6%) muestran los menores

niveles.
PROVISIONES Y CARTERA DE ALTO RIESGO AJUSTADA POR ENTIDAD ESPECIALIZADA MYPE | JUN-2026
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Fuente: SBS | Elaboracion: PCR

La capacidad de absorcién difiere entre entidades segun la combinacién entre deterioro y cobertura. Asi, CMAC Piura, pese a registrar la mayor CAR Ajustada,
mantiene una cobertura elevada de 179.7%, lo que mitiga parcialmente su exposicion; en contraste, CMAC Del Santa combina una CAR Ajustada de 22.4% con una
cobertura de solo 84.8%, configurando una posicién mas vulnerable. En ese sentido, el andlisis conjunto de la CAR Ajustada y las provisiones permite identificar con

mayor precision las entidades con mayores presiones sobre su perfil de riesgo crediticio.

Morosidad regional

A may-2026, ultima informacién regional disponible, la morosidad de la cartera total de créditos mostré una reduccién generalizada respecto a dic-2025. Cabe precisar
que este indicador comprende el total de colocaciones registradas en cada departamento y no exclusivamente la cartera MYPE; no obstante, permite identificar las
regiones que presentan mayores niveles de deterioro crediticio y complementar el analisis de exposicion geografica de las entidades microfinancieras.

Los mayores niveles de morosidad se registraron en Loreto (7.2%), seguido por Tumbes, Ucayali y San Martin (6.3% cada uno), Ancash (6.2%) y Pasco (6.0%). En
contraste, Lima present6 el menor indicador (2.6%), seguida por Madre de Dios y Huancavelica (3.3%) y Apurimac (3.4%). Respecto a dic-2025, todas las regiones
mostraron una reduccion de la morosidad, destacando las mejoras observadas en Amazonas (-1.5 p.p.), Piura (-1.2 p.p.), Ancash (-1.0 p.p.) y Lambayeque (-0.9 p.p.).
Pese a esta evolucion favorable, persisten diferencias relevantes entre departamentos, por lo que la concentracién regional contintia siendo un factor importante para
evaluar el perfil de riesgo de las entidades con mayor exposicién a determinadas zonas del pais.

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A.
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El Sistema Microfinanciero Especializado mantiene una adecuada capacidad de absorcién, respaldada por niveles favorables de solvencia y una mejora de la
rentabilidad. A may-2026, las 18 entidades registraron un RCG superior al minimo regulatorio de 10%, destacando Financiera Surgir (25.6%), Compartamos Banco
(22.2%) y Mibanco (20.6%). Asimismo, a jun-2026, el ROE promedio aumenté de 10.8% a 15.0% y el ROA de 1.5% a 2.1%, mientras que el ratio de gastos operativos
sobre margen financiero mejoré ligeramente de 63.2% a 62.8%.

Por su parte, el apalancamiento se mantuvo relativamente estable, con un promedio de 6.1x frente a 6.0x a dic-2025, mientras que la liquidez en moneda nacional
permanecio adecuada, con un ratio promedio de 23.7% frente a 23.5% al cierre de 2025. No obstante, persisten diferencias entre entidades, por lo que aquellas que
combinan menores niveles de capitalizacion, mayor deterioro crediticio y coberturas mas ajustadas presentan una capacidad relativamente menor para enfrentar
eventuales shocks adicionales.

El fendmeno de El Nifio constituye uno de los principales riesgos prospectivos para el sistema microfinanciero durante 2026-2027, debido a su potencial impacto
sobre la generacion de ingresos y capacidad de pago de las MYPE. De acuerdo con ENFEN, se mantiene la Alerta de El Nifio Costero, con una mayor probabilidad
de que el evento alcance una magnitud fuerte o extraordinaria hasta el verano 2026-2027. El riesgo presenta dos canales diferenciados: lluvias e inundaciones en la
costa norte y central, que podrian afectar actividades productivas, comercio, transporte e infraestructura; y sequias o déficit hidrico en la zona andina sur, con mayor
incidencia sobre actividades agropecuarias y negocios vinculados.

EXPOSICION A MAYORES PRECIPITACIONES — COSTA NORTE Y CENTRAL

La Libertad 5,596 40.0% 4.1% Lluvias e inundaciones
Piura 3,760 37.0% 5.2% Lluvias e inundaciones
Lambayeque 3,404 39.0% 5.5% Lluvias e inundaciones
Ancash 2,210 45.0% 6.2% Lluvias
Tumbes 486 45.0% 6.3% Lluvias e inundaciones
Total 15,456 — — —

Fuente: SBS | Elaboracion: PCR

Las regiones expuestas a mayores precipitaciones concentran aproximadamente S/ 15,456 MM, equivalentes al 16.4% de la cartera MYPE nacional (S/ 94,318 MM),
destacando Tumbes y Ancash por mantener niveles de morosidad superiores al 6%. Por su parte, las regiones identificadas con riesgo elevado de sequia concentran
S/ 22,323 MM, equivalentes al 23.7% de la cartera MYPE, con una elevada importancia relativa del financiamiento MYPE en departamentos como Puno, Cusco y
Huancavelica. En estas zonas, una menor disponibilidad hidrica podria afectar la produccién e ingresos de pequefios productores y trasladarse posteriormente hacia
mayores niveles de deterioro crediticio.

EXPOSICION A SEQUIAS - SIERRA SUR Y CENTRO SUR

Arequipa 7,516 47.0% 4.2% Déficit hidrico
Cusco 5,246 61.0% 4.0% Sequia / actividad agropecuaria
Puno 3,962 68.0% 3.6% Sequia / ganaderia
Tacna 1,603 50.0% 4.7% Déficit hidrico
Ayacucho 1,447 58.0% 4.8% Sequia / agricultura
Apurimac 1,235 58.0% 3.4% Sequia / agricultura
Moguegua 833 57.0% 5.0% Déficit hidrico
Huancavelica 481 61.0% 3.3% Sequia / agricultura
Total 22,323 — — —

Fuente: SBS | Elaboracion: PCR

El sector microfinanciero mantiene riesgos asociados a la concentracion geografica, sobreendeudamiento y elevada competencia. A jun-2026, las cinco principales
regiones concentraron alrededor del 63.4% de la cartera MYPE, mientras que el crecimiento de las colocaciones continia exigiendo seguimiento sobre el
endeudamiento multiple y la calidad de originacién, especialmente en microempresa. Asimismo, la competencia entre bancos, cajas y financieras podria generar
presiones sobre margenes y criterios de evaluacién crediticia.

También persisten riesgos vinculados a cambios regulatorios, politicas publicas y ciberseguridad. La aplicacién de nuevas disposiciones prudenciales puede afectar
la comparabilidad de la cartera y generar impactos diferenciados entre entidades segun sus holguras patrimoniales. Por otro lado, las medidas del nuevo Gobierno
orientadas a ampliar el financiamiento y formalizaciéon de las MYPE representan una oportunidad de crecimiento, aunque deberan ejecutarse con adecuados
estandares crediticios. Finalmente, la mayor digitalizacién incrementa la exposicion a riesgos operacionales, fraude y ciberseguridad, haciendo necesario fortalecer
los controles y la infraestructura tecnoldgica.

Para los proximos 12 meses, se espera que el financiamiento MYPE mantenga una trayectoria de crecimiento, respaldado por la demanda crediticia y las iniciativas
orientadas a ampliar el acceso al financiamiento y promover la formalizacién. A jun-2026, las colocaciones MYPE alcanzaron S/ 94,318 MM, creciendo 4.8% respecto
a dic-2025 y 10.2% interanual. En el escenario base, la calidad crediticia se mantendria relativamente estable; sin embargo, la microempresa contintia siendo el
segmento de mayor vulnerabilidad, con una morosidad de 6.6% y una CAR Ajustada de 17.0%.

La capacidad de absorcion del sistema se mantiene adecuada, sustentada en provisiones, capitalizacion, rentabilidad y liquidez, aunque con diferencias entre
entidades. Los principales riesgos para los préximos meses estaran asociados al fenémeno de El Nifio, la concentracién geografica, el sobreendeudamiento, la
competencia y eventuales cambios regulatorios o de politica publica. En particular, la materializaciéon de shocks climaticos o un deterioro en los ingresos de los
deudores podria trasladarse hacia mayores niveles de mora, refinanciamientos y reprogramaciones.

Analisis de la Institucion

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A. (“*CMAC Ica”) es una institucién especializada en la intermediacion financiera orientada al desarrollo de las microfinanzas,
y cuenta con autonomia administrativa, financiera y econédmica. Se tiene como antecedente la promulgacion del Decreto Ley N° 23039 en 1980, el cual regula la
creacion y funcionamiento de las CMACs. La SBS autorizé su inicio de operaciones el 18 de octubre de 1989, posterior en 1990 obtiene la autorizacién de captar
depésitos del publico y demas operaciones.

CMAC Ica mantiene practicas de responsabilidad social orientadas a sus principales grupos de interés, entre ellos directivos, trabajadores, clientes, comunidades
locales y organizaciones sociales. Asimismo, cuenta con lineamientos de austeridad, racionalizacion y ecoeficiencia, mediante los cuales promueve el uso eficiente
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de la energia, el reciclaje y el consumo responsable del agua. La entidad también dispone de productos alineados con criterios ambientales, sociales y de gobernanza,
como Mujer Emprendedora, Biocréditos, Biodigestores, Mega Ahorro Verde, Agropecuario y Mejor Hogar, entre otros. De igual manera, mantiene politicas orientadas
a promover la igualdad de oportunidades y el cumplimiento de la normativa laboral vigente. Complementariamente, cuenta con un Cédigo de Etica aprobado en 2020
y una Politica de Sostenibilidad aprobada en 2023, que fomenta su participacion en la comunidad.

En materia de gobierno corporativo, CMAC Ica otorga los mismos derechos a los accionistas de una misma clase y mantiene mecanismos de comunicacién directa
a través del Directorio. Asimismo, cuenta con reglamentos para la Junta y el Directorio, los cuales establecen procedimientos para la participacion de los accionistas,
la delegacion de votos, la seleccion de directores independientes y el seguimiento de potenciales conflictos de interés. La entidad dispone ademas de politicas y
manuales para la gestion de riesgos, un area de auditoria interna y una politica de informacion. Al cierre de 2025, el indicador de Practicas de Buen Gobierno
Corporativo (BGC) reportd un cumplimiento de 100% frente a las buenas practicas identificadas en los pilares de la politica de gobierno corporativo.

A jun-2026, el capital social de CMAC Ica totalmente suscrito y pagado es de S/ 217, 668 M. La estructura accionarial se encuentra altamente concentrada en la
Municipalidad Provincial de Ica (94.3%), seguida por FOCMAC (4.7%) y la Municipalidad Provincial de Chincha (1.0%), consistente con el modelo de propiedad de
las cajas municipales en el Peru. No obstante, la elevada concentracién accionaria implica una dependencia importante de las decisiones del gobierno municipal.

Estructura Accionaria (Jun-2026

Municipalidad Provincial de Ica 205,244,818 94.3% Acciones Comunes
FOCMAC 10,203,623 4.7% Acciones Preferentes
Municipalidad Provincial de Chincha 2,219,226 1.0% Acciones Comunes
Total 217,667,667 100.0%

Fuente: CMAC Ica / Elaboracién: PCR

El directorio esta presidido por el P. Edmundo Hernandez quien representa al Clero y viene desarrollando su labor desde 1993 en CMAC Ica. Posee estudios de
posgrado en Administracion de la Educacion y Maestria en Gestion Empresarial y especializacion en finanzas y gestion de riesgos. Asimismo, es docente en educacion
religiosa y pastoral. El directorio esta compuesto por profesionales provenientes de diversos sectores, lo que les permite incorporar distintas perspectivas en la toma
de decisiones estratégicas.

Composicion del Directorio

Nombre Cargo Formacion Representacion

Edmundo Hernandez Aparcana Presidente del Directorio Sacerdote / Profesor Clero

César Augusto Ruiz Lévano Miembro del Directorio Profesor Asociacion de Pequefios Empresarios
Jaime Alberto Quesada Guillén Miembro del Directorio Contador Publico Céamara de Comercio, Industria y Turismo
Alejandro Molinari Arroyo Miembro del Directorio Administrador COFIDE

Francisco Salinas Talavera Miembro del Directorio Economista Municipalidad Provincial de Ica

Luis Andres Pantoja Marin Miembro del Directorio Economista Municipalidad Provincial de Ica

Fuente: CMAC Ica / Elaboracién: PCR

La gestion ejecutiva de CMAC Ica se encuentra a cargo de una Gerencia Mancomunada conformada por tres gerentes centrales con amplia experiencia profesional.
Rosa Maria Higa de Pecho, Gerente Central de Operaciones y Finanzas, cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el sector financiero y formaciéon de posgrado
en administracién, gestion empresarial y talento. Walter Santiago Leyva Ramirez, Gerente Central de Negocios, cuenta también con mas de 25 afios de experiencia
como gerente, director y consultor en el sistema financiero, y posee estudios de doctorado y MBA. Por su parte, David Saldivar Sullca, Gerente Central de
Administracion, cuenta con mas de 15 afios de experiencia en gestidn financiera, captaciones y colocaciones. En conjunto, la experiencia y especializacién de la
Gerencia Mancomunada favorecen la continuidad de la gestién y constituyen un mitigante frente a la exposicién politica derivada de la concentracion accionaria
municipal.

Gerencia Mancomunada

Nombre Cargo Profesion
o " Gerente Central de Operaciones y Contadora Publica; MBAy otros estudios de posgrado; +25 afios en el sector
Rosa Maria Higa Yshii 8 ) .
Finanzas financiero
Walter Santiago Leyva Ingeniero Industrial; PhD y MBA; +25 afios como gerente, director y consultor

Gerente Central de Negocios ) )
financiero

Economista; Master en Administracion; +15 afios en finanzas, captaciones y
colocaciones
Fuente: CMAC Ica / Elaboracién: PCR

Ramirez
David Saldivar Sullca Gerente Central de Administracion

Operaciones y Estrategias

Ajun-2026, CMAC Ica mantiene su enfoque principalmente en el segmento MYPE, concentrando 77.3% de su cartera en créditos a micro y pequefia empresa. Dentro
de sus principales productos destaca Crediempresa, con un saldo de S/ 1,411 MM y mas de 51 mil clientes. Por el lado de captaciones, la estructura se concentra
principalmente en depdsitos a plazo, que representan 64% del total, seguidos por ahorros (32%) y CTS (4%).

La entidad complementa su red fisica con una creciente infraestructura de canales alternativos. Ajun-2026 contaba con 168 agentes, mas de 127 mil clientes enrolados
en la aplicacion movil, 692 empresas afiliadas a homebanking y 1,509 cajeros Global Net, ademas de canales web, IVR y chatbot. Asimismo, el Plan Operativo 2026
comprendia 71 proyectos, de los cuales 53 se encontraban en ejecucién a may-2026, con un avance institucional cercano al 50%. Ademas, el plan contempla para
2027 la incorporacién de 10 nuevos puntos de atencion en Cusco, Junin, La Libertad, Ancash, Huancavelica y Lima, reforzando la expansion geografica de la entidad.



PACIFIC
CREDIT
RATING

PERU

Participacion de créditos directos por regién (%) jun-2026

Distribucion de créditos empresariales por sector econémico jun-2026
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Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

La cartera mantiene una diversificacion geografica relevante, aunque conserva una mayor exposicion en Ica, que concentra el 38.7% de las colocaciones, seguida
de Lima (21.4%), Arequipa (13.5%) y Ayacucho (13.2%). Estas exposiciones se mantienen dentro de los limites de concentracién establecidos por la entidad, lo que
reduce la dependencia de una Unica plaza y permite distribuir el riesgo entre distintas regiones. Asimismo, dentro de la cartera empresarial, la principal actividad
econémica corresponde a comercio (39.5%), seguida de transporte y almacenamiento (13.5%), agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca (12.4%) e industria
manufacturera (9.1%), que en conjunto concentran el 74.5% de la cartera. El 25.5% restante se encuentra distribuido entre 16 actividades econémicas agrupadas en
la categoria “Otros”, entre las que destacan alojamiento y servicios de comida, construccién, actividades de servicios administrativos, actividades inmobiliarias y otras
actividades de servicios. En ese sentido, si bien se observa una exposicion relevante al comercio, consistente con el enfoque MYPE de CMAC Ica, el resto de la
cartera presenta una distribucién entre diversas actividades econémicas.

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito

CMAC Ica cuenta con politicas, limites y procesos para la gestién de riesgo crediticio, que les permite mantener sus indicadores dentro de los limites regulatorios de
acuerdo con el marco de la normatividad de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) y con su marco interno de nivel de apetito y tolerancia al riesgo. La
Gerencia de Riesgos es responsable de proponer politicas, metodologias y herramientas orientadas a fortalecer la Gestion Integral de Riesgos y asegurar el adecuado
monitoreo del portafolio crediticio.

Evolucion y Estructura

A jun-2026, la cartera directa de CMAC Ica alcanzé S/ 2,274.8 MM, registrando un crecimiento de 7.6% respecto a dic-2025, superior al observado en las cajas
municipales (aprox. 4.5%) y en el mercado MYPE (4.8%). La expansion estuvo concentrada principalmente en su negocio core, especialmente en pequefia empresa,
cuyos créditos aumentaron 10.6%, de S/ 1,339.7 MM a S/ 1,481.7 MM, mientras que microempresa creci6 6.8%, hasta S/ 276.2 MM. En conjunto, ambos segmentos
elevaron su participacion de 75.6% a 77.2% de la cartera, mientras que consumo se mantuvo relativamente estable (+0.7%), reduciendo su participacion de 19.2% a
18.0%. Este desempefio refleja una mayor capacidad de crecimiento y posicionamiento comercial de la CMAC frente al mercado, particularmente en pequefia
empresa.

Evolucion de cartera directa Estructura de la cartera directa por tipo de crédito (%)
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Calidad de la Cartera

Ajun-2026, la calidad de cartera de CMAC Ica se mantuvo en niveles adecuados, pese al crecimiento de las colocaciones durante el semestre. La CAR se redujo de
5.4% a dic-2025 a 5.2%, ubicandose por debajo del promedio del sistema de cajas municipales de 6.7% y posicionando a CMAC Ica entre las entidades con mejores
indicadores del sistema. Asimismo, la CAR ajustada disminuyé de 7.7% a 7.2%, mientras que la cartera atrasada se situ¢ en 4.3% (4.2% a dic-2025). Los castigos
alcanzaron S/ 49.9 MM (acumulados 12 meses a jun-2026), ligeramente por debajo de los S/ 50.8 MM registrados al cierre de 2025, pese al crecimiento de 7.6% de
las colocaciones, reduciendo su incidencia relativa sobre la cartera. Por su parte, la cartera pesada se ubicé en 6.4%, manteniendo una posicién favorable frente al
sistema de cajas municipales.

En cuanto al portafolio de mayor riesgo, los créditos refinanciados mantienen una participacion reducida, con S/ 21.2 MM, equivalentes a aproximadamente 1.0% de
las colocaciones. Asimismo, las exposiciones asociadas a eventos extraordinarios continian reduciéndose, la cartera reprogramada por COVID-19 alcanzé S/ 7.0
MM (0.3% de la cartera), mientras que aquella vinculada a conflictos sociales y desastres naturales mantiene una participacion marginal, con lo cual el total de
reprogramaciones representa alrededor de 0.4% del portafolio. Cabe sefialar que, durante mar-2026, la Caja realiz6 reprogramaciones puntuales ante el desborde
del rio Sanquirhuato en Ayacucho; no obstante, dicha cartera mantiene mayoritariamente clasificacion Normal.

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A. 7
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No obstante, como factor de seguimiento, las cosechas de los desembolsos realizados durante 2026 en pequefia y microempresa presentan niveles de incumplimiento
superiores a los observados en las cosechas de 2024 y 2025 para similares periodos de maduracién. Si bien este comportamiento aun no se refleja en un deterioro
agregado de los indicadores de cartera, resulta relevante monitorear la calidad de la nueva originacion, considerando que estos segmentos concentran el crecimiento
reciente de la Caja.

Finalmente, CMAC Ica mantiene una baja exposicién a programas del Estado, vinculada a esquemas como Reactiva Pertu, PAE MYPE, FAE Agro, FAE MYPE y
Fondo Crecer. A jun-2026, la porcién cubierta por estos programas ascendié a S/ 37.1 MM, equivalente a aproximadamente 1.6% de la cartera directa, por lo que su
incidencia sobre el perfil global de riesgo de la entidad es limitada.

Evolucion de indicadores de morosidad Castigos Anualizados (acumulado 12 meses)
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Ajun-2026, la estructura de la cartera atrasada se mantuvo relativamente estable respecto a dic-2025, observandose una ligera reduccién en los créditos de mayor
antigliedad. Los saldos con mas de 120 dias de atraso disminuyeron de 2.9% a 2.8% de la cartera, mientras que aquellos entre 90 y 120 dias se mantuvieron en
0.4%. Por su parte, los créditos entre 30 y 90 dias presentaron variaciones acotadas, sin evidenciar una mayor concentracién de atrasos en los tramos mas
prolongados.

Morosidad por tramos Provisiones
7.0% 300.0%
6.0% 250.0%
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Fuente: SBS / Elaboracién: PCR Fuente: SBS / Elaboracién: PCR

En cuanto a las coberturas, la cobertura de cartera atrasada disminuyé de 177.1% a 169.1%, manteniéndose ampliamente por encima del 100%. En contraste, la
cobertura de la CAR aumenté de 136.5% a 138.7%, mientras que la cobertura de cartera pesada se incrementé de 109.6% a 112.5%, fortaleciendo el respaldo frente
a exposiciones de mayor riesgo.

Finalmente, el requerimiento por riesgo de crédito aumenté de S/ 219.8 MM a S/ 236.4 MM, en linea con el crecimiento de las colocaciones. No obstante, su
participacion sobre la cartera directa se mantuvo estable en 10.4%, reflejando que la expansion del portafolio no ha generado, hasta el momento, una mayor presion
relativa sobre los requerimientos de capital por riesgo crediticio.

Requerimiento de Riesgo de Crédito
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10.4%  10.4% o
2,500.0 9.0% 93% 9.4% ° o 12.0%

20000  7.8% 10.0%
1,500.0 8.0%

6.0%

1,000.

000.0 4.0%

5000 4433 1436 1614 1756 2198 2364 ;g
) o - - [ u B oow

dic-21  dic-22  dic-23  dic-24  dic-25  jun-26
Cartera Directa
mmmmm Requerimiento por riesgo de crédito
e=g=== Req. Riesgo Crédito / Cartera Directa (%)

Fuente: SBS / Elaboraciéon: PCR

Riesgo de Liquidez

Ajun-2026, las fuentes de fondeo de CMAC Ica ascendieron a S/ 2,817.5 MM, mostrando una estructura sustentada principalmente en depésitos. Los depositos de
ahorro, a plazo y otros depositos totalizaron S/ 2,078.8 MM, equivalentes a aproximadamente 73.8% del fondeo total, frente a S/ 1,944.5 MM a dic-2025. Respecto a
dic-2025, destaco el crecimiento de los depésitos de ahorro (+12.5%) y a plazo (+5.1%), mientras que los adeudos disminuyeron de S/ 283.3 MM a S/ 240.9 MM,
reduciendo su participacién dentro del fondeo. Asimismo, el patrimonio aumenté hasta S/ 360.7 MM, equivalente a 12.8% del total. En ese sentido, la estructura
mantiene una alta participacion de captaciones y una menor dependencia relativa de adeudos.

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A. 8
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Fuente: SBS / Elaboraciéon: PCR

En términos de liquidez, la Caja mantiene una posicion adecuada, aunque con una menor holgura respecto al cierre de 2025. El ratio de liquidez en moneda nacional
disminuy6 de 25.8% a 23.2%, manteniéndose por encima de los limites internos y regulatorios y del promedio del sistema de cajas municipales observado a jun-2026
(20.5%). La reduccién responde principalmente a una disminucion de los activos liquidos, en un contexto de mayor utilizacion de recursos para sostener el crecimiento
de las colocaciones.

Asimismo, se observa una mayor utilizacion del fondeo para financiar la expansion crediticia. El ratio de intermediacion financiera? se ubicé en 99.8%, cercano al nivel
de alerta temprana interno de 100%. Este indicador mide la relacion entre los créditos y las fuentes de financiamiento consideradas por la Caja; por tanto, su
aproximacion a 100% refleja una menor holgura entre los recursos captados y aquellos destinados a colocaciones. Cabe sefialar que el 100% corresponde a una
alerta interna de gestién y no a un limite regulatorio, por lo que el nivel actual constituye principalmente un factor de seguimiento.

No obstante, los indicadores estructurales contintan reflejando una adecuada capacidad para afrontar obligaciones. El Ratio de Financiacion Neta Estable (RFNE)
se ubico en 139.9%, ampliamente por encima del minimo regulatorio vigente en 2026 de 90% y de los limites internos establecidos por la Caja, evidenciando que
dispone de fuentes estables suficientes para financiar activos que requieren fondeo de mayor plazo. Asimismo, los ratios de cobertura de liquidez alcanzaron 201.2%
en MN, 471.0% en ME y 214.0% a nivel total, manteniendo una amplia holgura frente a los requerimientos regulatorios.

Ratio de liquidez en MN Brecha acumulada en MN y ME (S/ MM)
30.0% 550
350 /\/\
25.0% 150 I
25.8% 50 - - - -
20.0% 23.2% 250
15.0% -450

™ 2M 3M  4M 5M 6M 7-9M10-12 >de >de >de
M 1Aa 2Aa 5A

10.0% 2A  5A
5.0% mmmm  Brecha Total MN mmmmm  Brecha Total ME (en S/)
0.0% = Brecha Acumulada

dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 jun-26
Fuente: SBS / Elaboracién: PCR Fuente: SBS / Elaboracién: PCR

Por otro lado, el analisis de brechas evidencia que no existen descalces acumulados negativos en moneda nacional. Si bien se presentan brechas marginales en
determinados plazos, estas son absorbidas por los excedentes acumulados. En moneda extranjera se observan descalces acumulados negativos en los plazos de
12 meses en adelante; sin embargo, estos son compensados de manera agregada con excedentes en soles y se mantienen dentro de los limites establecidos.

Adicionalmente, el riesgo de concentracion del fondeo se mantiene reducido. Los 10 y 20 principales depositantes representan 3.3% y 4.5% del total de captaciones,
respectivamente, mientras que la concentracién de los 20 principales acreedores alcanza 10.9%, niveles inferiores a los limites internos. Asimismo, 77.6% del total
de depdsitos se encuentra cubierto por el Fondo de Seguro de Depésitos, considerando los depdsitos elegibles y el limite maximo de cobertura aplicable por
depositante. Esto constituye un mitigante ante eventuales escenarios de estrés, mientras que el 22.4% restante corresponde a depdsitos no cubiertos y, por tanto,
potencialmente mas sensibles ante episodios de incertidumbre.

Finalmente, la entidad cuenta con fuentes alternativas de liquidez. CMAC Ica dispone de una linea con COFIDE por S/ 150 MM, de la cual S/ 105 MM se encuentra
disponible, ademas de medidas orientadas a fortalecer las captaciones mediante mejoras en las condiciones de productos de ahorro.

Riesgo de Mercado

Ajun-2026, CMAC Ica mantuvo una exposicion controlada al riesgo de mercado. La exposicion global ascendié a S/ 141.3 MM, con inversiones dentro de los limites
internos y regulatorios. El portafolio de Tesoreria se concentra principalmente en depodsitos en el BCRP e instituciones financieras, certificados de depédsito del BCRP
y otros instrumentos de corto plazo; ademas, 71.1% vence hasta tres meses, lo que reduce la sensibilidad a movimientos adversos de mercado.

El principal componente corresponde al riesgo de tasa de interés. La Ganancia en Riesgo se ubicé en 2.95% del patrimonio efectivo, por debajo del apetito interno
de 4.5% y del limite regulatorio de 5%, mientras que el Valor Patrimonial en Riesgo alcanz6 1.33%, ampliamente por debajo del apetito de 7.25% y del limite regulatorio
de 15%. Asimismo, el gap de duracion fue de apenas 0.027 afios, por lo que el descalce entre activos y pasivos sensibles a tasas se mantiene reducido.

Por otro lado, la exposicién a riesgo cambiario es marginal, con una posicién global de sobrecompra equivalente a solo 0.001% del patrimonio efectivo. Asimismo, la
exposicion al riesgo de precio vinculada a joyas de oro recibidas en garantia es poco significativa, al representar S/ 288.6 mil, equivalente a 0.06% del patrimonio
efectivo.

2 Ratio de Intermediacién Financiera (RIF): indicador que mide la relacién entre las colocaciones crediticias y las fuentes de financiamiento disponibles de la entidad. Un mayor ratio refleja una
mayor utilizacion del fondeo para financiar créditos y, por tanto, una menor holgura de liquidez.
Caja Municipal de Ahorro y Crédito Ica S.A. 9
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o Cambiario S/ Miles Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025 Jun-2026
a. Activo en ME 71,379.0 93,131.8 78,813.0 90,042.8 80,737.9 90,819.6
b. Pasivo en ME 75,785.6 93,178.9 78,623.8 89,732.6 81,278.6 90,814.7
c. Posicién contable en ME (a - b) -4,406.5 -471 189.2 310.3 -540.7 5
d. Posicidn neta de derivados en ME 3,989.7 - - - - -
e. Posiciones Netas en Opciones sobre M. E. - - - - - -
f. Posicion Global en ME (c + d + e) - 416.8 -471 189.2 310.3 -540.7 5
g. Posicion Global en ME / Patrimonio Efectivo -0.2% -0.0% 0.1% 0.1% -0.1% 0.0%

Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

CMAC Ica cuenta con una estructura para la gestion del riesgo operacional que involucra al Directorio, Comité de Riesgos, Gerencia Mancomunada y las distintas
unidades organicas. Asimismo, dispone de un Manual de Procedimientos de Gestién de Riesgo Operacional, el cual establece las politicas, procedimientos y
metodologias para la identificacion, evaluaciéon, monitoreo y control de los riesgos asociados a procesos, sistemas, personas y eventos externos. El Departamento
de Riesgos Operacionales es responsable del seguimiento de los indicadores, registro de eventos de pérdida y evaluaciéon de los riesgos asociados a nuevos
productos, cambios relevantes en el negocio y procesos tecnoldgicos.

En cuanto a la exposicion, el indicador de Propension al Riesgo Operacional (PRO) se ubicé en 0.97% a may-2026, por debajo de los niveles de alerta temprana
(1.30%), apetito (1.70%) y capacidad (2.00%), reflejando una reducida incidencia de las pérdidas operacionales respecto al margen operacional bruto generado.

Por otro lado, a jun-2026, el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional ascendié a S/ 48.0 MM, superior a los S/ 43.7 MM registrados a dic-2025
(+9.8%). Pese al incremento del requerimiento patrimonial, los indicadores de riesgo operacional se mantienen dentro de los umbrales internos establecidos,
evidenciando una exposicion controlada a este tipo de riesgo.

Prevencion de Lavado de Activos

CMAC Ica cuenta con un Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (LAFT), cuya gestién involucra al Directorio, gerencias,
funcionarios y colaboradores de la entidad. La Unidad de Riesgos de LAFT es responsable de planificar, supervisar y fortalecer los controles orientados a prevenir
que los productos y servicios de la Caja sean utilizados para actividades vinculadas al lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

Ajun-2026, CMAC Ica mantiene una adecuada posicion de solvencia, respaldada por el fortalecimiento de su base patrimonial. El patrimonio contable ascendié a S/
360.7 MM, aumentando 9.7% respecto a dic-2025, mientras que el patrimonio efectivo alcanzé S/ 458.3 MM, superior a los S/ 416.5 MM registrados al cierre de 2025.
Cabe precisar que el patrimonio efectivo incorpora, ademas de los componentes patrimoniales computables, instrumentos admitidos regulatoriamente, entre ellos la
deuda subordinada, por lo que su saldo resulta superior al patrimonio contable.

En linea con ello, el Ratio de Capital Global (RCG) se increment6 de 15.8% a 16.1%, manteniéndose por encima de los umbrales internos establecidos. Asimismo,
el Capital Ordinario de Nivel 1y el Patrimonio Efectivo de Nivel 1 se ubicaron en 11.95% y 12.30%, respectivamente, reflejando una adecuada capacidad de absorcion
de pérdidas a través de capital de mayor calidad.

Ratio de Capital Global Endeudamiento Patrimonial (veces)
S/ MM Veces
500.0 16.1%  16.5% 12.0 9.8
450.0 15.8% 15.8%
400.0 : i 16.0% 100 76 73 74 52 o4
350.0 15.5% 8.0 2 Al

15.0% 7o
300.0 6.0
250.0  14.6% 15.0% 6.9 6.9 7.1
200.0 > 14.5% o 4.0 6.0 6.5 6.8
150.0 14.5% 20
1288 247.7 288.6 318.7 350.9 416.5 458.3 14.0% .
. | | | | | | 13.5% dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 jun-26
dic-21 dic-22  dic-23  dic-24 dic-25  jun-26 Pasivo total / Capital + Reservas
Patrimonio Efectivo RCG Endeudamiento patrimonial
Fuente: SBS / Elaboraciéon: PCR Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

Por su parte, la deuda subordinada se mantuvo en S/ 86.0 MM entre dic-2025 y jun-2026, sin registrarse nuevos desembolsos durante el semestre. Esta se encuentra
conformada por cuatro préstamos: Triodos Fund (S/ 19.0 MM), Oikocredit (S/ 18.8 MM), COFIDE (S/ 14.9 MM) y Triple Jump (S/ 33.3 MM), con vencimientos entre
2029y 2034 y tasas entre 11.2% y 13.5%. Estos instrumentos complementan la base de capital regulatorio y brindan soporte adicional a la solvencia de la Caja.

Resumen de Deuda Subordinada

Triodos Dic-22 Dic-29 13.50% S/ 18,971,865 18,971,865
Oikocredit Dic-23 Dic-31 11.31% S/ 18,810,000 18,810,000
COFIDE Dic-2024 Dic-34 11.20% S/ 14,850,000 14,850,000
Triple Jump Dic-2025 Dic-33 11.50% S/ 33,338,250 33,338,250
Total 85,970,115 85,970,115

Fuente: CMAC Ica / Elaboracion: PCR
Finalmente, el endeudamiento patrimonial disminuy6 de 7.1x a 6.8x, favorecido por el crecimiento del patrimonio, mientras que el ratio de pasivo sobre capital y
reservas aumento ligeramente de 8.2x a 8.4x. En conjunto, la Caja mantiene una holgura patrimonial adecuada para acompafiar el crecimiento de sus operaciones,
sustentada en el fortalecimiento del patrimonio y en el soporte complementario de la deuda subordinada.

Resultados Financieros

Ajun-2026, CMAC Ica mostré una mejora importante en sus resultados, apoyada en el crecimiento de los ingresos financieros y un menor gasto por provisiones. Los
ingresos financieros alcanzaron S/ 250.0 MM, aumentando 21.8% interanual, mientras que los gastos financieros crecieron 18.1%, permitiendo que el margen
financiero bruto aumente 22.9% hasta S/ 191.8 MM. En consecuencia, el margen financiero bruto se ubicé en 73.0%, ligeramente superior al 72.2% de jun-2025.

La mejora fue mas significativa a nivel del margen financiero neto, que aumenté 37.9% hasta S/ 158.0 MM, favorecido por la reduccién de las provisiones para créditos
directos, que pasaron de S/41.4 MM a S/ 33.8 MM (-18.4%). Como resultado, el margen financiero neto se elevé de 53.1% a 60.1%, reflejando una mayor capacidad
de generacion luego de absorber el costo de riesgo.
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Fuente: Auditados y SMV / Elaboraciéon: PCR Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

Por su parte, los gastos administrativos aumentaron 26.0% hasta S/ 116.8 MM, principalmente por mayores gastos de personal y servicios de terceros. Este
crecimiento superd al de los ingresos financieros y de servicios, por lo que el indicador de gastos administrativos se incrementé de 42.9% a 44.4%, constituyendo un
aspecto a monitorear en términos de eficiencia operativa. No obstante, la mayor generacién financiera permitié que el margen operacional neto aumentara de S/ 28.0
MM a S/ 49.4 MM.

En linea con ello, la utilidad neta alcanz6 S/ 32.8 MM, duplicando el resultado de S/ 16.1 MM registrado a jun-2025. La mejora se trasladé a los indicadores de
rentabilidad, con un ROE de 17.2% y ROA de 2.2%, superiores al 11.2% y 1.4%, respectivamente, del mismo periodo del afio anterior.
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Anexos
CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO ICA (S/ Miles)
Activos
Disponible 205,408 305,735 295,108 254,020 371,576 233,050 341,397
Inversiones Neta de Provisiones 73,935 102,325 125,255 121,378 140,928 152,692 139,492
Créditos netos provisiones y de ingresos no devengados 1,261,046 1,436,350 1,570,986 1,707,521 1,955,562 1,781,146 2,109,556
Vigentes 1,364,012 1,472,359 1,610,511 1,735,888 1,998,975 1,821,986 2,156,587
Refinanciados y Reestructurados 20,001 35,581 29,466 30,699 26,354 27,134 21,287
Atrasados 63,435 91,293 87,347 92,593 88,761 95,821 96,934
Provisiones (180,929) (159,749) (154,005) (150,146) (157,189) (162,419) (163,956)
Intereses y Comisiones no Devengados (5,473) (3,134) (2,333) (1,512) (1,340) (1,375) (1,295)
Cuentas por Cobrar Netas de Provisiones 15,379 5,373 4,900 19,223 10,156 7,597 12,088
Rendimientos por Cobrar 48,145 27,602 30,590 31,788 35,796 33,062 37,397
Bienes Realizables, Recibidos en Pago y Adjudicados Netos 96 42 2,573 4,409 4,872 3,933 4,418
Inmueble, Mobiliario y Equipo Neto 48,774 48,971 55,703 65,191 72,712 66,569 73,763
Otros Activos 48,095 41,512 60,639 87,032 84,996 96,342 99,384
Total Activo 1,700,879 1,967,910 2,145,754 2,290,564 2,676,599 2,374,391 2,817,495
Pasivos
Obligaciones con el Publico 1,185,480 1,434,807 1,570,575 1,600,087 1,944,446 1,718,367 2,078,747
Depésitos de Ahorro 299,899 303,308 313,436 410,815 571,600 463,620 643,287
Depositos a Plazo 741,500 967,921 1,053,380 992,053 1,168,490 1,048,372 1,228,272
Depésitos Restringidos 143,892 163,361 203,495 196,535 203,274 205,209 205,911
Otras Obligaciones 190 217 264 684 1,083 1,166 1,277
Depositos del Sistema Financiero y Organismos Internacionales 35,782 30,131 - 2,500 7,000 7,002 -
Adeudos y Obligaciones Financieras 113,556 140,825 218,309 289,900 283,266 235,187 240,940
Instituciones del Pais 113,556 121,853 180,527 252,119 212,146 197,405 169,820
Instituciones del Exterior y Organismos Internacionales - 18,972 37,782 37,782 71,120 37,782 71,120
Cuentas por Pagar 103,482 66,276 39,706 71,223 68,378 58,651 70,912
Intereses y Otros Gastos por Pagar 12,600 22,725 36,785 22,501 23,574 22,682 28,707
Otros Pasivos 6,706 9,294 7,785 12,556 19,237 25,992 35,690
Provisiones 1,752 1,937 1,587 1,669 1,847 1,683 1,793
Total Pasivo 1,459,359 1,705,994 1,874,745 2,000,437 2,347,748 2,069,564 2,456,789
Patrimonio
Capital Social 76,058 165,412 190,817 200,834 217,668 200,834 217,668
Capital Adicional 77,182 16,355 255 255 255 17,089 33,613
Reservas 72,517 57,894 66,786 68,014 70,292 70,292 76,184
Ajustes al Patrimonio (26) (99) 200 66 (18) 25 38
Resultados Acumulados 1,024 865 670 811 369 486 371
Resultado Neto del Ejercicio 14,764 21,489 12,281 20,147 40,285 16,101 32,832
Total Patrimonio 241,520 261,916 271,009 290,127 328,850 304,827 360,706
Total Pasivo y Patrimonio 1,700,879 1,967,910 2,145,754 2,290,564 2,676,599 2,374,391 2,817,495
Ingresos Financieros 234,979 272,294 333,369 378,176 434,291 205,313 250,039
Gastos Financieros 42,640 60,962 101,519 115,310 101,123 49,305 58,228
Margen Financiero Bruto 192,339 211,332 231,850 262,866 333,168 156,008 191,810
Provisiones Para Créditos Directos 60,888 47,473 75,467 69,652 66,940 41,426 33,816
Margen Financiero Neto 131,451 163,859 156,383 193,213 266,228 114,583 157,994
Ingresos por Servicios Financieros 9,608 10,682 15,170 19,619 22,577 10,657 12,851
Gastos por Servicios Financieros 5,808 7,261 7,351 9,912 9,875 4,756 4,968
Utilidad (Pérdida) por Venta De Cartera Crediticia - 353 491 302 470 217 228
Margen Operacional 135,251 167,633 164,693 203,222 279,401 120,701 166,105
Gastos Administrativos 107,123 130,439 141,885 166,982 210,709 92,674 116,753
Personal 64,754 81,492 86,494 102,572 133,043 57,777 74,480
Directorio 750 956 941 1,186 1,287 603 838
Servicios Recibidos De Terceros 39,883 46,269 52,710 61,133 74,153 33,205 40,226
Impuestos y Contribuciones 1,737 1,722 1,739 2,091 2,226 1,089 1,209
Margen Operacional Neto 28,128 37,194 22,809 36,240 68,692 28,026 49,352
Provisiones, Depreciacién y Amortizacion 6,742 7,059 7,716 10,724 13,911 6,386 7,617
Otros Ingresos y Gastos (810) (740) 0 1,607 2,057 1,270 5,319
Resultado Antes del Impuesto A La Renta 20,576 29,395 15,092 27,123 56,838 22,911 47,054
Impuesto A La Renta 5,812 7,906 2,812 6,976 16,553 6,809 14,222
Resultado Neto del Ejercicio 14,764 21,489 12,281 20,147 40,285 16,101 32,832

Fuente: SBS / Elaboracion: PCR



PACIFIC
CREDIT
RATING

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO ICA (S/ Miles)

Créditos Directos e Indirectos por Categoria de Riesgo

Colocaciones Totales 1,450,888 1,602,449 1,730,380 1,862,373 2,118,978 1,949,312 2,280,662
Cartera Directa Bruta 1,447,448 1,599,233 1,727,324 1,859,180 2,114,090 1,944,941 2,274,807
Cartera Indirecta Bruta 3,439 3,215 3,056 3,194 4,888 4,371 5,855
Normal (%) 79.1% 84.5% 85.3% 88.5% 90.9% 89.3% 91.4%
Con Problemas Potenciales (%) 5.6% 4.8% 4.8% 3.0% 2.3% 2.8% 2.2%
Deficiente (%) 1.6% 1.6% 2.3% 1.1% 0.9% 1.1% 1.0%
Dudoso (%) 5.9% 3.5% 1.9% 2.1% 1.1% 1.4% 1.1%
Pérdida (%) 7.8% 5.6% 5.6% 5.3% 4.8% 5.4% 4.3%
Calidad de activos

Cartera Atrasada / Créditos Directos 4.4% 5.7% 5.1% 5.0% 4.2% 4.9% 4.3%
Cartera Atrasada / Créditos Directos (Sistema) 5.0% 5.4% 5.7% 6.0% 5.5% 6.1% 5.1%
Cartera Refinanciada / Créditos Directos 1.4% 2.2% 1.7% 1.7% 1.2% 1.4% 0.9%
Cartera Refinanciada / Créditos Directos (Sistema) 2.3% 2.4% 2.7% 21% 1.8% 2.0% 1.5%
Cartera Alto Riesgo / Créditos Directos 5.8% 7.9% 6.8% 6.6% 5.4% 6.3% 5.2%
Cartera Alto Riesgo / Créditos Directos (Sistema) 7.4% 7.8% 8.4% 8.1% 7.3% 8.1% 6.6%
Mora ajustada 7.3% 10.5% 9.4% 9.9% 7.7% 8.8% 7.2%
Cartera Pesada 15.2% 10.7% 9.9% 8.5% 6.8% 7.9% 6.4%
Provisiones / Cartera Atrasada 285.2% 175.0% 176.3% 162.2% 177.1% 169.5% 169.1%
Provisiones / Cartera Atrasada (Sistema) 180.8% 151.7% 141.5% 137.9% 155.9% 143.2% 161.1%
Provisiones / Cartera de Alto Riesgo 216.8% 125.9% 131.8% 121.8% 136.5% 132.1% 138.7%
Provisiones / Cartera Pesada 80.8% 93.4% 90.4% 95.5% 109.6% 106.0% 112.5%
Provisiones / Créditos Directos 12.5% 10.0% 8.9% 8.1% 7.4% 8.4% 7.2%
Liquidez

Ratio de Liquidez MN (SBS) (%) 28.4% 27.3% 27.0% 25.0% 25.8% 24.5% 23.2%
Ratio de Liquidez MN (SBS) (Sistema) 25.2% 23.0% 21.8% 22.2% 21.3% 21.4% 20.5%
Ratio de Liquidez ME (SBS) (%) 74.0% 100.1% 107.7% 69.3% 71.8% 64.0% 79.8%
Ratio de Liquidez ME (SBS) (Sistema) 72.5% 79.3% 70.3% 70.5% 84.0% 67.6% 93.9%
Solvencia

Ratio de Capital Global 14.6% 14.5% 15.0% 15.8% 15.8% 15.6% 16.1%
Pasivo Total / Capital + Reservas (veces) 9.82 7.64 7.28 7.44 8.15 7.63 8.36
Pasivo Total / Capital + Reservas (veces) (Sistema) 7.69 7.91 7.96 9.13 8.94 9.06 8.80
Endeudamiento Patrimonial (veces) 6.04 6.51 6.92 6.90 7.14 6.79 6.81
Rentabilidad

ROE promedio 6.4% 8.5% 4.7% 7.3% 13.0% 11.2% 17.2%
ROE (SBS) (Sistema) 3.1% 8.8% 3.4% 7.9% 16.8% 13.0% 23.2%
ROA promedio 0.9% 1.2% 0.6% 0.9% 1.7% 1.4% 2.2%
ROA (SBS) (Sistema) 0.4% 1.0% 0.4% 0.8% 1.8% 1.4% 2.7%
Mg. Fin. Bruto / Ingresos Totales 78.6% 74.7% 66.5% 66.1% 72.9% 72.2% 73.0%
Mg. Fin Neto / Ingresos Totales 53.7% 57.9% 44.9% 48.6% 58.3% 53.1% 60.1%
Mg. Neto / Ingresos Totales 6.0% 7.6% 3.5% 5.1% 8.8% 7.5% 12.5%
Gsto Adm. / Ingresos Totales 43.8% 46.1% 40.7% 42.0% 46.1% 42.9% 44.4%
Eficiencia

Gastos de Operacién / Margen Financiero Anualizado (%) 57.6% 63.7% 62.2% 64.8% 64.4% 63.9% 64.6%
Gastos de Operacién / Margen Financiero Anualizado (Sistema) 63.5% 60.8% 61.5% 57.4% 53.7% 54.8% 53.2%

Fuente: SBS / Elaboracion: PCR

"PCR esta registrada ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) para emitir calificaciones crediticias como una
Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional NRSRO) en las clases de activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras,
tal como se describe en las clausulas (i), (ii) y (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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