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COMUNICADO DE PRENSA

PCR otorga la calificacion de “s1-” con perspectiva ‘Negativa’
Al Programa de Emisiones “Pagarés Bursatiles lllapa II”

La Paz, Bolivia (diciembre 8, 2022): Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité
No. 117/2022 de 8 de diciembre de 2022, decidid6 mantener la Calificacion de gl- (cuya equivalencia en la
nomenclatura establecida por ASFI es N-1) y modificar la perspectiva de “Estable” a “Negativa” (tendencia
en terminologia ASFI) al Programa de Emisiones “Pagarés Bursatiles lllapa II”. Lo expuesto se sustenta en
lo siguiente: la empresa opera las minas Bolivar y Porco bajo un contrato de asociacion, y su produccion es
vendida a Glencore International AG en puertos de Chile y Peru. Al cierre de septiembre 2022, aumenta la
marginacion bruta y operativa por el mayor volumen producido y los favorables precios internacionales, sin
embargo, el resultado neto se ve afectado por ajustes de gestiones anteriores. La cobertura del servicio de
la deuda conserva holgura, en un contexto de mayor endeudamiento con proveedores y empresas
relacionadas y el deterioro del patrimonio segun el nivel de pérdidas alcanzado. El pasivo de corto plazo
adquirié tal relevancia que presiona al indicador de liquidez. Cabe mencionar que el principal accionista de
la sociedad actualmente se constituye en subsidiaria de Santacruz Silver Mining Ltd compafiia canadiense,
dedicada a la exploracién y explotacion comercial minera.

La Sociedad Minera lllapa S.A., fue constituida el 27 de diciembre de 2010, con el principal objetivo de
realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, actividades de administracion, prospeccion,
exploracion, explotacion, beneficio, transporte, concentracion, refinacion, industrializacion y exportacion o
venta de minerales y/o metales y su comercializacién en todos los mercados, nacionales e internacionales
con la industria minera, incluyendo la de actuar como operador, administrador o en cualquier otra calidad,
en toda clase de contratos mineros y emprendimientos, sean de riesgo compartido o de cualquier otra
naturaleza.

El 22 de abril de 2013, Sinchi Wayra S.A., Sociedad Minera lllapa S.A. y la Corporacion Minera de Bolivia
(COMIBOL) firmaron el Contrato de Asociacion DGAJ-CTTO.MIN-094/2013 para el desarrollo y explotacién de
las reservas y recursos mineraldgicos existentes en las Minas Bolivar y Porco, no obstante, entré en vigor en
julio de 2013 (fecha efectiva), mediante Ley N° 386, después de ser aprobado por la Asamblea Legislativa
Plurinacional del Estado Plurinacional de Bolivia.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:

Metodologia de Calificacién de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores (Bolivia).
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Informacion Regulatoria:

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversioén, ni un aval o garantia de una inversion, emisién o su emisor; sino
la opinidn de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones
en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.


mailto:@ratingspcr.com
mailto:rortega@ratingspcr.com

