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PCR otorga la calificacion de “AAA” con perspectiva “Estable”
A los Bonos ENDE TRANSMISION | — Emision 13

La Paz, Bolivia (junio 6, 2023): Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité
N0.054/2023 de 6 de junio de 2023, decidi6 mantener la Calificacion de sAAA (cuya equivalencia en la
nomenclatura establecida por ASFI es AAA) con perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los
Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisién 13. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: ENDE TRANSMISION
S.A. es la principal operadora de la Red de Transmision Eléctrica del Sistema Interconectado Nacional. Cuenta
con lineas de transmision en la mayor parte del territorio nacional, proyectos ejecutados y planificados de
envergadura. A marzo de 2023, la empresa presenta mejora en la generacion de ingresos, favoreciendo los
niveles de rentabilidad. Los indicadores de cobertura mantienen indices elevados a pesar de crecimiento de los
gastos financieros. El endeudamiento presenta una tendencia positiva principalmente por dividendos por pagar.
Se destaca una alta generacion de flujo de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones y el soporte estatal
ante situaciones de estrés. La emisién cuenta con garantia quirografaria y compromisos financieros.

La empresa fue constituida en Cochabamba el 13 de agosto de 1997 como Transportadora de Electricidad
Sociedad de Economia Mixta (TDE S.A.M.), transformandose posteriormente en Sociedad An6nima bajo la
razon social de “Transportadora de Electricidad S.A.” (TDE S.A.). Desde 1997 a 2002 TDE S.A., ahora
denominada ENDE Transmision S.A., formé parte de Unién FENOSA, empresa eléctrica espafiola. Entre 2002
y 2012 estuvo bajo la administracién de Red Eléctrica de Espafia. El 1 de mayo de 2012, el gobierno del Estado
Plurinacional de Bolivia, mediante Decreto Supremo N°1214, nacionalizé TDE a favor de ENDE, realizandose
el cambio de denominacion social a ENDE Transmisién S.A. en agosto de 2015. Su principal accionista es Ende
Corporacién con el 99.99% de participacion en la sociedad. La actividad de ENDE TRANSIMISION S.A. tiene
gue ver con la transmisién de energia eléctrica; consultoria, ingenieria y construccion de lineas de alta tension;
y suministro de bienes relacionados con la actividad eléctrica.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:

Metodologia de Calificacién de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores (Bolivia).

Informacién de Contacto:

Cristian Vargas Butron Veroénica Tapia
Analista de Riesgo Analista Senior
cvargas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com
Oficina Pais

Edif. Hilda, Piso 9, Of. 901-A
T (591) 2124127

Informacion Regulatoria:

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién, emision o su emisor; sino la
opinidn de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en
los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.
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