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PCR decidié mantener la calificacién de “séBBB+” con perspectiva ‘Positiva’
A los Valores de Titularizacion NUEVATEL — BDP ST 049

PCR decidi6 mantener la calificacion de BBBB+ (cuya
equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es BBB1) a las series “A” y “B” de la
Emisién de Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 con perspectiva “Positiva”
(tendencia en terminologia ASFI), sustentada en lo siguiente:

NUEVATEL S.A. tiene por objeto establecer, administrar, controlar, mantener y operar redes
publicas y privadas, propias o ajenas para proveer servicios basicos moviles. Posee tres
unidades de negocio, servicio movil, servicio de acceso a internet y servicio de telefonia publica
de larga distancia. A diciembre 2024, la empresa mantiene niveles negativos de rentabilidad y
cobertura. El EBITDA también presenta criterios insuficientes, fuertemente impactados por altos
costos de ventas superiores a los ingresos generados, los cuales repercuten en la pérdida
operativa y neta. La liquidez es insuficiente para honrar sus pasivos inmediatos, por otro lado, se
evidencia un aporte de capital, que incrementa el nivel patrimonial y tiene efecto en la disminucién
del apalancamiento financiero.

El Patrimonio Autonomo esta constituido por flujos futuros cedidos por NUEVATEL S.A., éstos
son un respaldo para la Emisiéon y su adecuada administracién permite que se reduzcan las
potenciales pérdidas para los tenedores de los Valores de Titularizacion. La emisién tiene como
mecanismos de cobertura un Fondo de Liquidez y Aval, asi como mecanismos adicionales. El
monto de emision respecto del patrimonio del originado, al inicio mostré una baja exposicion, sin
embargo, el debilitamiento del nivel patrimonial a lo largo de la vida del Patrimonio ocasionaria
un incremento en la exposicion. Adicionalmente, a partir del mes de diciembre se realizan
transferencias por excedentes de Cobertura Cup6n a la cuenta del Fondo de Liquidez.

Metodologia de calificacién de riesgo de flujos futuros titularizados PCR-BO-MET-P-054, vigente
a partir de fecha 14 de agosto de 2018.
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Informacion Regulatoria:

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener
un determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion, emisién o su emisor;
sino la opinion de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus
obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones
de inversion.
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