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En Comité de Calificacién de Riesgo, PCR decidié mantener la calificacion de crRAA+ al
programa B de Emisiones de Bonos Estandarizados de Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz
con perspectiva ‘Estable’.

San José, Costa Rica (septiembre, 2024): En comité de Calificacion de Riesgos, PCR decidi6 mantener la
calificacion de crRAA+ al programa B de emisiones de Bonos Estandarizados de Compaiiia Nacional de
Fuerza y Luz, con perspectiva ‘Estable’, con fecha de informacion a 30 de junio de 2024. La calificacion se
fundamenta en la calidad de la CNFL como subsidiaria del Instituto Costarricense de Electricidad, quien es el
responsable de la operacion de la red de transmisién y distribucién de energia en el pais, asi como en la
capacidad operativa de la Comparfia con una alta participacién en la distribucién de energia eléctrica
costarricense. Adicionalmente, se observa un aumento en ingresos derivado de un mayor volumen de venta,
registrando un aumento en compra de energia, lo cual ocasiona una disminucién en el margen bruto, resultando
en una reduccion en la utilidad neta. Por ultimo, se considera la mejora en los indicadores de liquidez, asi como
la generacién de un flujo operativo positivo suficiente para cubrir los gastos financieros.

La Compania Nacional de Fuerza y Luz, S.A., es una sociedad anénima, constituida bajo las leyes de la
Republica de Costa Rica, creada mediante el Contrato Eléctrico, Ley N.° 2 del 8 de abril de 1941 y la escritura
constitutiva del 15 de mayo de 1941. Posteriormente, en 1968, el Instituto Costarricense de Electricidad
adquirio el 98.6% de las acciones de la Compaiiia y las acciones restantes quedaron en manos de
particulares. Mediante la ley numero 4977 el 19 de mayo de 1972 se establece la vigencia de la empresa
hasta el 8 de agosto de 2008. Por su parte, el 13 de agosto de 2008 se aprobo la Ley 8660 denominada “Ley
de Fortalecimiento y Modernizacion de las Entidades Publicas del Sector Telecomunicaciones”, dentro del
cual indica a la CNFL y se contempla que el plazo de vigencia es de 99 afos, por lo que, la empresa tendra
vigencia hasta el 2107.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacion:

- La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de
riesgos de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores con
fecha 19 de diciembre de 2017.
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de
dicha informacién. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una
opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una



