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Pacific Credit Rating (PCR) decidiéo mantener la calificacion de crRAA+ al programa B de
emisiones de Bonos Estandarizados de Compafiia Nacional de Fuerzay Luz, con perspectiva
‘Estable’, con informacion no auditada al 31 de diciembre de 2024.

San José, Costa Rica (17 de marzo, 2025): En comité de calificacion de riesgos, Pacific Credit Rating (PCR)
decidié mantener la calificacion de crRAA+ al programa B de emisiones de Bonos Estandarizados de Compafiia
Nacional de Fuerza y Luz, con perspectiva ‘Estable’, con informacién no auditada al 31 de diciembre de 2024.
La calificacion se fundamenta en la capacidad operativa sélida de la compafiia, respaldada por su participacion
destacada en la distribucién de energia eléctrica en el area metropolitana de Costa Rica. Adicionalmente, se
destacan los niveles de liquidez y solvencia estables. Sin embargo, se tiene en cuenta la reduccion en
rentabilidad durante el periodo. Finalmente, se valora el respaldo de su casa matriz, el Instituto Costarricense
de Electricidad.

La Compaifiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A. (CNFL) es una sociedad anonima creada mediante el Contrato
Eléctrico, Ley N° 2 del 8 de abril de 1941, y su escritura constitutiva del 15 de mayo de 1941. Desde 1968, el
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) posee el 98.6% de sus acciones, mientras que el resto esta en
manos de particulares. El 13 de agosto de 2008, se aprobd la Ley N° 8660, conocida como “Ley de
Fortalecimiento y Modernizacién de las Entidades Publicas del Sector Telecomunicaciones”, que establece un
plazo de 99 afios para la CNFL, vigente hasta 2107.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacion:

- Metodologia de calificacion de riesgos de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores (Costa Rica), cddigo PCR-CR-MET-P-012 (diciembre 19, 2017).
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Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el
uso de dicha informacién. La calificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender
0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a
actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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