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PCR mantiene la calificacion de “AA+” a la Primera Emisién de Obligaciones, Primer y
Segundo Papel Comercial de Fabrica de Diluyentes y Adhesivos Disther C. Ltda.
(DISTHER)

Ciudad de Quito (febrero 24, 2023). En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidi6 mantener la
calificacion de “AA+” a la Primera Emision de Obligaciones, Primer y Segundo programa de Papel
Comercial de Fabrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER C. LTDA., con informacién al 31 de diciembre
de 2022. La calificacion se sostiene en la amplia trayectoria y posicionamiento del emisor en su mercado
objetivo. Se observan indicadores de liquidez sobre la unidad, demostrando la capacidad de la compafiia para
responder de manera oportuna ante sus obligaciones inmediatas. A su vez, el incremento sostenido de su nivel
de ventas acompafado de un control de gastos generales impulsé un resultado integral superior a su corte
comparable, causando una expansion de sus indicadores de rentabilidad. Por otro lado, se distingue un
crecimiento progresivo de sus niveles de deuda, misma que sera cubierta con sus actuales flujos Ebitda en 5,74
afios. Finalmente, la compafiia cumple los resguardos de ley de sus instrumentos vigentes.

Fabrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER Cia. Ltda.! tiene una trayectoria de mas de cuarenta afios en
el mercado, dedicandose a la produccién de Diluyentes para pinturas, Resinas Poliéster y Alquidicas,
Pinturas y Adhesivos, en donde ha generado un posicionamiento dentro del sector en el que opera
(C2022.01) a través de relaciones comerciales soélidas con sus clientes. Es asi como, a diciembre 2021
ocupa la posicién sexta dentro de un total de 36 empresas, con una participacion del 3,37% de los ingresos
totales.

Metodologia Utilizada:
Manual de Calificacion de Riesgo -PCR

Informacién de contacto:
Econ. Gabriela Calero
Analista de Riesgo
gcalero@ratingspcr.com

Oficina Pais
Av. 12 de Octubre N24-774 y Av. Corufia, Edificio Urban Plaza, Segundo Piso, Oficina N5, Quito.
T (+593) 02-323-0541

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

1 C2022.01 - “fabricacion de pinturas, barnices, esmaltes o lacas pigmentos y tintes, Opacificadores y colores preparados.”
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