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PCR asigna la calificacion de “AA+” al Primer Programa de Papel Comercial de
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S.A.

Ciudad de Quito (febrero 15, 2023): En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidi6 asignar la
calificacion de “AA+” al Primer Programa de Papel Comercial de REPAPERS RECICLAJE DEL
ECUADOR S.A. con informacién financiera al 31 de diciembre de 2022. La calificacion se sustenta en
el conocimiento de la empresa en el sector en el que opera, asi como también, en el respaldo que tiene al
ser parte del Grupo SURPAPEL. Ademas, a la fecha de corte existe un aumento de los ingresos generados
que, consecuentemente mejora el margen bruto e indicadores de rentabilidad, al potenciar su utilidad neta
con respecto al afio 2021. No obstante, exhibe un aumento en el nivel de endeudamiento total y el
apalancamiento se mantiene cercano a la unidad. Adicionalmente, el EBITDA acumulado no registra
coberturas tan amplias para sus gastos financieros y endeudamiento. Finalmente, el instrumento cuenta
con resguardos de ley que serdn monitoreados periddicamente y una garantia especifica consistente en un
prenda comercial ordinaria.

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S.A.es parte del Grupo SURPAPEL, con un enfoque en proveer
de material de empaque (esencialmente cajas de cartdn corrugado) a las empresas ecuatorianas, de las
que el principal cluster usuario son las empresas exportadoras de banano. La empresa figura como el punto
de partida de una cadena de valor que empieza en la recoleccién de material de desperdicio. Una vez que
este material es acopiado y organizado, se lo prepara para ser vendido a una empresa del mismo Grupo,
gue se denomina SURPAPELCORP S.A., que se encargara de transformar el material de reciclado en papel
para empaque, mediante molienda y secado. Finalmente, SURPAPELCORP S.A vende el papel a
PROCARSA S.A, que es una cartonera, es decir, se encarga de la fabricacion de cajas de cartén para
diversos clientes del mercado ecuatoriano.
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Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacién
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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