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PCR mantiene la calificacion de “AA+” ala Segunda Emisién de Obligaciones
de Duocell S.A.

Ciudad de Quito (mayo 29, 2023): El Comité de Calificacion PCR acordé mantener la calificacion de “AA+”
a la Segunda Emisién de Obligaciones de Largo Plazo, con informacion al 31 de marzo de 2023. La
calificacién se sustenta en la trayectoria y posicionamiento del emisor. Para la fecha de corte, se observa un
robustecimiento de todos sus indicadores. Por un lado, se evidencian elevados niveles de liquidez, tanto liquidez
general como su razon &cida; asimismo, un menor nivel de apalancamiento frente a su corte similar, esto como
resultado del incremento patrimonial y de la contraccion de los pasivos de la compafiia. A pesar del decremento
de sus niveles de venta, la empresa mantuvo un control de sus costos y gastos en general, aunado de un
incremento de los otros ingresos, su resultado integral fue superior, permitiendo que sus indicadores de
rentabilidad se expandan, siendo elevados frente a promedio histérico. Asimismo, se resalta la saludable
capacidad de pago del emisor, la cual se ubicé en menos de un afio, causado por un incremento de los flujos
Ebitda y de una disminucién importante de su deuda financiera. Finalmente, se destaca el cumplimiento
satisfactorio de los resguardos de ley y mecanismos de fortalecimiento del presente instrumento.

Duocell S.A. es una importadora y distribuidora de teléfonos celulares, tablets, accesorios para telefonia
celular y productos tecnolégicos varios. Esta empresa nace por la necesidad del mercado ecuatoriano de
proveedores que brinden plena garantia en estos productos, plazos y precios competitivos, servicio
postventa. Posee cuatro canales de distribucion, los cuales son:

e Grandes retailers: son aquellos que venden sus celulares en todos sus locales, otorgando crédito
directo a sus clientes
Gray Market: pequefios retailers que venden directamente al consumidor final

e  Corporativo
Canales Web
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Informacién de contacto:
Econ. Gabriela Calero
Analista de Riesgo
gcalero@ratingspcr.com

Oficina Pais

Pradera N30-26 y San Salvador

Edificio Corporativo Omega, piso 9, Oficina 906, Quito-Ecuador.
Teléfonos: (+593) 02-450-1643 / (+593) 02-450-1635 / (+593) 02-450-1620

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacién
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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