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PCR otorga la calificacion de “AAA” a la Segunda Emision de
Obligaciones de Aglomerados Cotopaxi S.A.

Ciudad de Quito (noviembre 14, 2023): En comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidi6 otorgar la
calificacion de “AAA” a la Segunda Emision de Obligaciones de Aglomerados Cotopaxi S.A. con informacion
del 30 de septiembre de 2023. La calificacién se basa en la trayectoria consolidada y la posicién sélida
gue la empresa ha mantenido en el sector maderero. Ademas, se destaca el nivel adecuado de liquidez, en
linea con el desempefio observado en los Ultimos cinco afios. En cuanto a los resultados, se observa una
disminucion en las ventas debido a la normalizacion de la demanda de los productos de madera,
especificamente de tableros de aglomerado y MDF, después del auge post-covid. Este impacto se refleja
tanto en la utilidad de la empresa como en la generacion de flujos EBITDA, mostrando una reduccion
interanual. A pesar de esto, aunque los niveles de cobertura de deuda y gastos financieros han disminuido,
estos siguen siendo robustos. Por Gltimo, se destaca el sélido nivel de apalancamiento que la empresa ha
mantenido histéricamente, respaldando de manera adecuada sus obligaciones a través de su capital propio
(patrimonio).

Con mas de 40 afios de experiencia, Aglomerados Cotopaxi S.A. se destaca como una empresa lider en la
produccién de tableros de aglomerado y MDF, los cuales son recubiertos con chapa de madera y/o papel.
Ademas de su enfoque en la fabricacion de productos de calidad, la empresa también juega un papel
fundamental en el sector forestal. Con un patrimonio forestal que abarca alrededor de 18,000 hectareas, de las
cuales 12,000 hectareas estan dedicadas a plantaciones forestales, Aglomerados Cotopaxi S.A. se consolida
como la industria forestal mas grande de Ecuador. No solo se centra en la produccion, sino que también participa
activamente en el establecimiento de plantaciones forestales, explotaciones forestales y otros productos
relacionados con la industria maderera. Actualmente, dentro de su ramo es top 2 en cuanto al nivel de ingresos
de acuerdo a informacién obtenida por parte de la SCVS con una participacion de 15,09%.

En la actualidad, Aglomerados Cotopaxi S.A. dentro de su gama de productos cuenta con:

e Tableros de MDF

o Crudo
o Melamina
o Chapa

o Ultramate
e Tableros de Aglomerado

o Crudo
o Melamina
o Chapa

e Molduras de MDF
o Recubiertas
o Crudo
e Madera Sélida
o Embalaje industrial
o Madera sélida dimensionada
o Productos de valor agregado
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Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.



