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PCR mantiene la calificacién de “AA+” ala Novena, Décima, Décima Primera Emisién de
Obligaciones y Segundo Programa de Papel Comercial de Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL.

Ciudad de Quito (febrero 23, 2024): El Comité de Calificacion de PCR decidié mantener la calificacion de
“AA+” ala Novena, Décima, Décima Primera Emision de Obligaciones y al Segundo Papel Comercial
de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL, con informacidn al 31 de diciembre de 2023.
La decision se sostiene en el posicionamiento del emisor en el mercado de perfileria de aluminio y en su
experiencia dentro del mercado de valores. También, toma en consideracién el soporte patrimonial y los
convenientes indicadores de liquidez que ha conservado la empresa en todo el periodo de analisis, inclusive
hasta la presente revision. Si bien, se observa una contraccién importante en el costo de ventas y gastos
operacionales, la entidad refleja una utilidad neta sumamente inferior a la reportada en su periodo
comparable; puesto que, los gastos financieros se mantienen altos y los otros ingresos provenientes de los
dividendos de su relacionada Vitral se redujeron. Adicionalmente, se menciona que, el incremento en los
flujos Ebitda le permitié a la compafiia reducir la periodicidad de pago de su deuda financiera; sin embargo
continda siendo un indicador elevado. Finalmente, se destaca el cumplimiento a satisfaccion de los
resguardos de ley de sus instrumentos vigentes.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. (CEDAL) mantiene una trayectoria de alrededor de 48 afios en
el sector manufacturero, nace con el propdsito de fabricar y comercializar extrusiones de aluminio para el
mercado local e internacional. A la fecha de corte, continda liderando en el mercado que opera, abarcando
una cuota del 42,60%.

Metodologia utilizada:
Manual de Calificacion de Riesgo - PCR

Informacién de contacto:
Econ. Gabriela Calero
Analista de Riesgo
gcalero@ratingspcr.com

Oficina Pais
Av. 12 de Octubre N24-774 y Av. Corufia, Edificio Urban Plaza, Segundo Piso, Oficina N5, Quito.
T (+593) 02-323-0541

Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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