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PCR mantiene la calificacion de “AAA-” a la Segunday Tercera Emisién de
Obligaciones Convertibles en Acciones Banco de Machala S.A.

Ciudad de Quito (febrero 19, 2025): En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidi6 mantener la
calificacion de “AAA-" a la Segunda y Tercer Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones Banco de
Machala S.A., con informacion del 31 de diciembre de 2024. La calificacion se fundamenta en la trayectoria del
emisor en el sistema bancario al ocupar posiciones destacadas en activos, pasivos y patrimonio dentro del
segmento de bancos medianos. Los ingresos muestran una expansion constante, sin embargo, son absorbidos
en gran manera por los intereses causados, provisiones y egresos operacionales, impactando la utilidad
operativa la que se recupera con los ingresos extraordinarios. No obstante, la utilidad neta continda siendo
menor que su afio anterior, impactando los indicadores de rentabilidad. En lo que respecta a los niveles de
morosidad, esta ha mantenido un comportamiento creciente, pero se mantienen en una mejor posicion que sus
comparables. El Banco ha mantenido indicadores de liquidez superiores a sus comparables, al igual que su
solvencia sigue mostrando una posicién patrimonial robusta. Los instrumentos analizados han cumplido con los
resguardos de ley y con sus pagos al Mercado de Valores.

Banco de Machala S.A., cuenta con una vasta trayectoria en el sistema financiero ecuatoriano, con 61 afios
de actividad financiera, iniciando sus actividades en la ciudad de Machala, capital de la provincia de El Oro
con la finalidad de contribuir al desarrollo de las actividades productivas de la provincia, misma que es la
mayor productora de banano del pais.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:
Manual de Calificacion de Riesgo-PCR

Informacién de Contacto:
Ing. Masiel Ponce
Analista
mponce@ratingspcr.com

Oficina Pais
Pradera N30-26 y San Salvador Edificio Corporativo Omega, piso 9, oficina 906, Quito
T (+593) 02-450-1643

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha
informacién. La calificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una
opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni
una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento.
Asimismo, la presente calificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Calificadora.
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