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PCR mantiene la calificacién de “AA+” a Novena, Décima, Décimo Primera Emisién de
Obligaciones y Segundo Programa de Papel Comercial de Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S. A. CEDAL

Ciudad de Quito (febrero 10, 2025): El Comité de Calificacion de PCR decidié mantener la calificacion de
“AA+” a la Novena, Décima, Décima Primera Emision de Obligaciones y al Segundo Programa de
Papel Comercial de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL, con informacion al 31 de
diciembre de 2024. La calificacién esta fundamentada en en el sdlido liderazgo de la empresa en el
mercado ecuatoriano de perfileria de aluminio y en su amplia trayectoria en el sector. A pesar de la dificil
situacion econémica del pais, la empresa ha logrado mejorar su EBITDA gracias a una gestion eficiente de
costos y gastos operativos. Sin embargo, el aumento en los gastos financieros ha impactado negativamente
su utilidad neta y sus indicadores de rentabilidad, ROA y ROE, que se encuentran en niveles minimos.
Ademas, debido a la disminucién del pasivo corriente en mayor proporcién a lo hecho por el activo corriente,
por la disminucién en cuentas por pagar y deuda financiera a corto plazo, los indicadores de liquidez
presentan una mejora a nivel interanual. Por otro lado, su robusto patrimonio se proyecta en sus adecuados
indicadores de solvencia. Por ultimo, el Emisor ha cumplido en tiempo y forma con los resguardos de ley y
voluntarios de sus cuatro emisiones vigentes.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. (CEDAL) mantiene una trayectoria de alrededor de 50 afios en
el sector de la siderurgia, nace con el proposito de fabricar y comercializar extrusiones de aluminio para el
mercado local e internacional. A la fecha de corte, continda liderando en el mercado que opera, abarcando
una cuota del +37,19% a nivel nacional.
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Manual de Calificacion de Riesgo - PCR
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Informaciéon Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.



