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PCR ratifica la calificacién de “AAA” a la Cuarta Emisién de Obligaciones
de Largo Plazo Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA

Ciudad de Quito (marzo 25, 2025): En comité de Calificacion de Riesgo, PCR asigné mantener la calificacion
de “AAA” a la Cuarta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo de la Empresa Durini Industria De Madera
C.A. EDIMCA. con informacién del 31 de enero de 2025. La calificacion se basa en la sélida trayectoria que
ha tenido la compafiia en el sector maderero y su asociacion con Aglomerados Cotopaxi. A la fecha de corte,
la empresa ha presentado un crecimiento notable en sus margenes financieros gracias al crecimiento de sus
ingresos operacionales y el significativo aumento de sus resultados de participacion en subsidiarias. Esta mejora
permiti6 que los flujos Ebitda crezcan notablemente y abarque una mayor cobertura sobre sus gastos
financieras y deuda financiera. Ademas, sus niveles de apalancamiento no han variado significativamente ya
gue la entidad ha fortalecido notablemente su patrimonio total. No obstante, sus niveles de liquidez han
presentado disminuciones importantes con respecto al afio anterior, debido al crecimiento significativo de sus
pasivos corrientes. Esto fue debido a que la entidad aument6 su apalancamiento con proveedores y recibio
préstamos por parte de entidades financieras para invertir en subsidiarias y ampliar su propiedad, planta y
equipo. No obstante, es importante considerar que estas inversiones tienen como fin incrementar el flujo de la
empresa por lo que se espera que en los préximos meses se recupere y continle creciendo como se observo
en afios anteriores.

La compariia cuenta con 60 afios en el sector maderero comercializando una amplia gama de productos y
servicios a través de su red de atencion y distribucion a nivel nacional, que abarca 32 locales propios en
donde se compone de 27 puntos de ventas y 5 showrooms, también tiene 3 centros de distribucién y 3
centros de servicio.

El plan estratégico de la compafiia se enfoca en dos objetivos principales de mediano plazo: 1) resolver las
necesidades de los clientes y 2) mejorar paulatinamente la rentabilidad del negocio. Para lo anterior se
estan gestionando diferentes perspectivas como: capacitacion y certificacion del personal de posiciones
clave, implementacién de soluciones tecnolégicas en pro de reducir tareas operativas y mejorar los tiempos
de servicio, inversiones en maquinaria que aumenten capacidades productivas y ofrezcan al mercado
soluciones innovadoras, inversiones en un plan de expansion comercial, robustecimiento del sistema de
gestion (procesos) y ampliar su certificacion de calidad a nivel nacional; e, implementacién de procesos de
I+D en la cadena comercial y de marketing.

Metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacién:
Manual de Calificacion de Riesgo -PCR
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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