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PCR mantiene la calificacion “AAA” ala Primera Emisién de Obligaciones a
Largo Plazo y Primer Programa de Papel Comercial a Corto Plazo de
Primax Comercial del Ecuador S. A.

Ciudad de Quito (abril 30, 2025): ElI Comité de Calificacion PCR decide mantener la calificacion “AAA” a la Primera
Emision de Obligaciones a Largo Plazo y el Primer Programa de Papel Comercial a Corto Plazo de Primax Comercial del
Ecuador S. A., con informacion al 28 de febrero de 2025. La calificacion se fundamenta en la experiencia y trayectoria
del Emisor como lider en la comercializacion de combustibles en el pais. A pesar de una utilidad neta inferior debido al
aumento en gastos operacionales y una ligera reduccion en los indicadores de rentabilidad, la empresa exhibe niveles
optimos de liquidez alineados con su promedio histérico y una buena solvencia para enfrentar contingencias.
Adicionalmente, la deuda financiera se ha reestructurado y reducido considerablemente, mejorando los indicadores de
cobertura y endeudamiento. Finalmente, la entidad cumple con los resguardos de Ley y ha cumplido con sus obligaciones
en tiempo y forma.

Primax Comercial del Ecuador S.A. (en adelante la Compaifiia) fue constituida en Ecuador en julio de 1998 bajo la
denominacioén de “Grupo Repsol Ecuador S.A.”, y cambi6 a la denominacién de Primax Comercial del Ecuador S.A. el
9 de septiembre de 2008. Primax Comercial del Ecuador S.A. es subsidiaria de Corporaciéon Primax Comercial del
Ecuador S.A, (compafiia de Per() y su principal actividad consiste en la comercializacién de combustibles y lubricantes.

Con fecha 30 de abril de 2010, mediante actas de las Juntas Generales Extraordinarias Universales de Accionistas de
las Compaiiias Primax Comercial del Ecuador S.A., Primax Ecuador S.A. y Combustibles Industriales Oiltrader S.A.,
se resolvio la fusion por absorcion en la cual Primax Comercial del Ecuador S.A. fue la absorbente.

El 02 de diciembre de 2021, la Compafiia firmé con EP Petroecuador el contrato para el servicio de recepcion,
transporte, almacenamiento y despacho de productos derivados de petréleo, enfocado en combustibles importados.

La prestacion del servicio incluye el uso de las instalaciones de propiedad de EP Petroecuador, los derivados de
petréleo importados seran entregados en los puntos de recepcion, para lo cual EP Petroecuador, validaré la calidad
del producto previo a la recepcion, en el caso de que este no cumpla las especificaciones de calidad no se lo aceptara.
También EP Petroecuador despachara en los puntos de despacho, el producto sea que este corresponda al embarque
recibido o sea producto de la mezcla de materias primas por parte de EP Petroecuador en los diferentes terminales
del territorio ecuatoriano.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:
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Informacion Regulatoria:

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de
dicha informacién. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacidn sobre el riesgo involucrado
y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un
valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier
momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades
de la Calificadora.



