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PCR mantiene la calificacién de “AAA” a la Séptima, Octava, Novena y Décima
Emisién de Obligaciones a largo plazo- de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ECUATORIANA DIFARE S.A.

Ciudad de Quito (mayo 20, 2025): En Comité de Calificaciéon de Riesgo, PCR acordé asignar la calificacion de “AAA”
a la Séptima- Octava Novena y Décima Emisiéon de Obligaciones a largo plazo de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A. con informacién al 31 de marzo de 2025. la calificacién se sustenta
en la adecuada capacidad de la Compafia para generar flujos de efectivo suficientes que le permitan cumplir
oportunamente con sus obligaciones financieras. Esta capacidad esta respaldada por el sélido posicionamiento de la
compafiia en el mercado, donde se ha consolidado como uno de los actores pioneros en la comercializacion de productos
farmacéuticos. A la fecha de corte del analisis, los ingresos de la empresa evidencian una leve disminucién interanual
frente al periodo anterior; sin embargo, el emisor a mantiene margenes de rentabilidad en niveles competitivos gracias a
un mejor control de sus gastos operativos. Asimismo, la compafia presenta indicadores de liquidez sobresalientes, un nivel
de endeudamiento considerado dentro de parametros normales, y razones de cobertura que reflejan una adecuada
capacidad para atender sus compromisos financieros. Difare S.A. también mantiene una estructura patrimonial sélida, lo
cual se traduce en un indice de apalancamiento coherente con la naturaleza de su actividad econémica. Finalmente, los
instrumentos financieros emitidos por la empresa cumplen con los mecanismos de resguardo establecidos y registran un
historial favorable en el cumplimiento de sus obligaciones.

La Compaiia se dedica a la distribucion y venta tanto mayorista como minorista de productos farmacéuticos, de

consumo y de aseo, operando sus propias farmacias bajo las marcas “Pharmacy’s” y “Cruz Azul”, ademas de
franquicias bajo las marcas “Cruz Azul”, “Farmacias Comunitarias” y Farmacias Dromayor

e 1.571 farmacias Cruz Azul.
e 560 farmacias Comunitarias.
e 127 Pharmacy’s

La empresa es lider en el mercado de distribucion farmacéutica, operando en dos areas de negocio principales:
Distribucion y Desarrollo de Farmacias. DIFARE S.A. tiene su oficina principal en Guayaquil, una regional en Quito, y
sucursales en Cuenca, Portoviejo, Ambato y Santo Domingo, ademas de un Centro de Distribucién en Guayaquil.

Este Centro de Distribucion Especializado (CDE-GD), con una extension de 21.000 m?, integra practicas logisticas
avanzadas y es un referente en la regién. Su disefio estructural de vanguardia utiliza materiales amigables con el
medio ambiente, minimizando el impacto ecoldgico. EI CDE-GD se encuentra en un Parque Logistico de 218.000 m2.

En cuanto a innovacion tecnolégica, DIFARE S.A. no requiere realizar investigacion propia, ya que los fabricantes de
los productos que comercializa son los responsables de desarrollarla.

Metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
Manual de Calificacion de Riesgo-PCR

Informacién de Contacto:
Lic. Carlos Polanco
Analista de Riesgo
cpolanco@ratingspcr.com

Oficina Pais
Pradera N30-26 y San Salvador Edificio Corporativo Omega, piso 9 - oficina 906. Quito-Ecuador
T (+593) 02-323-0541

Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de
dicha informacion. La calificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado
y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier
momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades
de la Calificadora.



