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Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la clasificaciéon de riesgo de “AA+” al Fondo de
Titularizacién Hencorp Valores Ingenio El Angel Cero Uno FTHVIEAO1 con perspectiva “Estable”.

Antiguo Cuscatlén, El Salvador (abril 30, 2025): En comité de clasificacién de riesgo, PCR decidié mantener
la clasificacion de riesgo de “AA+” al Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Ingenio El Angel Cero Uno
FTHVIEAOL con perspectiva “Estable”; con informacion auditada al 31 de diciembre de 2024. La clasificacion
se fundamenta en la alta capacidad de pago del fondo, respaldada por los ingresos generados por el originador
a partir de la venta de azucar, los cuales mantienen coberturas adecuadas. Ademas, se consideran los niveles
de solvencia satisfactorios, asi como métricas de liquidez acorde a su modelo de negocio y una reduccién en la
rentabilidad. Finalmente, se evaltan los mecanismos legales, operativos y financieros que respaldan la emision.

Ingenio ElI Angel, S.A. de C.V., es una empresa salvadorefia fundada en 1882, especializada en la
industrializacién y comercializacion de cafia de azlcar, asi como en la generacion de energia eléctrica. Posee
una capacidad instalada para procesar aproximadamente 14,000 toneladas diarias de cafia de azlcar y cuenta
con 69.6 hectareas de area cosechada, ademas de 1,525 manzanas equipadas con sistema de riego por goteo,
optimizando asi el desarrollo de la zafra. Ingenio El Angel opera bajo la regulacion de la Ley de Produccion,
Industrializacion y Comercializacion de la Agroindustria Azucarera de El Salvador. En términos de
competitividad, ocupa la segunda posicion en produccion de zafra durante el periodo 2018-2023, con una
participacién acumulada del 24.23% del total nacional, solo por debajo de Ingenio lzalco (25.91%).

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacion:
e Metodologia para clasificacion de riesgo de financiamiento estructurado vy titularizaciones (El Salvador),
cbdigo PCR-SV-MET-P-050 (noviembre 06, 2023).
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos
responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. La calificaciéon otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y
una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su
precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades
de la Calificadora.

La informacién financiera utilizada para el andlisis y determinacion de esta calificacion comprende hasta el 31 de diciembre de 2024. El significado de las calificaciones, la
explicacion sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias
de calificacion, pueden ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.ratingspcr.com/.

La calificacion antes indicada esta basada en informacién proporcionada por la entidad y/u obtenida de fuentes que se asumen precisas y confiables, dentro de la cual se
incluyen andlisis sectoriales, soberanos y regulatorios. En ningliin caso debera entenderse que PCR, Calificadora de Riesgo, ha en forma alguna validado, garantizado o
certificado la precisién, exactitud o totalidad de dicha informacién, por lo que no asume responsabilidad por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el
analisis de tal informacion.
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