PACIFIC
P R CREDIT
RATING

En comité de calificacion, PCR decidié asignar la calificacion de paAAA con perspectiva
‘Estable’ al Programa Rotativo de Bonos Azules de Fideicomiso de Bonos Azules BDA

Ciudad de Panama (febrero, 2024): En comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidi6 asignar la calificacion
de “paAA” con perspectiva “Estable” al programa de Bonos Azules de Fideicomiso de Bonos Azules
BDA. con informacién al 30 de junio de 2023. La calificacion se fundamenta en la alta capacidad de pago del
fideicomiso emisor, derivado de la sélida fortaleza financiera del garante, Banco del Austro y la cesién de flujos
recurrentes de remesas que se utilizaran para el pago de la deuda al fideicomiso. Asimismo, se consideran las
garantias de la emisién.

El Fideicomiso Emisor denominado Fideicomiso de Bonos Azules BDA es un fideicomiso constituido, en virtud
del contrato de fideicomiso suscrito por y entre BlueBond Investment GCP, S.A., (Fideicomitente) y Quijano
Trust Corporation (Fiduciario). Los bonos azules se emitiran bajo un programa rotativo por un monto de hasta
US$ 50 millones, fondos que seran empleados en un préstamo externo a Banco del Austro, S.A., por acuerdo
entre este y BlueBond Investment GCP, S.A., para financiar y refinanciar créditos en sectores estratégicos con
potencial para impulsar la economia azul. La fuente de pago de los Bonos Azules devendra del pago de capital
e interés correspondiente al crédito externo otorgado a favor del Banco del Austro, S.A. y que, para tales efectos,
el Banco utilizara los fondos que genera en su giro normal de negocio.

Los bonos estaran garantizados en primer lugar por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, el cual
es constituido de forma irrevocable por parte de Banco del Austro, S.A., el cual funge como garante de la
emision, y por Quijano Trust Corporation, quien funge como Fiduciario de Garantia. El programa de bonos
rotativos contara con Banco del Austro, S.A. como garante del repago de capital e intereses.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacion:

- Metodologia para Calificacion de Riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores (noviembre, 2017).
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