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En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidié mantener la calificacion de paABBB- con
perspectiva ‘Estable’ al Programa de Bonos Corporativos de Centro Comercial Balboa Boutiques, S.A.

Ciudad de Panama (agosto, 2024): En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidié mantener la calificacién
de paBBB- con perspectiva ‘Estable’ al Programa de Bonos Corporativos de Centro Comercial Balboa
Boutiques, S.A. con cifras al 31 de diciembre de 2023. La calificacion se sustenta en el incremento en los
alquileres de la compania y las proyecciones optimistas que, junto a la recuperaciéon econdmica, llevaran al
centro comercial al punto de equilibrio y la generacion de rentabilidad. La calificacion también considera que la
empresa ha generado un flujo de operacion positivo en el periodo analizado y considera las garantias adecuadas
para la cobertura de la deuda. Sin embargo, se consideran las pérdidas acumuladas con indicadores de
rentabilidad negativos y la necesidad de capital de trabajo a cambio de un incremento en las obligaciones a
largo plazo. Por ultimo, se considera el respaldo de Gesmar Panama, S.A.

Centro Comercial Balboa Boutiques, S.A. (antes Centro Comercial Soho Balboa, S.A.) es una sociedad anénima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura
Publica No. 9938 de 27 de mayo de 2011, debidamente inscrita en la Notaria Primera del Circuito de Panama
a la Ficha 736956 y Documento 1980565, de la Seccion Mercantil del Registro Publico, domiciliada en la Ciudad
de Panam4, Republica de Panama y de duracion perpetua; con el objetivo de aportar, reunir, o suscribir el
capital necesario para promover, establecer o desarrollar empresas o0 negocios. Balboa Boutiques es una
empresa 100% subsidiaria de Gesmar Panama, S.A. (Promotora Novacasa).

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacion de esta calificacion:

- Metodologia de calificaciéon de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores aprobada el 9 de diciembre del 2017.
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Informacion Regulatoria:

La informacion usada en esta calificacion proviene de fuentes oficiales; pero no garantizamos su confiabilidad
e integridad, por lo que no nos hacemos responsables de un error u omisién por el uso de dicha informacién.
La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion
sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni
una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier
momento. Ademas, esta calificacién de riesgo es independiente y otras actividades de la Calificadora no han
sido influenciadas.



