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En comité de calificacion de riesgo, PCR decidié mantener la calificaciéon de raA al Programa
Rotativo de Bonos Garantizados y raABBB+ al Programa Rotativo de Bonos Subordinados
Acumulados con perspectiva ‘Estable’ de Financial Realty Services, S.A.

Ciudad de Panama (septiembre, 2024): En comité de calificacién de riesgo, PCR decidié mantener la
calificacion de riesgo de paA al Programa Rotativo de Bonos Garantizados y de paABBB+ al Programa
Rotativo de Bonos Subordinados Acumulados de Financial Realty Services, S.A. con perspectiva ‘Estable’
con informacién al 31 de diciembre de 2023. La calificacién se fundamenta en su funcion como vehiculo de la
emision de bonos corporativos para brindar facilidades crediticias a sus companias relacionadas, las cuales
generan los ingresos por alquileres de galeras en seco y frio necesarios para el repago de la deuda. Por su
parte, se considera la reduccidn de los ingresos consolidados debido a la relevancia de los egresos, asi como
los ajustados niveles de liquidez y solvencia. No obstante, se consideran adecuadas las coberturas sobre las
garantias de los bonos garantizados, asi como las coberturas de EBITDA sobre gastos financieros, que se
mantienen por encima de 1 vez en todos los afios proyectados.

Financial Realty Services, S.A. (Firese) es una sociedad andnima organizada de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panama y fue constituida mediante Escritura Publica No. 33,729, inscrita en Folio No. 155688763,
de la seccidon de Micropeliculas (Mercantil) del registro publico, con fecha el 06 de diciembre de 2019. Su
principal funcién es actuar como vehiculo para la emision en calificacién, es decir, del Programa Rotativo de
Bonos Corporativos. El Emisor no cuenta con operaciones importantes que puedan representar una fuente de
pago adicional.

La metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacion, es la siguiente:

- Metodologia para calificacién de riesgo de bancos e instituciones financieras y calificacion de
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (nov. 2017)
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el
uso de dicha informacién. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendaciéon para comprar, vender
o0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a
actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora.



