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En comité de calificacion, PCR decidiéo mantener la calificacion de
paBB+ con perspectiva ‘Estable’ al Programa Rotativo de Bonos
Corporativos de Hidroeléctrica San Lorenzo, S.A.

Ciudad de Panama (diciembre, 2024): En comité de calificacién de riesgo PCR decidio
mantener la calificacibn de paBB+, asi como mantener la perspectiva “Estable” al
Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Hidroeléctrica San Lorenzo, S. A. con
informacion al 31 de diciembre de 2023. La calificacion se fundamenta en el aumento
sostenido en ingresos, registrando utilidad y revirtiendo los resultados financieros adversos
que han presentado durante los Ultimos periodos fiscales, niveles de liquidez,
endeudamiento y solvencia aceptables, indicadores de rentabilidad que inician a registrar
rendimientos positivos, cobertura real ajustada y menor a la proyectada y el respaldo del
grupo empresarial Cuerva.

Hidroeléctrica San Lorenzo es la Gnica central operativa que utiliza las aguas de la cuenca
110 del Rio Fonseca, con capacidad de generacién de 8.12MW, bajo un contrato de
concesion permanente con la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP) para la
generacion de energia eléctrica, por un periodo de cincuenta afios renovables.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacion de esta calificacion:

- Metodologia para Calificacion de riesgos de instrumentos de deuda de corto,
mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (noviembre, 2017)
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Informaciéon Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin
embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos
hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. La
calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo
involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion
para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la
presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras
actividades de la Calificadora.
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