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En comité de calificacion de riesgo, PCR decidié mantener la calificaciéon de rABBB+ al Programa
Rotativo de Bonos Corporativos de Berbel Investments Corp. con perspectiva ‘Estable’ con
informacioén al 31 de diciembre de 2023.

Ciudad de Panama (diciembre 2024): En comité de calificacion de riesgo, PCR decidié mantener la calificacién
de pABBB+ al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Berbel Investments Corp. con perspectiva ‘Estable’
con informacién al 31 de diciembre de 2023. La calificacion se fundamenta en estables niveles de rentabilidad
producto de ingresos por la venta de apartamentos, contando con niveles de liquidez adecuados. También se
consideran los bajos niveles de solvencia y la disminucion de los ingresos. Ademas, se considera la estrategia
de redencidén de bonos anticipada para disminuir los gastos financieros elevados debido a un incremento en las
tasas variables. Por ultimo, se consideran las garantias adecuadas sobre la emision y el respaldo del Grupo
Empresas Bern.

Berbel Investments Corp. es una sociedad andénima constituida conforme a las leyes de la Republica de Panama
mediante la Escritura Publica No. 155675713 el 08 de febrero del 2019; esta sociedad fue constituida para
actuar como la compania Emisora del Programa Rotativo de Bonos Corporativos que sera utilizado para
financiar a empresas relacionadas, entre las cuales se encuentra Acqua Beach Corp. con su proyecto ‘Royal
Palm Beach’.

Las siguientes metodologias fueron utilizadas para la determinacién de esta calificacion:

- Metodologia para Calificacion de riesgo de Instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores (noviembre, 2017)

- Metodologia de calificacion de riesgo de bonos, bonos convertibles y de acciones de proyectos y de
empresas que tengan menos de tres afos de historia representativa con fecha 09 de diciembre 2018.
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision
por el uso de dicha informacién. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre
el riesgo involucrado y una opinidon sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar
sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora



