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PCR ratifica la calificacion Bonos Corporativos las acciones comunes de Ferreycorp con perspectiva a
‘Estable’

Lima (enero 16, 2023): PCR decidié6 mantener la clasificacion de las acciones comunes de FERREYCL1 en
PEPrimera Clase Nivel 2; asi como PEAA+ para los Bonos Corporativos y PE1 para Instrumentos de Corto
Plazo de Ferreycorp S.A.A, con perspectiva “Estable”, con informacion al 30 de septiembre de 2022. La
decision se sustenta en su posicionamiento competitivo como representante de Caterpillar y otras marcas
globales, asi como en la diversificacion de lineas de negocio, y la estabilidad de sus margenes. Asimismo,
considera los adecuados niveles de cobertura y el amplio acceso a lineas de financiamiento.

Ferreycorp se ha consolidado en el mercado peruano como el primer y principal importador de bienes de
capital, de la mano con la representacion de Caterpillar. Ademas, posee la representacion de otras marcas
lideres globales que complementan el portafolio de soluciones ofrecidas por la empresa relacionadas al
rubro de bienes de capital.

El Grupo ha diversificado sus fuentes de ingresos, resaltando la expansién del rubro de repuestos y
servicios, maquinaria de la linea de gran mineria, asi como la linea de alquileres y usados. Ferreycorp
lidera casi el total de los segmentos de mercado en donde patrticipa en el Peru.

A lo largo del periodo de andlisis (dic-18 a sep-22) el Grupo ha presentado un nivel de cobertura de deuda
adecuado. El Ratio de Cobertura de Gastos Financieros se mantuvo aproximadamente sin cambios, pasando
de 19.5x en sep-21y 19.87x en dic-21 a 19.13x a sep-22. Por su parte, el Ratio de Cobertura de Servicio de
Deuda se ubicé en 1.88x, menor a lo registrado a dic-21 (2.63x), debido a la reduccién del EBITDA anualizado
y al incremento de la parte corriente de la deuda a largo plazo y aun asi por encima de los niveles
prepandemia (dic-19: 1.19x).

A septiembre 2022, el indicador de liquidez general se ubic6 en 1.52x, ligeramente menor a lo registrado
a diciembre 2021 (1.61x) y ubicAndose a niveles prepandemia, en la medida que se viene reduciendo el
exceso de liquidez tomado como medida preventiva, y considerando el incremento de la Deuda Financiera
a Corto Plazo: Sobregiros y Préstamos Bancarios (+57.9%) y de la Parte Corriente de la Deuda de Largo
Plazo (+44.3%) y Cuentas por Pagar Comerciales (+11.2%), aunado al incremento de los activos
corrientes (+10.0%) respecto a diciembre 2021. De esta manera, Ferreycorp mantiene una adecuada
capacidad para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo y lineas de crédito diversificadas y
disponibles.

A septiembre 2022, la compafia ha continuado con el nivel de crecimiento registrado en los periodos
previos, es asi como alcanzé los S/ 4,703.1 MM (+6.5%) respecto a sep-21, esto explicado principalmente
por un incremento de sus lineas de negocio, especialmente la linea Repuestos y Servicios, la cual crecio
11.2% interanual (+S/ 250.2 MM), seguido de la linea de Alquileres y usados, la cual se increment6 15.0%
interanual (+ S/ 46.6 MM). Asimismo, la linea Caterpillar también sufrié un ligero incremento del 1.6% (+S/
16.5 MM). Cabe indicar que las lineas Repuestos y Servicios y Caterpillar, son las de principal
participacion dentro del nivel de ingresos de la compafiia, a sep-22, la linea Repuestos y Servicios,
representd el 52.6% del total de ventas y la linea Caterpillar representd el 22.9% del total de ventas,
manteniendo la composicion historica.

El ROE anualizado se elevo a 18.8% (dic-21: 16.1%, sep-21: 15.6%), mientras que el ROA anualizado
fue de 6.8% (dic-21: 6.3%, sep-21: 5.4%). La mejora del ROE se explica principalmente por el crecimiento
del margen neto (de 5.6% a 6.8%), asi como la mejora en la rotacion de activos (de 0.96x a 1.01x),
mientras que el nivel de apalancamiento se redujo ligeramente (de 2.89x a 2.76x).

La tendencia positiva del 2021 producto de la reapertura de gran parte de la economia, continué para el
primer trimestre de 2022, cerrando en S/ 2.53, lo que represent6 un crecimiento de 23.4%, impulsado por
las buenas perspectivas de la economia mundial, el avance de la vacunacion, la recuperacion del sol ante
el délar, y el precio del cobre que se mantenia en maximos histéricos. Sin embargo, en los meses
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siguientes la coyuntura internacional debido al conflicto entre Ucrania y Rusia, el cual inicialmente se
esperaba que no escale a un conflicto real, afecto a los mercados. Una vez iniciada la invasion, y la
prolongacion de esta, los mercados se vieron afectados negativamente, debido al incremento del precio
de gas natural, elevando el costo de la energia en Europa, la cual depende significativamente del gas
ruso. Ello contribuyé al incremento de la inflacién a nivel global, por lo que los bancos centrales de las
principales economias del mundo empezaron a aplicar politicas monetarias restrictivas, elevando las
tasas de interés. Este escenario internacional adverso, ademéas de una participaciéon ambigua por parte
China en el conflicto, redujeron las expectativas de la demanda de cobre a nivel mundial y por ende el
precio del metal se contrajo. Estos fueron los principales factores que a su vez explicaron la caida de la
accion de FERREYCL a partir de abril de 2022, cerrando al 31 de diciembre de 2022 en S/ 2.23.

Metodologia
Metodologia vigente para la calificacién de riesgo de acciones.

Metodologia vigente para la calificacion de instrumentos de deuda.
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Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por
algun error u omision por el uso de dicha informacién. La clasificacion otorgada o emitida por PCR
constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo;
ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la
presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora
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