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Contexto Economico

La economia peruana registré un crecimiento de 2.7% al 2022, sostenido por la mayor operatividad del consumo privado
impulsando el sector no primario como el de comercio y servicios (+3.2%), debido a la normalizacién de las actividades econémicas
restringidas durante pandemia. No obstante, se consider6 la presencia de los conflictos sociales durante diciembre 2022 que
ralentizaron el desarrollo regular de actividades en los sectores de manufactura, comercio y servicios. Por otro lado, el mercado
de viviendas, que habia generado buen desempefio en el 2021, cayé en un contexto de menor demanda y mayor costo de
financiamiento, registrandose una contraccién de créditos hipotecarios en 19.4%?2.

En cuanto al desempefio de los principales sectores que componen el PBI local a 2022, los que presentaron crecimiento fueron
agropecuario (+4.3%), hidrocarburos (+4.0% por mayor extraccion de petréleo y gas), construccion (3.0%, impulsado por mayor
ejecucion de obras publicas), derechos de importacién y otros impuestos (+3.4%), comercio (+3.3%). electricidad y agua (+3.0%)
y manufactura no primaria (+2.3%) En contraste, los sectores que mostraron contraccion fueron pesca (-13.7% afectado por
temperaturas anémalas en el mar), mineria metalica (-0.2% por menores niveles de extraccion y produccion de algunas mineras),
manufactura primaria (-2.9% por menor actividad pesquera).

Cabe precisar que los sectores mas representativos contintan siendo Servicios (50.6%) que incluye alojamiento, restaurantes,
almacenaje, transporte, entre otros, seguido de Manufactura (12.4%), Mineria (11.3%), Comercio (10.6%), mientras que los demas
en conjunto representa el 15.1% restante.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU
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PBI Pesca (var. % real) 39.8% -17.2% 4.2% 2.8% -13.7% 5.0% 3.5%

PBI Construccién (var. % real) 5.4% 1.4% -13.3% 34.5% 3.0% 1.0% 3.2%
Inflacion (var. % IPC)* 2.0% 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 3.0% 2.4%

Tipo de cambio cierre (S/ por

US$)™ 3.36 3.36 3.60 3.97 3.81 3.85-3.90 3.92-3.96

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*Variacién porcentual ultimos 12 meses
**BCRP, tipo de cambio promedio de los ultimos 12 meses.
***BCRP, Reporte de Inflacién a marzo 2023. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente.
****Primaria y no primaria, respectivamente.

El BCRP proyecta que para los afios 2023 y 2024 se espera un crecimiento de 2.6% y 3.0%, respectivamente. Cabe indicar que
el ritmo de crecimiento se ajusta al alza, debido a una moderacién de los conflictos sociales de principios de afio, recuperando la
confianza empresarial y el registro de mayor nivel de la demanda interna. Ademas, la proyeccion se sostiene en mejores
condiciones para los sectores primarios, principalmente de mineria metalica, dado el inicio de operaciones del proyecto
Quellaveco. Mientras que para el 2024, se prevé también que los sectores turismo y restaurantes alcancen niveles similares a los
que registro previo a la pandemia.

Asimismo, el BCRP estima que la inflacion interanual retorne al rango meta en el cuarto trimestre de este afio. Esta proyeccion
asume la reversion del efecto de factores transitorios sobre la tasa de inflacion (tipo de cambio, precios internacionales de
combustibles y alimentos) en un contexto en que la brecha del producto se ira cerrando gradualmente y la reduccién de los
choques de oferta en el sector agricola, derivaran a expectativas de inflacién decrecientes y una actividad econémica alrededor
de su nivel potencial.

Finalmente, el BCRP menciona que se mantiene el sesgo al alza en la proyeccion de inflacién. Los riesgos en la proyeccion
consideran principalmente las siguientes contingencias: (i) continuidad en los conflictos geopoliticos, que pueden intensificar la
crisis energética y alimentaria y posibles eventos climaticos que impacten la economia (i) persistencia de desaceleracion en el

' Banco Central de Reserva del Perd. Reporte de Inflacion marzo 2023.
2 CAPECO, Informe Econémico de Construccion N° 62 publicado en febrero 2023.
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crecimiento econémico mundial junto a una menor demanda de exportacion; (iii) un menor nivel de actividad local de no
recuperarse la confianza empresarial y del consumidor y (iv) presiones al alza del tipo de cambio y mayor volatilidad en los
mercados financieros por episodios de salidas de capitales en economias emergentes o aumento de la incertidumbre politica.

Analisis

Los intercambios fisicos de energia en Pert son administrados por el Comité de Operacion Econémica del Sistema (COES), el
cual inyecta primero al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) la energia producida por las generadoras mas eficientes,
con el objetivo de construir una curva de oferta de energia eléctrica al minimo costo. Las empresas de transmisiéon se encargan
del transporte de la energia hacia las subestaciones reductoras de voltaje para luego ser transportada por las distribuidoras o
despachada a los clientes libres®. Si la energia es derivada a las distribuidoras, se transportan principalmente a los clientes
regulados®, aunque las distribuidoras también pueden abastecer a los clientes libres.

Los intercambios monetarios se definen de acuerdo con el tipo de mercado: libre y regulado. La primera, se refiere a la
comercializacion entre generadoras, distribuidoras y clientes libres; mientras que la segunda, a la comercializacién entre
generadoras, distribuidoras y clientes regulados.

Normativa Vigente

El marco regulatorio del sector eléctrico empezd en 1992 con el Decreto Ley N° 25844, Ley de Concesiones Eléctricas, para
fomentar la eficiencia econdmica, estableciendo los criterios de operacion y responsabilidades de las empresas de generacion,
transmision, distribucion y comercializacién de electricidad y dando por terminado el monopolio que hasta ese entonces mantenia
el Estado para las tres actividades del sector. En linea con esta ley, en el afio 1997 se afiadié al marco regulatorio la Ley N° 26876,
Ley Antimonopolio y Antioligopolio del Sector Eléctrico. Asimismo, con el objetivo de incentivar la inversion privada, el ingreso de
generacion de energia de manera eficiente y establecer una tarifa de energia bajo un esquema de competencia, se promulgé en
julio 2006 la Ley N° 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion Eléctrica (2006), en la cual se establecen
las bases para las licitaciones, las operaciones en el mercado de corto plazo, las responsabilidades del COES y la segmentacion
por tipos de clientes libres y regulados.

Generacion, transmision y distribucion

A la fecha, Pert cuenta con centrales de generacion tanto de fuentes renovables (hidro, edlica, solar, bagazo y biogas) como no
renovables (carbén, petroleo y gas natural). Histéricamente la generacion era aportada principalmente por las centrales
hidroeléctricas, sin embargo, en pro de la diversificacién de las fuentes de generacion, se lograron instalar nuevas plantas
termoeléctricas. Posteriormente, el Gobierno decidié promover el uso de energias renovables a través de las subastas RER
(Recursos Energéticos Renovables), lo que ha impulsado el ingreso de nuevas plantas edlicas y solares al mercado; cabe destacar
que, debido a su mayor coste, estas energias reciben un subsidio para poder operar.

Produccion y Potencia

A diciembre 2022, la potencia efectiva ofertada registré una ligera disminucion de 0.2% respecto a dic-2021, alcanzando los 13,420
MW (dic-21: 13,451 MW), debido al decrecimiento en las centrales termoeléctricas (-26.2 MW), solares (-4.0 MW) e hidroeléctricas
(-1.0 MW). Con ello el margen de reserva® a dic-22 se ubico en 79.7%, superando el margen de reserva ideal (30%-40%).

PRODUCCION DE ENERGIA POR TIPO DE GENERACION (Miles de GWh) —

POTENCIA INSTALADA (MILES DE MW) - DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2022
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Fuente: COES / Elaboracion: PCR Fuente: COES / Elaboracion: PCR

Costo marginal y precio en barra

En el mercado mayorista, el precio usado es el costo marginal, el cual es definido como el costo incurrido por el SEIN para proveer
una unidad adicional de energia determinada cada 15 minutos, mientras que el precio en barra es la tarifa maxima establecida por
el organismo regulador para el célculo de los costos de generacion de energia de los usuarios regulados. Cabe destacar que el
costo marginal presenta una mayor variabilidad ya que se ajusta segun las demandas de corto plazo de las distribuidoras y de los
clientes libres.

3 Clientes con una demanda maxima anual superior a 2,500 kW. Suelen ser importantes complejos mineros, comerciales e industriales.

4 Clientes con una demanda maxima anual inferior a 200 kW. Suelen ser los hogares.

5 El margen de reserva se encuentra dividiendo la reserva de potencia entre la maxima demanda del sistema. Cabe destacar que, en abril de 2021, publico la Resolucion Ministerial
N° 130-2021-MINEM/DM, en la que establece el margen de reserva minimo para el periodo mayo 2021 a abril 2022 es de 37.4%. Posteriormente, para el periodo mayo 2022 a
abril 2023, el margen sera 35.0%.
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PRODUCCION DE ENERGIA Y MAXIMA DEMANDA COSTO MARGINAL PROMEDIO Y TARIFA EN BARRA
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