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PCR decidi¢ ratificar la clasificacion de “pPE2+” al Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo de Lari Contratistas S.A.C., con perspectiva
“Negativa”

Lima, Peru (mayo 31, 2023): En Comité de Clasificacion de riesgo, PCR decidid ratificar la calificacion
del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Lari Contratistas S.A.C en pe2+ con perspectiva
“Negativa”; con informacion auditada al 31 de diciembre de 2022. La decision se sustenta en el nivel de
operaciones garantizado en el mediano plazo, a raiz de los contratos con Telefénica y Enel Distribucion,
y la recuperacion de la generacion operativa de la Compaiiia. Adicionalmente, se toma en cuenta la
“Cuenta Escrow”, garantia a través del cual la Compafiia se compromete a depositar mensualmente el
5% del monto en circulacion del Programa. Finalmente, la calificacion considera el elevado nivel de
apalancamiento, una ajustada liquidez y la lenta recuperacion post COVID-19 en las operaciones de la
compafiia desde el afio 2020; sin embargo, la empresa muestra signos de recuperacion operativa a
medida que se regularizan las actividades economicas.

La entidad ha mostrado un aumento en su apalancamiento durante los ultimos afios lo que ha
impactado negativamente en sus indicadores de solvencia; asimismo el ratio de cobertura de
servicio de deuda ha disminuido, ubicandose en cifras menores a 1.0x durante los ultimos
cortes anuales debido al mayor uso de capital de trabajo para cumplir sus obligaciones.
Finalmente, se toma en consideracion la adquisicion del 83.1% de participacion de Enel
Distribucion Peru y el 100.0% de Enel X Peru por parte de la sociedad China Southern Power
Grid International y las posibles implicaciones que esto podria tener en el futuro.

Metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia de
calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones
preferentes y emisores (Peru) vigente, el cual fue aprobado en Sesion 04 de Comité de
Metodologias con fecha 09 de enero 2017.

Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin
embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos
responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacién. La clasificacion
otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una
opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender
o0 mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo
es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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