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PCR mantiene la calificacién de riesgo fundamental en “peAA+”, riesgo integral en “eC1f-” riesgo de
mercado en “peC2+”y riesgo fiduciario en “scAAAF” con perspectiva “Estable”
Cuotas de Participacion del Fondo BBVA Cash Soles FMIV

Lima (31 de julio, 2023): PCR decidi6 mantener la calificaciéon de riesgo fundamental en “eAA+”, riesgo integral en “eeC1f-”, riesgo de
mercado en peC2+”y riesgo fiduciario en “PeAAAF” con perspectiva “Estable” a las Cuotas de Participacion del Fondo BBVA Cash Soles
FMIV. Las calificaciones consideran la calidad crediticia de los instrumentos invertidos, la liquidez adecuada para el horizonte de
inversion del Fondo y la amplia experiencia del gestor BBVA Asset Management S.A. SAF, lo que permiti6 mantener los indicadores de
riesgo acordes al apetito del Fondo.

El Fondo invierte principalmente en depdsitos a plazo y de ahorro. Al cierre de marzo 2023, el valor cuota totalizé S/ 147.1, presentando
una rentabilidad de 5.4% en los Ultimos doce meses. El Fondo mantiene una rentabilidad anual inferior a su benchmark asociado?2
(6.5%). Al cierre de marzo 2023, el patrimonio del Fondo totalizé S/ 1,828.0 MM, presentando un incremento de 2.7% (+S/ 47.4 MM) en
comparacion a diciembre 2022 y 5.1% (+S/ 88.0 MM) interanual, en linea con el mayor rendimiento del portafolio de inversion. Respecto
a la evolucién en la cantidad de participes, se redujo en 4.2% respecto a diciembre 2022 y 9.0% a marzo 2023, sin embargo, el nimero
de cuotas obtuvo variaciones de +0.9% y -0.3% respectivamente explicado por el aumento de las de concentraciones de cuotas en los
principales participes.

El portafolio de inversiones del Fondo centré sus inversiones en instrumentos con clasificacion “AAA” (38.9%) y “AA+/-" (61.1%).
Resaltando que la exposicion en instrumentos con calificacion “AAA” aumentd 1.3 % respecto a diciembre 2022, explicado por la mayor
participacion en depdsitos a plazo en distintos bancos locales. El Fondo invierte principalmente en depositos a plazo (85.4%) del
portafolio y depdsitos de ahorros (10.7%) a marzo 2023, ademas, mantiene valores en caja por debajo del 0.01%. En términos de
diversificacion por emisor, la cartera se encuentra compuesta por 150 instrumentos, el cual se ha mantenido por encima del promedio
historico del Fondo a cinco afios y pertenecientes a 16 emisores, donde Banco de Crédito (15.0%), Banco Interamericano de Finanzas
(13.1%) y Scotiabank Pert (13.0%) representan los emisores con mayor participacién sobre el portafolio.

Al cierre de marzo 2023, la duracion del portafolio alcanz6 0.5 afios (178 dias), incrementandose en 88 dias respecto a marzo 2022
ubicandose dentro del limite establecido (90 — 360 dias). Lo anterior se tradujo en una mayor exposicion de la cartera de depdsitos a
plazo con vencimiento mayor a 3 meses los cuales sumaron una participacion de 67.2% (dic-2022: 70.5% y mar-2022: 37.2%). En cuanto
a los indicadores de liquidez, la participacion de los instrumentos en circulacion equivale al 4.0%, mientras que el porcentaje de activos
de rapida circulacion representa el 96.0% del patrimonio, producto de la concentracién del portafolio en instrumentos de depdsitos de
ahorro y depésitos a plazo. En cuanto al riesgo de concentracion, el Fondo mantiene una baja concentracion patrimonial debido a que
los 10 y 20 principales participes poseen el 4.0% y 6.2% del patrimonio respectivamente.

Finalmente, se reconoce la experiencia de BBVA Asset Management SAF en el sistema de fondos mutuos peruanos, lo cual le ha
permitido mantener la segunda posicién, con una participacion del 19.7% sobre el patrimonio administrado por el mercado del cuarto
trimestre del 2022. Asimismo, la administradora posee el respaldo del banco BBVA Per (Fortaleza Financiera: A+), el cual pertenece al
Grupo BBVA 'y el Grupo Breca.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacidn rigurosa de la metodologia de calificacién de riesgo de Fondos de
inversién vigente aprobada en Sesién 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio 2016.

Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisiéon por el uso de dicha informacion. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia,
y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujeta a actualizacidn en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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