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PCR decide asignar las clasificaciones de Riesgo fundamental en “pcAAf“, Riesgo de mercado en “pe2-”,
riesgo integral en “p:C2f” y Riesgo fiduciario en “peAf”, con perspectiva “estable”, al Fondo de Inversion BDC
Money Market 2

Lima (10 de noviembre del 2023): En Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidi6é asignar la calificacion de “peC2f” al Riesgo
Integral, “peAAf” al Riesgo Fundamental, “pe2-" al Riesgo de Mercado y “peAf” al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversién BDC Money
Market 2 con perspectiva estable; con informacién al 30 de junio de 2023. La decision se sustenta en la calidad crediticia de la entidad
bancaria donde el Fondo mantiene sus inversiones en depdésitos a plazo, aunado al apetito por riesgo y el know how aplicado a la
evaluacion y seguimiento de las inversiones. Asimismo, la clasificacion incorpora la evaluacion de la exposicién al riesgo de mercado y
el andlisis de riesgo fiduciario de la Administradora.

El Fondo de inversién “BDC Money Market 2” (el Fondo) busca generar valor para sus participes a través de la inversion en instrumentos
de depdsito de instituciones bancarias locales o extranjeras, denominados en moneda nacional o délares estadounidenses. El Fondo es
de capital cerrado y su patrimonio esta dividido en un ndmero fijo de cuotas, teniendo como limite US$ 500.0 MM (o su equivalente en
soles). El Fondo posee una rentabilidad variable y distribuye todos los beneficios obtenidos de acuerdo con los cronogramas de pago
de las inversiones en depdsitos a plazo.

A junio 2023, el patrimonio del Fondo ascendié a US$ 20.9 MM, disminuyendo -70.3% (US$ -49.7 MM) respecto del cierre de dic-2022
debido a las reducciones de capital programadas, relacionadas con la cancelacion de cuotas de participacién de Clase Senior G, I, Ly
K. Cabe mencionar que el objetivo del fondo es la generacion de valor a través del acceso a mejores tasas de depdsitos bancarios, por
lo que la reduccién del patrimonio se encuentra explicada por la materializacion de estos ingresos y la devolucién del capital invertido,
considerando que el Fondo es estructurado a requerimiento de los participes. El fondo actualmente incorpora 8 participes.

El Fondo invirti6 en depésitos a plazo de 1 entidad bancaria de Panama?. En detalle, al cierre de junio 2023, el 100% de los depositos
corresponden a una compariia objetivo con dos clasificaciones internacionales en deuda de largo plazo de “BB+2”, con perspectiva estable
y una clasificacion de “Ba1” con perspectiva estable. Asimismo, el Fondo incorpora Gnicamente cuotas senior A2 y M, las cuales totalizan
US$ 1078.4 (+1.6%) y US$ 1,026.1 (+1.4%), respectivamente, mientras que la rentabilidad acumulada del Fondo a junio 2023, la cual
considera las distribuciones de capital y el pago de dividendos se encuentra ubicada en 2.8% (dic-2022: 2.7%).

La metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacién:
La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion rigurosa de la “Metodologia de calificacién de riesgo de fondos de
inversion” vigente, aprobada en Sesion 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio 2016.

Informacion Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituye una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia.
La misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su
precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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1 “BBB- " con perspectiva “negativa”; “BBB” con perspectiva “estable ”; y “Baa2 " con perspectiva “negativa”.
2 La primera clasificacion fue emitida el 29 de mayo del 2023, donde se reafirmo la clasificacion de riesgo internacional de la entidad en “BB+”, con perspectiva estable, mientras
que el 16 de junio del 2023, se reafirmé la calificacién de “BB+” con perspectiva estable; sin embargo, el 18 de julio de 2023, se realiz6 el retiro de la calificacion.
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