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PCR ratifica la calificacién de Riesgo Integral en “peC2f”’, Riesgo Fundamental en “peAAf-”,
Riesgo Fiduciario en “,ctAAAf” y de Riesgo de Mercado en “pc:C2-” con perspectiva “Estable” a
SCOTIA FONDO CASH $ FMIV

Lima (13 de noviembre, 2023): En Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decide mantener las calificaciones
de riesgo fundamental en “peAA-f”, riesgo de mercado en “peC2-", riesgo fiduciario en “peAAATF” y riesgo integral
en “peC2f”; a las cuotas de participacion del fondo Scotia Fondo Cash $ con perspectiva estable, al 30 de
setiembre del 2022. La calificacién se fundamenta en el mantenimiento de la alta calidad crediticia del portafolio,
cuya estrategia brinda una amplia diversificacion en mercados nacionales e internacionales. Asi mismo, se
considera la correcta administracién del riesgo de mercado, donde la adecuada liquidez de instrumentos provee
de proteccién ante posibles retiros de inversionistas, las variaciones en las tasas de interés y en las variaciones
del tipo de cambio frente al dolar. Por ultimo, se considera la amplia experiencia y respaldo de la sociedad
administradora Scotia Fondos SAFM.

Scotia Fondo Cash $ FMIV es un fondo mutuo que se encuentra dirigido tanto a personas naturales como a
personas juridicas que tienen un perfil de riesgo conservador y que desean invertir en délares a corto plazo. Su
objetivo es alcanzar una rentabilidad que en promedio sea mayor o igual al promedio de las tasas de ahorros
promedio en ddlares americanos de los 3 primeros bancos del sistema financiero peruano (en términos de
depdsitos) mas un diferencial de 5% de esa tasa promedio.

Al 30 de setiembre de 2022, el patrimonio neto del Fondo se sitia en USD 112.9 MM, mostrando una
disminucion trimestral de USD 125.7 MM (-21.8%) y una reduccién interanual de USD 472.6 MM (-51.2%). La
disminucion interanual en el patrimonio del Fondo corresponde a un alto nivel de rescates asociados a la
incertidumbre local en el entorno politico. Derivado de ello, se observa una migracion de recursos hacia
inversiones en el extranjero, reduciendo el patrimonio del Fondo y del sistema de fondos mutuos peruanos.
Cabe destacar que el patrimonio en 2020 crecié como consecuencia del alto nivel de liquidez en el sistema
financiero que buscaba posiciones mas conservadoras y, por ello, las recuperaciones en el periodo actual llevan
al Fondo a colocarse en niveles similares a los prepandemia.

Metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacién:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién rigurosa de la metodologia de calificacion de
riesgo de Fondos de inversion vigente aprobada en Sesién 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio
2016.

Informacién Regulatoria:

“La clasificacién de riesgo del valor constituye unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del
valor y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada
o emitida por PCR no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar
sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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