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SEGUNDO SEMESTRE 2023

A noviembre 2023, el producto interno bruto (PIB) real estaria cerrando el presente afio
con un crecimiento en torno a 2.5%. En ese sentido, cabe destacar que, el IMAE exhibe una tendencia de
recuperacion desde el mes de agosto, consistente con el mecanismo de transmision de la politica
monetaria, el cual se mantiene operando favorablemente, proyectandose conforme a las cifras del sistema
de pronosticos del Banco Central que el producto interno bruto (PIB) real, ligeramente superior al promedio
de América Latina de 2.2 % estimado por Consensus Forecasts y retornando a su ritmo potencial de
alrededor de 5.0 % en el proximo afio 2024.

La variacion interanual del mes de noviembre se explica principalmente por el desempefio de las actividades
hoteles, bares y restaurantes (10.5 %), servicios financieros (7.4 %), construccién (5.8 %), agropecuario
(3.8 %), comercio (3.8 %) y manufactura local (3.8 %), entre otras.

Un aspecto importante que destacar es que la construccion, sector con un significativo efecto multiplicador
y arrastre de otros sectores econdmicos ha estado registrando tasas de variacion positivas de forma
consecutiva desde el mes de julio. Esto refleja el mayor ritmo de ejecucion del gasto de capital publico con
respecto a igual periodo del afio anterior, asi como el impacto favorable de las medidas de provision de
liquidez con titulos en garantia implementadas por las autoridades monetarias para acelerar el mecanismo
de transmision de la politica monetaria.

Al analizar el IMAE en términos acumulados, se observa que el mismo exhibié una variacion promedio
interanual de 2.1 % durante enero-noviembre 2023, siendo hoteles, bares y restaurantes con un crecimiento
de 10.7 %, la actividad de mayor incidencia en la actividad econ6mica durante el presente afio.

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) de enero a diciembre de 2023, procedi6 a disminuir
en diferentes escalas la tasa de politica monetaria (TPM) de 8.0% a 7.00%. En enero, febrero, marzo y abril
la tasa se mantuvo en 8.50%, luego fue disminuida escalonadamente, dicha reduccién fue tomado por la
evaluacion del comportamiento de la economia mundial, y la persistencia de las presiones inflacionarias y
mejora del entorno internacional, en conjunto con el mercado local que presenta mejora continua en las
condiciones y una flexibilizacion de las tasas de interés aunando a la disminucion de la tasa de politica
monetaria.

Asimismo, la tasa de la facilidad permanente de expansion de liquidez (Repos a 1 dia) se mantiene en 7.50
% anual y la tasa de depdsitos remunerados (Overnight) contintia en 5.50 % anual.

Tasa de politica
Monetaria 2023

Ene 8.50%
Feb 8.50%
Mar 8.50%
Abr 8.50%
May 8.00%
Jun 7.75%
Jul 7.75%
Ago 7.50%
Sept 7.50%
Oct 7.25%
Nov 7.00%
Dic 7.00%

Fuente: BCRD Elaborado por: PCR

En efecto, la inflacion interanual ha disminuido en 564 puntos béasicos desde un maximo de 9.64 % en abril
de 2022 a 4.00 % en noviembre de 2023, proyectandose que cerraria el afio 2023 por debajo del 4.00 %,
valor central del rango meta. De igual forma, la inflacion subyacente, que excluye los precios de los
componentes mas volatiles de la canasta como los combustibles y algunos alimentos, mantiene la tendencia
a la baja, al disminuir de 7.29 % en mayo de 2022 a 4.48 % en noviembre de 2023.

En este contexto de bajas presiones inflacionarias, el Banco Central ha reducido su tasa de politica
monetaria en 150 puntos basicos de forma acumulada desde su reunién del mes de mayo. Estas medidas
se han complementado con un programa de provision de liquidez, que ha permitido la canalizacién de mas



de RD$170 mil millones a través de los intermediarios financieros, para facilitar préstamos a los sectores
productivos y los hogares a tasas de interés de hasta 9% anual. Estas medidas han contribuido a acelerar
el mecanismo de transmision de la politica monetaria, dinamizando el crédito y facilitando la reactivacion
econdmica.

Por otro lado, el buen desempefio de las actividades generadoras de divisas ha contribuido con la
estabilidad del peso dominicano en el presente afio. Adicionalmente, las reservas internacionales se ubican
en niveles elevados, que superan los US$15,300 millones, equivalentes a 12.8 % del producto interno bruto
(PIB) y cerca de seis meses de importaciones, por encima de las métricas recomendadas por el FMI.

El desempefio del valor agregado real de la actividad hoteles, bares y restaurantes estuvo impulsado
principalmente por la llegada de pasajeros por via aérea, la cual alcanzé la cifra sin precedentes de
7,191,101 turistas en enero-noviembre de 2023. Cabe sefalar que, al considerar la recepcién de 1,932,985
cruceristas al mes de noviembre, el total acumulado de visitantes al pais en los primeros once meses del
afio se ubica en los 9.1 millones. En este sentido, se proyecta que este total, que comprende tanto a los
turistas que arriban al pais por via area como a quienes los hacen via maritima, supere los 10 millones al
cierre de 2023, representado ingresos de divisas al pais en torno a los US$10,000 millones.

En Estados Unidos de América (EUA) la actividad econdmica ha sido mas resiliente de lo previsto, mientras
la inflacién continda reduciéndose, al pasar de un maximo de 9.1 % en junio de 2022 a 3.1 % en noviembre
de 2023, aunque sigue siendo superior a su objetivo de 2.0%. Ante este escenario, la Reserva Federal
(Fed) mantuvo la tasa de fondos federales sin cambios en diciembre de 2023 y proyecta reducciones
durante el afio 2024.

En la zona euro (ZE), la guerra entre Rusia y Ucrania ha influido en condiciones recesivas en algunas de
sus principales economias. En tanto, la inflacion interanual de la ZE se ha moderado hasta 2.4 % en
noviembre, aln por encima de su meta de 2.0 %. En esta coyuntura, el Banco Central Europeo (BCE)
mantuvo sin cambios su tasa de referencia en diciembre de 2023 y se prevé que inicie el ciclo de
reducciones durante el proximo afio.

En América Latina (AL), la inflacion ha mantenido su tendencia a la baja, retornando al rango meta en la
mayoria de los paises de la regién. Como resultado, casi todos los bancos centrales han reducido sus tasas
de interés de politica monetaria durante los ultimos meses, incluyendo a Costa Rica (disminucion
acumulada de 300 puntos basicos), Chile (300), Uruguay (225), Brasil (200), Paraguay (175), Republica
Dominicana (150), Pert (100) y Colombia (25).

Es importante resaltar que la economia dominicana se encuentra en una buena posicion para continuar
enfrentando el desafiante panorama, tomando en cuenta la fortaleza de sus fundamentos macroeconémicos
y la resiliencia de los sectores productivos. El Banco Central de la Republica Dominicana seguira
monitoreando la evolucibn macroeconémica, tanto externa como nacional, con el objetivo de continuar
adoptando oportunamente las medidas necesarias que preserven la estabilidad macroecondémica y
contribuyan a que la inflacién se mantenga dentro del rango meta.

INDICADORES MACROECONOMICOS

(PROYECTADOS 2023 A 2027)

Detalle de Indicadores 2022 R 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P

PIB Real (var%) 4.86% 4.25% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
PIB Nominal (var%) 16.09% 11.03% 9.41% 9.20% 9.20% 9.20%
Inflacion acumulada (IPC) 7.83% 4.50% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%
Tipo de cambio promedio (US$) 55.14 56.79 60.09 62.49 64.99 67.59
Tipo de Cambio (var%) -3.72 3.00% 5.80% 4.00% 4.00% 4.00%

Fuente: Panorama Macroeconémico 2022-2027 publicado por el Ministerio de Economia, Planificacién y Desarrollo / Elaboracién: PCR



